LM-117/2023

W2 FRODSKAPARSETUR
FOROYA

< Lﬁ {SLS\QL [

Uttanrikis- og vinnumaélaradid
Tinganes
FO-100 Térshavn

Térshavn, 21. april 2024

Hoyringarsvar til uppskot til Iggtingslég um tgkugjald

Fré8skaparsetur Fgroya takkar adalradnum fyri hgvi at koma vid hoyringarsvari til

uppskotid til Iagtingslég um tgkugjald.

Setrid bad buskaparfrgdingarnar a Spgu- og samfelagsdeildini um at orda hoyringarsvar,
og vit hava fingid tvey skriv, sum eru sett inn nidanfyri i hetta skjalid. Fyrra skrivid er fra
Hans Ellefsen, lektara, og tad seinna fré Zvonko Mrdalo, adjunkti (hetta seinna er &

enskum).

Umframt hoyringarskrivini nidanfyri, vilja vit yvirskipad vidmerkja § 4, har tad stendur:

“§ 4. 2% av tgkugjaldinum fella til kommunurnar.
Stk. 2. Landsstyrismadurin i figgjarmdlum dsetur naerri reglur um, hvussu inntgkan verdur

bytt millum kommunurnar og um utgjald.”

Vit fegnast um, at i vidmerkingunum til § 4 stendur:

“Harumframt er atlanin, at 1% av inntgkunum frd tgkugjaldinum fer til at radfesta
gransking til frama fyri aling i Féroyum. Endamdlid er at stuéla upp undir

granskingarvirksemid d aligkinum i brei@ari merking.”

Tad er sera kaerkomid, at aetlan er um at seta 1% av inntgkunum fra tekugjaldinum til at
radfesta gransking til frama fyri aling i Feroyum, men Setrid vil stadiliga meela til, at

hetta verdur sett inn i sjalva Iégina (eins og tad er tilskilad vidvikjandi kommunumum).

Vegna Frédskaparsetur Fgroya

Johan [sak Suni Hansen, fyrisitingarstjori
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Hoyringarskriv fra Hans Ellefsen, lektara:

Samanumtikid verdur mett, at uppskotid er sera flokt og ringt er at
gjegnumskoda, hvat avleidingin av ti verdur. Mzelt verdur til at bida vid at seta
hetta uppskotid i verk fyrrenn tad er greina vidari um tad ikki kundi veri ein
annan hattur, at kravt inn tilfeingisrentuna enn hesin hatturin, sum
légaruppskotid leggur upp til.

Alifelggini i Feroyum hava fingid loyvi til at brika teir faroysku firdirnar til sitt
alivirksemi. Fgroya félk eigur fir8irnar og ti eiga hesi felggini at rinda landinum
leigukostnad fyri tad, eins og allar adrar fyritekur gera av sinum virksemi um tey
bruka gkid hja @drum. Stéri spurningurin, sum ikki verdur svaradur i
légaruppskotinum, er, hvat tann reetti prisurin fyri aliloyvini er. Tad verdur bert
sagt, at tad skal vera ‘eitt rimiligt og raettvist gjald’. Nidanfyri er ein roynd at
svara spurninginum, um hetta gjaldid, sum nu setlandi verdur kravt er rimiligt
og reettvist. Eisini verdur komid inn & alternativ uppskot til at taka
tilfeingisrentuna inn enn hetta uppskotid og eitt sindur um smaélutirnar i
uppskotinum.

Framleidslu faktorar og tilfeingisrentan
Fyri alt privat buskaparligt virksemi eru triggir framleidslufaktorar:

e Kapitalur

e Arbeidi

e Nattarutilfeingi
Buskaparfradin sigur, at allir framleidslufaktorar skulu rindast fyri. Verdur hetta
ikki gjert, kunnu framleidarar (yvir)brika hendan framleidslufaktorin. Um
framleidarar féa ein ella fleiri av teirra framleidslufaktorum (arbeidsmegi,
kapital ella nattarutilfeingi) ov biliga ella dkeypis, so vilja teir nyta ov négv av ti.
Eitt atlit sum ofta verdur brikt sum demi er atlitid, at um tad er 6keypis at délka
nattdruna, vilja framleidarar délka natttruna ov n6gv ella um arbeidsmegin er
ov bilig, vilja framleidarar nyta ov négv av henni. Um feleg gjalda raettan pris fyri
hvenn framleidslufaktor, vil hvert felag verda effektivt og samfelagi® sum heild
verda effektivt. Vit siga, at samfelagid faer mest burturar, ta framleidarar eru
effektivir.

Eisini sigur buskaparfrgdin, at um vit taka tilfeingisrentuna inn, vil hetta ikki
skeikla virksemid hja vinnuni, ti hetta er eyka vinningur i mun til tad normala.
Somuleidis kann hendan tilfeingisrentan, um hon verdur tikin inn, minka um
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inntgkuskattin fyri vanliga f6lkid ella minka um haldferisavbjodingina hjé
faroyska samfelagnum.

Hver av hesum framleidslufaktorum eigur sum sagt at faa sitt marknadar
grundada avkast. Tann framleidslufaktorurin, sum eitur ‘kapitalur’ skal faa
rentur og yvirskot t.v.s. tey sum seta pening i felagid skulu hava eitt
kappingarfart avkast av sini ilagu og tey, sum laena pengar til virksemid, skulu
hava eina rentu, sum er marknadargrundad. Neesta punktid ‘arbeidi’ eru
félkini, sum arbeida i alifelegum, sum skulu hava sina kappingarfaru lgn, sum
er grundad a4 samradingar millum arbeidsfolkid og arbeidsgevaran. Til seinast
er tad ‘natturutilfeingi’, sum eisini skal hava sitt marknadargrundada avkast.
Hetta er tann ringari parturin, ti hvat skal hetta gjaldid verda? Vit hava ongan
marknad har til ber at dseta hetta gjaldi6. Tu kundi gjert eina uppbodssglu til
tess at finna tann marknadarprisin, men tad er neyvan realistiskt i Faroyum. Td
hevur roynt tad i Noregi vid g6dum urslitid, men tad er bert fyri nyggj loyvir.

Tad, sum nattarutilfeingi atti at fingid, er tad vit vanliga kalla tilfeingisrentuna.
Vit kunnu gera Gtrokningar av, hvat hendan tilfeingisrentan er. Hetta verdur her
gjertvid at hyggja at, hvat kapitalurin hevur fingid og sagt, at um hann fekk 6%,
so er tad, sum er yvir tad yvirnormalt yvirskot (ella tilfeingisrenta).
Arbeidsmegin i aling verdur her sggd at faa tad marknadargrundadu lgnina i
dag og ti ikki nakra eyka lgn i mun til restina av blskapinum. Sostatt er tad ein
utrokning av, hvat framleidslufaktorarnir ‘Kapitalur’ og ‘Arbeidi’ eiga at faa og
tad sum ta er eftir, er tad ‘Natturutilfeingi’ eigur at faa.

Utgangssta8id fyri telunum nidanfyri er hagtalsgrunnurin hja Hagstovuni, har
vit hyggja at roknskapunum hja vinnugreinini ‘aling & sjénum’. Hetta er samladi
roknskapurin hja alifelagunum, te. tann parturin av virkseminum, sum er 4
sjonum sambaert Hagstovuni. Sostatt er tad ikki virksemi, sum er 4 landid ella
nakad virksemi, sum er eftir, at laksurin er tikin upp ur sjénum. Utrokningin av
tilfeingisrentuni er yvirskotid av virkseminum minus eitt normal avkast av
materiellu ste@disognini. Hendan stedisognin er ikki tad sama sum
eginpeningurin, ti her er eisini lani peningur, sum skal rentast. Ti verdur hildid
at 6% er ein rimilig renting. Av ti at tekugjaldid er ein ltreidsla i dag, skal hon
leggjast afturat, ta samlada tilfeingisrentan verdur roknad.
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Talva 1: Samladir roknskapir hja alivinnu & sjénum i Feroyum og titrokning
av tilfeingisrentu

mid. kr. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Umsetningur 2479 3406 3384 2983 3472 2859 3.523 4.687
Rakstrar kostnadir 1.655 1.854 1.874 1730 1962 1983 2279 2515
Starvsfélkakostnadir 179 188 222 229 266 276 346 326
Avskrivingar 103 119 154 182 263 296 368 383
Figgjarkostnadir -39 -38 -18 -10 -9 -19 -19 -38
1 Urslit 48renn 6vanligt og skatt 503 1.207 1.115 832 972 285 511  1.425
2 Stadfest tokugjeld 12 161 158 136 140 82 196 284
3 Materiel stodisogn 1260  1.583 2305 2773 3.143 3339 3794 4341
4 Utrokning av 6% av 3 (normal 76 95 138 166 189 200 228 260
avkast)

5 Tilfeingisrenta (1+ 2 — 4) 440 1.273 1.135 802 923 166 479 1449
6 Tokugjeld (2) { % av 3% 13%  14% 17% 15% 49%  41%  20%
tilfeingisrentu (5)

Kelda: Hagstovan og egnar ttrokningar’

Samlad szest, at Gtroknada tilfeingisrentan sveiggjar négv og hevur ligid &
umleid einari milliard sidan 2016 um saed verdur burtur fra korona arunum
2020 og 2021. Vit siggja, at tad hevur ikki eydnast at faa tilfeingisrentuna inn i
serliga stéran mun tey seinastu arini vid tekugjaldi, té vard sterri partur av
henni tikin inn arini 2020-2021. Sjalvsagt er stérar évissur i hesari utrokning.

Nuaverandi uppskot

Tad, sum landsstyrid vid hesum légaruppskotid ger, er, at tey vilja dseta eitt
‘rimiligt’ gjald og kalla tad fyri tekugjaldid. Hetta gjald fer nt nidur i mun til tad
tad hevur verid, men tad er eitt sindur ringt at vita, just hverja avirkan komandi
eyka partafelagsskatturin fer at hava, ti tad stendur ikki nzerri Gtgreinad,
hvussu tann skatturin fer at verda settur. Nidanfyri er ein roynd at seta upp i
eini mynd nuverandi uppskot i mun til tad, sum var galdandi 43renn hetta og
tad, sum var galdandi fram til august 2023. Vit siggja, at uppskoti®, sum nu er
galdandi tok meira inn um prisirnir eru hegir, i mun til l6gina 48renn. Hinvegin
misti td innteku ta prisurin var lagur. [ niverandi uppskotid missur td bara har
prisirnir eru lagir, men ta tekur ikki meira inn t4 prisirnir eru hagir (her manglar
so eyka partafelagsskatturin, sum ikki er so leettur at tekna inn i hesa
myndina).

! Roknskapartalini fyri arini 2017-2019 fyri aling & sjénum liggja ikki longur & heimasi8uni hja Hagstovuni, men
hava ligi6 har fyrr. Og kunnu flestu telini eisini finnast vié at fara inn 4 vinnuvitan.biz og leggja saman
roknskapirnar fyri alifelagini.
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Mynd 1: Yvirlit yvir tokugjaldstigan fra 2019 og til hetta uppskoti8, sum
kemur i gildid 1. januar 2025
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Sostatt verdur progressiviteturin  tekugjaldinum nu avtikin. Ta laksaprisurin
veksur, so gkist virdi 4 aliloyvinum, og ti eigur landid at fAa meira t4 prisurin er
hegur. Ein orsgk til at strika progressivitetin sigur landsstyrid vera, at niverandi
gjald styrir atferdini hj4 alifyritekunum ta teer skulu ger langtidar sattmalar.
Men hetta eigur landid als ikki at taka atlit til. Landid eigur at taka rettu leiguna
fyri firdirnar og tad hevur einki samband vid, um tad kann loysa seg at
framleida portidnir ella ei.

Trupulleikar vid verandi uppskotid

Uppskotid er sum heild reettiliga flakjasligt skilt 4 tann hatt, at tad er reettiliga
ringt at vita, hvat felagini koma at gjalda i tekugjaldid, ti tad avhongur av, hvat
prisirnir eru & heimsmarknadinum og hvat framleidslukostnadurin er. Hann
skal nu bert uppgevast tridja hvert ar og tey millum liggjandi arini skal hann
roknast at. Hetta fer at hava trupulleikar vid seer, beedi fyri felagini og fyri
landskassan. Landskassin kann ikki vita, hvat hann feer inn i tekugjeldum og
felagini kunnu heldur ikki vita, hvat tey skulu gjalda. Eisini hevur verid fert fram,
at hesin skatturin er ‘degressivur’, soleidis at felagini fara at gjalda stéran
prosent part t4 yvirskotid er itid og minni té yvirskotid er stort. Hetta kann
heldur ikki verda raett.

Ein annar veikleiki vid uppskotinum er, at t4 prisirnir verda tGtroknadur verda
prisirnir, sum eru 4 altjéda marknadinum, nyttir, men ta kostprisirnir verdur
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atroknadir, er prisirnir hja fyritekunum sjalvum. Hvi verdur ikki eisini altj6da
prisir nyttir her? Her er ein mynd fra Kontali 4 alirddstevnuni i 4r, sum hevur ein
kostnad fyri norsku alivinnuna. Norsku kostnadirnir eru sambazert hesum
umleid 58 NOK/kg ella 38 DKK/kg.

Mynd 2: Prisir og kostnadir fyri aling i Noregi sambaert Kontali
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Er hetta kannad um tad ber til at nyta kostnadir hja norskum alarum (ella onkur
altjoda samanberiligur kostprisur) eins og vit nyta norskar prisir fyri laksin?

Alternativ uppskot

Eitt betri uppskot er at hugt beinleidis eftir, hvat tad er vit vilja leggja avgjald &
og so leggja avgjald a tad. Tad, sum er avmarkada tilfeingi, eru firdirnir.
Framleidslu faktorarnir omanfyri, kapitalurin og arbeidsmegin, faa sitt
marknadargrundada avkast, hvi skal figrdurin ikki eisini hava tad? Ella rsettari
eigarin av firdinum, sum er Fgroya félk. Hetta hevdi verid ein skipan, sum vard
at likna vid um tu seldi hesi loyvini at ala 4 uppbodssglu ella & annan héatt
bj6dadi tey ut.

Tad tu skuldi ésett var, hvat hver fjgrdur er verdur og eitt leigugjald just fyri at
sleppa at ala & hesum firdi, ti allir firir eru ymiskir i dygd til just laksaaling. Ti
skal eitt greiningar arbeidi gerast um, hvat teir ymisku firdirnir eru verdir. Tann
fjerdur, sum er betri, eigur td at rinda eina haegri leigu enn fyri tann, sum er
verri. Fyri at taka haedd fyri at umsetningurin sveiggjar skuldi tad umframt
leigugjald verid eitt umsetningsgjald 4 part av umsetninginum, men har verdur
ikki tikid haedd fyri, hvat kostnadurin er.

Fyrimunurin vid hesi skipan er, at td tekur gjald fyri avmarkada tilfeingi (firdirnir)
og eingin orsgk er til at hyggja at roknskapunum hja alifyritekunum.
Fyritgkurnar vita, hvat tad er fyri gjald, sum gjaldast skal og kunnu leggja teirra

NOK per kilo - Margin
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virksemi til reettis eftir ti. Eisini kann tad almenna i négv sterri mun vita, hvat
kemur inn i landskassan eftir hesi skipanini.

Ein onnur loysn, sum hevur verid nevnd, er bert at dseta ein eyka partafelags
skatt til alivinnufyritgkur. Men um tad almenna bert dsetur ein eyka
yvirskotsskatt, fara fyritgkur innan aling at hava eina deggjan til ikki at fraboda
eitt veruligt yvirskot til tad almenna, ti verdur i Noregi briktir sokalladir ‘norm-
prisir’, har prisirnir verda asettir Gtfra altj6da marknadinum. Men eisini er
neydugt at hyggja at ‘norm-kostnadum’. Serliga ti at fyritekurnar innan alivinnu
eru vertikal integreradar, og harvid eigur sama fyritoka oftani baedi
fé8urverksmidjuna og s@lulidid. Hetta krevur ti eitt neyvt eftirlit og neydugt er at
geva TAKS nég g6da heimild, so tey faa allar neydugar upplysingar fra
alifelegunum.

[ Noregi hava tey sum sagt roynt hendan leistin, og var ein skattanevnd sett til
at finna uUtav, hvussu stérur hesin eyka skatturin i Noregi skuldi vera. Hendan
nevndin kom til, at hann skuldi dsetast til 60% omana partafelagsskattin. Sidan
legdi stjornin eina setlan um at eyka skatturin skuldi asetast til 40% omana
partafelagsskattin, men so té légin var komin igjegnum Stértingid endadi tad
vid at eyka skatturin var dsettur til 25% omana niiverandi partafelagsskattin.
Hvat skuldi tann eyka partafelagsskatturin verid i Fearoyum?

Eitt sum talan fyri at okkara eyka partafelagsskattur atti at verda asettur haegri
enn tann norski, er at umstgdurnar at ala laks i Feroyum eru serstakliga gédar.
Saluprisirnir & faroyskum laksi, hevur seinastu négvu érini verid umleis 7-8
kr/kg haegri enn laksur fra @drum londum. Myndin nidanfyri fra Kontali fra
aliradstevnuni i 2022, visir at EBIT (te. yvirskot 48renn rentur og skatt) per kilo
laks i Feroyum er vael omanfyri gll hini londini, sum ala laks, eisini Noreg.

Mynd 3 Urslit 48renn skatt pr. kg av laksi i ymiskum londum
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Hetta talar fyri, at um vit asettu ein partafelagsskatt, skuldi hann verdi asettur
omanfyri tad norska stadi. Ringt er at vita just, hvat stedid 4 eyka
partafelagsskattinum verdur vid niverandi uppskotid hja Landsstyrinum, ti tad
er baedi eitt takugjald og seinni kemur ein eyka skattur 8 8%, men tad er neyvan
lika hegt, sum norska skattanevndin vildi hava tad at verda.

Nidursteda

Samanumtikid eru négvir spurningar eftir at verda svaradi i hesum
légaruppskotid. Avleidingarnar eru sera ringar at Utgreina og vita vit ikki, hvat
fer at koma inn vid hesi skipanini komandi arini, men neyvan verdur tad
tilfeingisrentan. Serliga t4 hugsad verdur um at hetta uppskotid skal verda
galdandiinogv ar fram, er tad ti neydugt at gera eitt starri greiningararbeidi til
tess at finna ti rgttu skipanina fyri at faa eitt leigugjald inn fyri faroysku firdirnar.
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Hoyringarskriv fra Zvonko Mrdalo, adjunkti:

1. Production costs (Framleidslukostnadur)

As it stands production costs calculations are supposed to include accounting
depreciation. During the last decade, the Faroese salmon industry has been
investing heavily in landbased hatcheries along with other capital investments. The
chart below shows the mismatch between the real capital investment (CF) and
depreciation costs per HoG. The average ratio between those two variables was
2.85 for the analyzed period. Consequently, the overall real production costs will be
underestimated.

Consolidated 3comp. Capital expenditure
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It is further proposed to attach each company's equal weight to derive an average
cost for the industry. The correct way would be to apply each company's production
cost given the considerable differences in their production profiles and product
ranges (Spot & VAP),

2. Production costs adjustments (Pristalsvidgerd av metta midal
framleidslukostnadinum (PK))

The document proposes the usage of CPI from the Faroese statistical agency to
adjust the production costs. While such a measure is readily available, the index
does not measure changes in production costs. The correct way would be to use
(create) the Producer Price Index by FO Salmon Industry. Secondly, each
company’s feed costs will be given equal weight, which might not reflect the proper
cost structure due to differences in feed origins. A 50% weight seems reasonable
given the historical shares for the cost of feed (Iversen ef al.,2020,
https://doi.org/10.1016/j.aquaculture.2020.735089)

3. Resource Fee thresholds

On a positive note, the proposed interaction between operative costs and resource
fee thresholds seems to be simplified in comparison to the present regulatory
framework (No 75/2023). However, there is a proposed 8% CT addition, although
the document does not state how one derives such value. Consequently, one cannot
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escape the feeling of a proposed swap between payment channels which might
leave the industry's overall payment unchanged.

Nevertheless, there will be an effect on the timing of realized payments to the
Treasury/Municipalities. As it stands, based on Table 1 (p.12) simulations, one
should expect the first few periods to have lower overall payments due to lagged
CT payments, ceteris paribus.

4. Financial effects (Figgjarligar avleidingar fyri land og kommunur)

Based on crude calculations from Table 1 (p.12), it has been asserted that due to
anticipated lower resource fee payments, the result after tax will be higher. This
seems to imply that there is a linear relationship between these two variables which
might not be the case in practice. Secondly, there are expectations of higher
dividends without properly accounting for the additional 8% CT charges (p.13). In
practice, there is a positive relationship between companies' dividend payments and
FCF calculations. Therefore, it remains to be seen how will proposed fiscal
changes affect those calculations in years to come.

5. Duration - 2032

The document points to the benefits of the long-term duration (till 2032) of
proposed fiscal charges and yet leaves room for changes in case of unforeseen
circumstances (p.7). This is too broad a statement that might not assure the industry
of the integrity of the proposed regulation, although it will be difficult to define
6vaentad” for both parties involved.



