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LOV o‘m_érhVer{}der‘iV,end'e Virksorﬁhé(‘l‘é“rs'Jaﬂaé%gellsé af |

arsregnskab m.v. (érsregnskabs‘loven)¥

Afsnit I

Lovens anvendelsesomrade, grundizeggende = . . _
" 2) er omfattet af lov om statens regnskabsvee-

krav m.v.
Kapitel 1

Lovens anvendelsesomrdde m.v.

De omfattede virksomheder

§ 1. Denne lov galder for alle erhvervsdriven-
de virksomheder, jf. dog stk. 3.

Stk. 2. 1 henhold til denne lov anses en virk-
somhed for at vaere erhvervsdrivende, hvis den
yder varer, rettigheder, pengemidler, tjenester
eller lignende, for hvilke den normalt modtager
vederlag. En virksomhed anses dog altid for er-
hvervsdrivende, hvis den er omfattet af lov om
aktieselskaber, lov om anpartsselskaber, lov om
erhvervsdrivende fonde, lov om visse erhvervs-
drivende virksomheder eller i ovrigt er erhvervs-
drivende i henhold til lov. Dette galder uanset,
om virksomhederne helt eller delvist er undtaget
fra kravene i de navnte love.

Stk. 3. Loven glder ikke for virksomheder,
som :

1) er omfattet af regnskabsregler udstedt af
* Finanstilsynet, o -
sen, eller ~ . .
3) udelukkende er omfattet af regnskabsregler
fastsat ved eller i henhold til lov om kommu-
nernes styrelse.-

Arsrapporten

§ 2. For hvert regnskabsar skal de virksomhe-
der, der er naevnt i § 3, stk. 1, afleegge et arsregn-
skab efter denne lov. Medmindre andet folger af
§§ 18, 22, 78, 102 eller 109, skal arsregnskabet
suppleres med:

1) 4rsregnskab for en af virksomheden ledet
koncern (koncernregnskab),

2) ledelsesberetning for virksomheden og for
en af virksomheden ledet koncern og

3) ledelsespategning.

Stk. 2. Herudover kan virksomheden tilfaje
eventuelle supplerende beretninger, jf. § 14.

Stk. 3. Fallesbetegnelsen for de i stk. 1 og 2
omhandlede regnskaber, beretninger og péteg-
ninger er "arsrapport". '

) Loven indeholder bestemmelser, som gennemforer Radets direktiv 77/91/EQF af 13.12.1976 (EF-Tidende 1977 nr. L 26,
s. 1), Radets direktiv 78/660/EQF af 25.7.1978 (EF-Tidende 1978 nr. L 222, s. 11), Radets direktiv 78/855/EQF af
9.10.1978 (EF-Tidende 1978 nr. L 295, s. 36), Rédets direktiv 82/891/EQF af 17.12,1982 (EF-Tidende 1982 nr. L 378,
s. 47), Radets direktiv 83/349/EQF af 13.6.1983 (EF-Tidende 1983 nr. L 193, s. 1), Radets direktiv 84/253/EQF af
10.4.1984 (EF-Tidende 1984 nr. L 126, s. 20), Radets direktiv 89/666/EQF af 21. 12.1989 (EF-Tidende 1989 nr. L 395,
s. 36), Radets direktiv 90/604/EQF af 8.11.1990 (EF-Tidende 1990 nr. L 317, s. 57), Radets direktiv 90/605/EQF af
8.11.1990 (EF-Tidende 1990 nr. L 317, 5. 60) og Radets direktiv 99/60/EF af 17.6.1999 (EF-Tidende 1999 nr. L 162, s.

65). .

Erhvervsmin., .
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, j.nr. 00-217.724



JEet I vedr erhvervsdrlvende virksomheders ‘aflesggelse af arsreghsl. =

LM -038/2025

 Stk. 4. Bt regnskab, som en virksomhed ude-
- lukkende udarbejder til eget brug, er ikke en ars-
rapport efter denné lov. Aflzggeren virksomhed
etregnskab, der ikke ér en drsrappoit efter denne
lov, mé det ikke betegnes som drstapport, og det
skal savel i form som-indhold- fremstd, s det
ikke kan forveksles med: en sadan arsrapport

De omfattede wrksomhedsformer

§ 3. Fﬁlgende erhvervsdrlvende Vlrksomheder‘

skal aflegge arsrapport efter reglerne i denne
lov, medmindre de er undtaget herfra efter reg-
_ lerne i§§4-6:
1) aktleselskaber partnerselskaber (komman-
- ;dltaktleselskaber) og anpartsselskaber
2). interessentskaber og kommanditselskaber,
hvori alle 1nteressenterne henholdsv1s kom-
: plementarerne er ,
" a) aktieselskaber, partnerselskaber (kom-
" manditaktieselskaber), .
eller selskaber med en tilsvarende rets-
form, eller

"b) 1nteressentskaber eller kommandrcselska- A
‘ber, i hvﬂke alle mteressenter henholdsvis -

komplementarer er omfattet af litra a,
3) - erhvervsdrivende - fonde Jt. lov om er-
hvervsdrlvende fonde§ 1, stk. 2, ]f dog stk
3-5,0g.

4) ,v1rksomheder med begraenset ansvar som er

. omfattet af lov om visse erhvervsdrwende
virksomheder § 3 (v1rksomheder og forenin-
~ger med begraenset ansvar) og § 4 (andels-
‘selskaber med begranset ansvar), medmin-
dre v1rksomheden er undtaget efter n&rvae—
rende lovs 8§ 4.

Sz‘k 2. Vaelger en af loven omfattet v1rksom-
hed, som ikke er forphgtet til at afleegge 4 arsrap-
port efter stk. 1, frivilligt at aflegge en arsrap-
port, der ikke u‘delilkkende anvendes til virk-

somhedens.eget brug, skal den i det mindste fol- -

ge reglerne for regnskabsklasse A Jf § 7, stk 1,
nr, 1.

Uhdiagei&e for ﬁrksbnﬁhédér c)’ih}"attei aflbv om

: vzsse erhvervsdrlvende virksomheder . =

§ 4. Vlrksomheder som ‘er omfattet af lov om
visse ‘erhvervsdrivende virksomheder § 3 (virk-
somheder og foreninger med begranset arisvar)
og-§ 4 (andelsselskaber med begransct ansvar),
kan undlade at afléeegge arsrapport efter-denne
* lov, jf. dog'stk: 4 - 6, hvis virksomheden i to pa

anpartsselskaber -

hinanden folgenide regnskabsédr pa balancetids-

punktet 1kke overskrlder to af fﬂlgende stﬂrrel—

ser:

1) ‘en balancesum pa4 mio. kroner, *

2) ennettoomsatning pa 10 mio. kroner og

3) et gennemsnitligt antal heltldsbeskaaftlgede i
lebet af regnskabsaret pa 10, :

Stk 2. Ved beregmngen af stﬂrlelselne istk. 1
ﬁnder § 7, stk. 3, anvendelse.

- Stk. 3. Veelger en virksomhed at udnytte und-
tagelsen i stk. 1, skal den indsende undtagelses—
erklaering til Erhvervs— og Selskabsstyrelsen i
overensstemmelse med §145.

Stk. 4. Undtagelsen i stk. 1 geelder dog ikke for
en virksomhed, der er modervirksomhed for en

-koncern, for hvilken den skal afleegge koncern-

regnskab efter denne lov, jf. § 7, stk. 4.

- Stk. 5. Valger en virksomhed, som er omfattet
af undtagelsen i stk. 1; at aflaegge en arsrapport,
der ikke udelukkende skal anvendes til virksom-
hedens eget brug, skal virksomheden i det mind-

. ste folge regleme for regnskabsklasse A _]f §17,

stk. 1, nr. 1.
Stk 6. Onsker virksomheden en' &rsrapport,

som er aflagt frivilligt efter stk. 5, offentliggjort

i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, skal virksom-
heden indsende arsrapporten til styrelsen som
bllag til-den i'stk. 3 naevnte undtagelseserklae-
ring. ' Undtagelseserklering -skal dog ikke ind-
sendes, hvis virksomheden veelger at lade ars-
rapporten udarbejde og'revidere efter reglerne
for lovpligtige arsrapporter, jf. § 7, stk. 1, ar. 2.

Undtagelse for visse interessent- og'
» kommandztselskaber

§5 Et 1nteressent— eller kommandltselskab
der er. omfattet af § 3; stk 1, nr. 2, kan undlade
at aﬂaegge arsrapport og i stedet indsende undta-
gelseserklaermglhenhold til § 146, stk. 1, hvis
1) dets regnskab ved fuld konsohdermg, pro
,vrata konsohdenng eller ved indregning og
_ méhng til regnskabsmae531g indre veerdi ind-
gariet koncernregnskab der er aflagt af en
_interessent.eller komplementar eller af en af
B dlsses moderwrksomhedel i stedet

~ 2) interessenten eller komplementaren har.

- hjemsted her i landet eller henherer under
Jovgivningen i et andet EU-land eller i et an-
‘det land, hvormed Fellesskabet har indgéet
aftale, -

3)- «koncernregnskabet er udarbejdet efter reg-
> lerfie i denne ‘lov- eller, hvis interessenten,
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komplementaren eller den pageldende mo-
~ dervirksomhed er udenlandsk, efter reglerne
i Radets direktiv 83/349/EQF -med senere
endringer, og det er revideret og offentlig-
gjort efter de nevnte regler, og . ‘
4) det oplyses i det-omhandlede koncernregn-
skab, at interessentskabet henholdsvis kom-
manditselskabet har undladt at aflegge ars-
rapport under henvisning til denne paragraf.
Stk. 2. Et interessent- eller kommanditselskab,
der er omfattet af § 3, stk. 1, nr. 2, kan undlade
selv at aflegge arsrapport og i stedet indsende
undtagelseserklering i henhold til § 146, stk. 2,
hvis
1) enafvirksomhedens interessenter henholds-
vis komplementarer har h]emsted her i lan-
det og
2) interessenten eller komplementaren aﬂaeg—
ger arsrapporten for interessent- eller kom-
manditselskabet, og herunder lader den revi-

dere og offentliggore efter reglerne i denne ~ -

lov sammen med sin egen éarsrapport i en
faelles arsrapport eller som to saerskllte ars-
rapporter.
Stk. 3. Et interessent- eller kommanditselskab,
der er omfattet af § 3, stk. 1, nr. 2, i hvilket ingen
interessent eller komplementar har hjemsted her
i landet, kan undlade selv at afleegge arsrapport
og i stedet indsende undtagelseserklaering i hen-
hold til § 146, stk. 3, hvis
1) en interessent henholdsvis en komplementar
" henhgrer under lovgivningen i et EU-land
eller i et andet land, hvormed Faellesskabet
har indgaet aftale, og

2) interessenten eller komplementaren afleg-
ger drsrapporten for interessent- eller kom-
manditselskabet, og herunder lader den revi-
dere og offenthgg;zfre i overensstemmelse
med den i nr. 1 omtalte lovglvmng sammen
med sin egen arsrapport i en feelles arsrap-
port eller som to serskilte &rsrapporter.

Stk 4. Interessentskaber og kommanditselska-
ber, der anvender undtagelserne i stk. 2 og 3,
skal efter anmodning oplyse enhver om navn,
CVR-nummer eller registreringsnummer samt
hjemsted for den v1rksomhed der har aflagt ars-
rapporten

Undz‘agelse for dattervzrksomheder uden
aktivitet

§ 6. En dattervirksomhed, der i regnskabsaret
ikke har haft aktivitet, kan undlade at aflegge
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arsrapport for dette ar og i stedet indsende und-

tagelseserklering i henhold til §.146, stk. 4, hvis

1) dattervirksomhedens regnskab ved fuld kon-
solidering eller ved indregning og méaling til
regnskabsmaessig indre veerdi indgér i et
koncernregnskab, der er aflagt af en moder-
virksomhed eller af en hgjere liggende mo-
dervirksomhed i stedet,

2) modervirksomheden eller den hejere moder-
virksomhed henherer under lovgivningen i

“et EU-land eller i et andet land, hvormed
Fellesskabet har indgaet aftale,

3) koncernregnskabet er udarbejdet efter reg-
lerne i denne lov eller, hvis den pageldende

" modervirksomhed er udenlandsk, efter reg-

lerne i Radets direktiv 83/349/EQF med se-
nere @ndringer, og det er revideret og of-
fentliggjort efter de nevnte’ regler

4) alle dattervirksomhedens v1rksomhedsdelta—

gere har erkleret sig indforstdet med frem-

gangsmaden for det pagzldende regnskabs-
ar,

5) modervirksomheden har erkleret, at den in-
destar for dattervirksomhedéns forpligtel-
ser, indtil dattervirksomheden har indsendt
arsrapport for et senere regnskabsar, og den-
ne er modtaget og offentliggjort efter regler-
ne i kapitel 19 og 20, og

6) det oplyses i det omhandlede koncernregn-
skab, at dattervirksomheden har undladt at
aﬂaegge arsrapport under henv1sn1ng til den-
ne paragraf.

Stk. 2. En virksomhed anses for at veere uden
aktivitet i regnskabsaret, hvis den ikke udever
ethvervsdrivende aktiviteter direkte eller indi-
rekte, ikke besidder kapitalandele i en anden
virksomhed og ikke har pataget sig risici.

RegnskabsklaSser

§ 7. Reglerne i denne lov for udarbejdelse af
arsrapporter opdeles i regnskabsklasserne A, B;
CogD, jf. afsnit IT - V. Ved afgerelsen af, hv1]-
ken regnskabsklasse en virksomhed skal folge,
galder nedenstiende: - ‘

1) Virksomheder omfattet af’ loven, som ikke
har pligt til at afleegge arsrapport efter § 3,
stk. 1, men som fr1v1111gt afleegger 4rsrap-

~ port, Jf § 3, stk. 2, skal i det mindste felge

reglerne for regnskabsklasse A iafsnit IL.

2) Sma virksomheder, som har pligt til at af-

laegge arsrapport efter § 3, stk. 1, skal i det
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~mindste folge reglerne for regnskabsklasse
B i afsnit IIT. o
3) - Mellemstore og store virksomheder;, som
har pligt til at afleegge arsrapport efter § 3,
stk. 1, skal i det mindste falge reglerne for
regnskabsklasse C i afsnitIV. . - - .
4) Statslige aktieselskaber. og selskaber; hvis
aktier eller obligationer er optaget til note-
ring pa en fondsbers ("bersnoterede selska-
- ber") i et EU-land eller i et andet land, hvor-
med Fellesskabet har indgaet aftale, og som
har pligt til at afleegge arsrapport efter § 3,
_stk. 1, or. 1, skal uanset sterrelse. folge reg-
lerne for regnskabsklasse D i afsnit V. '

Stk. 2. Ved afgerelsen af, hvilken regnskabs- v

klasse en virksomhed skal folge, anvendes fal—
gende storrelsesgranser:
1) Sma4 virksomheder:
Virksomheder, som i to p4 hinanden folgen-
de regnskabsar p4 balancetidspunktet ikke
overskrider to af falgende sterrelser:
a) en balancesum pa 20 mio. kroner,
b) en nettoomsztning pa 40 mio. kroner og.
c)et gennemsmthgt antal heltldsbeskwftlge-
. deilebet af regnskabsdret pa 50 '
2) - Mellemstore virksomheder: -
Virksomheder, der ikke er sma Vlrksomhe-
" der, og'som i to pa hinanden folgende regn-
* skabsér pd balancetidspunktet ikke overskri-
der to af folgende sterrelser: - :
'a) en balancesum pé 75 mio. kroner' ‘

b) en nettoomseetning pa 150 mio. kroner og -

c)et gennemsmthgt antal heltldsbeskaerge-
de i lobet af regnskabsaret pa 250.
3) Store virksomheder: :
Vlrksomheder der ikke. er Sma . eller mel-
lemstore v1rks0mheder
Stk. 3. Ved beregning af storrelserne i stk 2
ga:lder folgende: ..
1) Balancesummen er. summen af alle akti-vpo-
ster. .
2) Nettoomszetmngen er deﬁneret i bllag 1,C,
- nr. 11. Er et regnskabsar kortere eller laenge-
re end 12 maneder, forhgjes eller formind-
skes nettoomsatningen -forholdsmaessigt,

.. saledes at der opnés et belgb svarende til be-

lebet for en periode pa 12 maneder. -
3) Det gennemsnitlige antal heltldsbeskaerge-
-de beregnes sa vidt muhgt efter de regler,
der er fastsat i medfﬂr af aktleselskabslovens
§ 178. :

Stk. 4. Uanset stk. 1 skal modervirksomheder
for koncerner der efter §§ 109 og 110 skal af-
leegge koncernregnskab, i deres arsrapport i det
mindste folge reglerne for regnskabsklasse C,
medmindre de i det mindste skal folge regn-
skabsklasse D i henhold til stk. 1 ,nr. 4.

Stk. 5. I stedet for at folge reglerne i det afsnit,
som virksomheden i det mindste skal folge i hen-
hold til stk. 1 og 4, kan virksomheden valge sy-
stematisk og konsekvent at folge alle eller nogle
af reglerne i et eller flere efterfﬂlgende afsnit
(regnskabsklasser).

Kapitel 2 |
Ledelsens ansvar for afleggelse af drsrapporten

§ 8. De ledelsesorganer, der efter den for virk-
somheden gzldende lovgivning, vedtagter, af-
tale eller seedvane har den @verste henholdsvis
den daglige ledelse, skal afleegge arsrapport for
virksomheden. Er der ikke et seerskilt ledelsesor-
gan, anses de personligt ansvarhge gjere i felles-
skab for at udgere det ansvarlige ledelsesorgan i
denne lovs forstand.

Stk. 2. Hvert enkelt medlem af de pag&ldende
Iedelsesorganer har ansvar for, at Arsrapporten
udarbejdes i overensstcmmelsc med lovgivnin-
gen og eventuelle yderligere krav til regnskaber
i vedtagter eller aftale. Ved udarbejdelsen skal
de endvidere iagttage de for virksomheden gzl-
dende standarder, jf. § 136. Endvidere har hvert

~enkelt medlem ansvar for, at arsrapporten, ‘Thvis

revision er kravet, kan revideres og godkendes i
tide. Hvert enkelt medlem af det everste ledel-
sesorgan har ansvar for, at arsrapporten indsen-
des til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 1nden_for
de i loven fastsatte frister, .

~§ 9. Nér arsrapporten er udarbejdet, skal alle
medlemmerne af de ansvarlige ledelsesorganer
underskrive den og datere underskriften. De skal
give deres underskrift i tilknytning til'en ledel-

* sespategning, hvori de erklerer

1) hvorvidt arsrapporten er aflagt i overens-
stemmelse med lovgivningens og eventuelle
-standarders krav samt eventuelle krav i ved-
teegter eller aftale og. :

2) hvorvidt &rsrapporten - giver- et retv1sende
- billede: af virksomhedens og — hvis der er
udarbejdet koncemregnskab — koncernens

- -aktiver og passwer ﬁnans1elle stlllmg samt
resultatet. - :
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Stk. 2. Har ledelsen indfejet supplerende beret-
ninger i arsrapporten, skal medlemmerne af de
ansvarlige ledelsesorganer i ledelsespategningen
erklere, hvorvidt beretningen giver et retvisende
billede inden for rammerne af almindeligt aner-
kendte retningslinier for sédanne beretninger :

§. 10. Selvom et ledelsesmedlem er helt eller
delvist uenig i en arsrapport eller har indvendin-
ger mod, at den skal godkendes med det indhold,
der er besluttet, kan medlemmet ikke undlade at
underskrive ars,rapporten Ledelsesmedlemmet
kan dog tilkendegive sine indvendinger med

konkret og fyldestgerende begrundelse i tilknyt--

ning til sin underskrift og ledelsespategningen.
~ Kapitel 3 ‘ ‘
Grundlwggende krav til arsrapporten .

Rétvisende billede .

§1L Arsrapporten skal give et retvisende bil-
lede af virksomhedens og — hvis der er udarbej-
det koncermegnskab — koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Stk: 2. Hvis anvendelsen af bestemmelserne i
denne lov ikke er t11straekkehg til at give et retvi-
sende billede som nevnt i stk. 1, skal der gives
yderhgere oplysninger i arsrapporten

Stk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne i
denne lovs §§ 19 - 21,23 - 77, 79 - 101, 103 -
107 og 114 - 1341 ‘seerlige tilfelde vil stride mod
kravet i stk. 1, skal de fraviges, sdledes at dette
krav opfyldes En sidan fravigelse skal hvert ar
oplyses i noterne, hvor den skal begrundes kon-
kret og fyldestgtarende med oplysmng om, hvil-
ken indvirkning - herunder s4 vidt muligt den be-
lgbsmaessige indvirkning - fravigelsen har pa
virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Stk. 4. Kravene i stk. 1 - 3 gelder tilsvarende,
nar der anvendes standarder, der er udstedt inden
for rammerne af denne lov, jf. § 136. -

Kvalltetskrav

§ 12. For at de lovpligtige dele afen arsrapport
kan glve et retvisende billede efter § 1 1 skal reg-
lerne i stk. 2 og 3 opfyldes:. -

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes saledes
at den stetter regnskabsbrugerne i deres gkono-

miske beslutninger. De omhandlede regnskabs-

brugere er personer, virksomheder, organisatio-

ner og offentlige myndigheder m.v., hvis gkono-
miske beslutninger normalt mé forventes at bli-
ve pavirket af en arsrapport, hierunder nuvaeren-
de ‘og mulige virksomhedsdeltagere, kreditorer,
medarbejdere; kunder, alliancepartnere, lokal-
samfundet samt tilskudsgivende og fiskale myn-
dighedef. De omhandlede bestutninger vedrerer
1) placeting af regnskabsbrugerens ‘egne res-
-+ sourcer,
2) - ledelsens forvaltmng af V1rksomhedens res-
sourcer og
3) fordeling af Vlrksomhedens ressourcer.

'Stk 3. Arsrapporten skal udarbejdes saledes,
at den oplyser om forhold, der normalt er rele-
vante for régnskabsbrugerne, jf. stk.’ 2. Oplys-
ningerne skal desuden veere pélidelige i forhold
til, hvad regnskabsbrugerne nor’malt forventer.

Grundleggende forudsaetmnger

§ 13. Arsrapporten skal udarbejdes efter ne-
denstéende grundleggende forudseetninger:

1) Den skal udarbejdes pd en klar og overskue-

_ lig méde (klarhed)

2) Der skal tages hensyn til de reelle forhold

fremfor formahteter uden reelt 1ndhold (sub-
_ stans).

3) Alle relevante forhold skal indgd i arsrap-

porten, medmindre de er ubetydelige (va-
”senthghed) Anses flere ubetydelige forhold
tilsammen for at vere betydehge skal de
dog indga.

4) Driften af en aktivitet formodes at fortsatte
(going concern), medmindre den ikke skal
eller ikke antages at kunne fortsette. Afvik-
les en aktivitet, skal klassifikation og opstil-

" ling samt indregning og méling tllpasses
med denne afvikling. o

5) Enhver verdiendring skal vises, uanset ind-
virkningen pa egenkapital og resultatopg@-
relse (neutralitet).- ,

6) Transaktioner, begivenheder og verdisen-
dringer skal indregnes, nar de - indtraffer,
‘nanset tldspunktet for betalmg (per10d1se-
ring).- .

7 'Indregmngsmetoder og malegrundlag skal
anvendes-ensartet pa samme kategorl af for-
hold (konsistens).

8). Hver transaktion, beglvenhed og veerdigen-

- dring skal indregnes og males hver for sig,
ligesom de enkelte forhold ikke m& modreg-
nes med hinanden (bruttovaerdi).



F. t. 1. vedr. erhvervsdrivende virksomheders aflaggelse af arsregnskao u.v.

LM-038/2025

D411

9) Primobalancen for regnskabsaret skal svare
“til ultimobalancen for-det foregaende regn-
skabsar (formel kontmultet)

Stk 2. Regnskabsar, ops‘ulhng og kla531ﬁkat1-
on, konsolideringsmetode, . indregningsmetode
og malegrundlag samt.den anvendte moneteere
enhed ma ikke &ndres fra 4r til ar (reel kontinu-
itet). Andring kan dog ske, hvis der derved bed-
re opiids et retvisende billede eller, hvis andrin-
gen er nedvendig for at overholde nye regler ved
_overgang til ny regnskabsklasse " ved loven-
dring, ved nye forskrifter i henhold til lov eller
ved nye standarder efter § 136. ‘
Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 6 - 9, og
stk. 2 kan fraviges i serlige tilfelde. I s fald fin-
der § 11, stk. 3, 2. pkt., tilsvarende anvendelse.

- § 14. Supplerende beretninger om f.eks. virk-
somhedens sociale ansvar, viden og medarbej-
derforhold, miljeforhold samt etiske malsatning
og opfelgning herpa skal give et retvisende bil-
lede inden for rammerne af almindeligt aner-
kendte retningslinier for saddanne: beretninger.
De skal opfylde kvalitetskravene i .§ 12, stk. 3,
og med de lempelser, der folger af forholdets na-
tur, de grundleggende forudsaetmnger i§ 13,
stk. 1 0g 2. - .

Stk. 2: Af de supplerende beretmnger skal
fremgé de metoder og méalegrundlag, efter hv1l-
ke beretmngerne er udarbejdet.

§ 15. Regns_kabsaret skalvomfatt‘e ,1251né’mede'r, ‘

der altid skal begynde og sluite pa en bestemt
dato i aret. Neeste regnskabsér begynder dagen
efter foregaende regnskabsars balancedato.

Stk. 2. Forste regnskabsperlode kan omfatte et
kortere eller langere tidsrum end 12 maneder,
dog hejst 18 maneder.

Stk. - 3. ZEndres . regnskabsaret mé omlag-
ningsperioden ikke overstige 12. méneder. -Om-
leegningsperioden kan dog omfatte op til 18 ma-
neder, hvis det er nedvendigt at sndre regn-
skabsar for at opnd samme regnskabsér i flere
virksomheder i tilfelde af - :

1). etablering af koncernforhold,

2). etablering af deltagelse i faelles lcdelse over
en anden virksomhed, elle1

3) fusion: -

Stk. 4. Modervirksomheder og datterv1rksom-
heder skal sikre, at dattervirksomhederne har
samme regnskabsar som modervirksomheden,
medmindre det ikke er muligt pa grund af for-

hold, som er ude af moderv1rksomhedens og dat-
terv1rksomhedens kontrol.

§ 16. Indregning, mahng og oplysnmgel i mo-
netaclc enheder skal foretages.i danske kroner el-
ler i euro.-Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
ved bekendtgerelse tillade, at belgbene anfores i
andre fremmede valutaer, der er relevante for
virksomheden henholdsv1s virksomhedens kon-
cern. .

Kapltel 4
Razkkef@lge m.v. af arsrapportens bestanddele

§ 17. Arsrapporten skal indeholde de for hver
regnskabsklasse foreskrevne bestanddele, jf. §§

18,22, 78 og 102, samt tilsvarende bestanddele

for koncernregnskaber. Redegerelsen for an-
vendt  regnskabspraksis * skal p‘laceres “samlet.
Opgerelsen over bevagelser pa egenkapitalen
kan placeres som en regnskabsopstllhng eller
under noterne.

Stk. 2. Ledelsesberetningen for modervirk-
somheden og koncernen kan sammendrages,
hvis de oplysninger, der er forskellige for mo-
dervirksomheden og koncernen, fremgér hver

for sig af den samlede beretning.

Stk. 3. Supplerende beretninger, der knyttes til
arsrapporten, skal placeres serskilt i denne efter
de lovpligtige bestanddele. ‘

-Afsnit IT
Regnskabsklasse A .

- Kapitel 5
. Udarbejdelse af drsrapport

Generelle bestemmelser

§ 18. En v1rksomhed der aﬂaegger arsrapport
efter reglerne i regnskabsklasse A, skal i det
mindste udarbejde en &rsrapport bestdende af le-
delsespategning, balance, resultatopgerelse og
noter, herunder redegerelse for anvendt regn-
skabspraksis og' opgerelse over bevagelserne i
egenkapltalen Hyvis en statsautoriseret eller re-
gistreret revisor har underskrevet en pategning
eller erklaering til arsrapporten, skal pategningen
henholdsvis erkleringen indgd i denne.

‘ Klassifikation og opstilling ’

- §19. Virksomheden skal medtage de aktiver
og forpligtelser, :der- skal -indregnes for regn-
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skabsklassen, samt egenkapitalen i en dbnings-
balance pr. tidspunktet for pabegyndelsen af
dens aktiviteter. Hvor intet andet er bestemt i
lovgivningen, anses virksomhedens aktiviteter
for pabegyndt pa tidspunktet for stiftelsen eller
det tidligere tidspunkt, hvor en erhvervsmassig
aktivitet skal henregnes til virksomheden.

Stk. 2. Posterne i resultatopgerelsen skal klas-
sificeres efter virksomhedens art og aktiviteter-
nes omfang. Balancen skal i det mindste vise de
i bilag 2, skema 1 opregnede, relevante hoved-
poster og romertalsposter. Opstillingerne skal i
gvrigt vise de poster, der er ngdvendige for at
vise virksomhedsdeltagernes indskud og andel i
overskud eller underskud.

Stk. 3. Indregnede forhold, der ikke vedrorer
de erhvervsmaessige aktiviteter, skal klassifice-
res séledes, at de tydeligt fremstar adskilt fra de
erhvervsmaessige aktiviteter i balance og resul-
tatopgerelse.

Indregning og maling

§ 20. Virksomhedens aktiver og forpligtelser
samt indteegter og omkostninger indregnes og
males systematisk og konsekvent i overensstem-
melse med almindeligt anerkendte retningslinier
under hensyntagen til virksomhedens art og om-
fang.

Stk. 2. En virksomhed, der ejes personligt af en
eller flere indehavere, kan undlade at indregne
de af indehaverens aktiver og forpligtelser, som
ikke vedrerer de erhvervsmaessige aktiviteter.

Oplysninger

§ 21. Virksomheden skal redegere for de ind-
regningsmetoder og malegrundlag (verdianseet-
telse), der er anvendt for posterne i alle arsrap-
portens bestanddele.
Stk. 2. Virksomheden skal sarskilt oplyse
1) bevaegelser pd egenkapitalen (egenkapital-
opgerelse),

2) eventualforpligtelser,

3) pantsetninger og anden sikkerhed i aktiver,

4) renter af indskud pa egenkapitalen,

5) hvor meget, der er uddelt eller udloddet til
ejere eller andre virksomhedsdeltagere,

6) hvorledes underskud er dakket og

7) hvorvidt uddelinger eller udlodninger er
sket kontant eller pd anden méde.

Stk. 3. En virksomhed, der ejes personligt af en
enkelt indehaver eller af eegtefeller i fellesskab,

og hvor indehaveren henholdsvis agtefellerne
ejer aktiver, forpligtelser, eventualforpligtelser
eller pantsatninger, som ikke vedrerer de er-

‘hvervsdrivende aktiviteter, skal serskilt oplyse

1) om den undlader at indregne de pageldende
aktiver og forpligtelser,

2) om den undlader at indregne eller oplyse om
de pagzldende eventualforpligtelser,

3) om den undlader at oplyse om de pagalden-
de pantsztninger og

4) hvorledes, der er taget hensyn til 1ndehave-
rens og @gtefellens-indbyrdes formuefor-
hold.

Afsnit 111 :
Regnskabsklasse B

- Kapitel 6.
Udarbejdelse af arsrapport

Generelle bestemmelser

§ 22. En virksomhed, der er omfattet af regn-
skabsklasse B, skal udarbejde en arsrapport, der
i det mindste bestér af en ledelsespétegning, ba-
lance, resultatopgerelse, noter, herunder redego-
relse for anvendt regnskabspraksis og opgerelse
over beveegelserne i egenkapitalen, samt en le-
delsesberetning. Nér en arsrapport er revideret,
indgar revisionspategningen i denne. Udover
reglerne i §§ 11 — 17 finder § 19, stk. 1 og 3, §
20, stk. 2, samt §§ 23 — 77 anvendelse.

Stk. 2. Hvis en modervirksomheds oplysnin-
ger er de samme som koncernens oplysninger,
kan modervirksomheden undlade at give oplys-
ningerne i sit eget arsregnskab og ledelsesberet-
ning.

Stk. 3. Ferste gang en virksomhed, der har vae-
ret omfattet af regnskabsklasse A, aflaegger rs-
rapport efter reglerne i regnskabsklasse B, kan
virksomheden benytte sig af folgende lempelser:
1) Ved indregning af aktiver, der efter reglerne

i regnskabsklasse A ikke skulle indregnes
eller skulle indregnes til et andet mélegrund-
lag end i regnskabsklasse B, kan aktivets
veerdi pa det forrige ars balancedag anses for
kostpris. Forrige ars indregningsmetode og
malegrundlag for aktivet skal oplyses i no-

- terne.

2) For de poster i arsregnskabet, som pavirkes
af &ndringer i indregningsmetoder og male-
grundlag, kan sammenligningstal efter § 24
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for perioder, der ligger for regnskabsaret,
- opgeres efter de hidtil anvendte metoder, -

h KlasSiﬁkation,og opstilling N

" ‘Generelle bestemmelser

§ 23. Balance og resultatopgﬂrelse skal opstil-
les i skematisk form i overensstemmelse med bi-
lag 2, skema 1 eller 2 og skema 3 eller 4.

Stk.'2. Posterne skal anferes serskilt ogiden
reekkefolge, som er angivet i skemaerne. Poster,
der er betegnet med arabertal (1,2, 3 0.s.v.); kan
opdeles. Nye arabertalsposter kan tilfejes, hvis
deres indhold 1kke er dakket af en ek31sterende
post.’

Stk. 3. Arabertalsposterne kan sammendrages

-hvis sammendragnmgen fremmer overskuellg-
heden. o

Stk. 4. Opstilling og benavnelse af arabertals— ~
poster skal tilpasses, nar virksomhedens saerhge '

karakter gor det pakraevet.

'Stk. 5. Ethvervs- og Selskabsstyrelsen kan en-
dre bilag 2, herunder foreskrive szrlige skema-
er, hvis der er behov herfor for virksomheder,
“hvis struktur og' postbehov ikke kan tilgodeses
ved lovens regler om tllpasnmg af skemaer eller
som felge af endringer i markedsvilkar eller i in-

ternationale standarder.

'§ 24. Ved hver post i balance og resultatopg@-
relse anfares de tilsvarende belob for det forega-
ende regnskabsar. Er posterne ikke direkte sam-
menlignelige med. foregéende ars poster, skal
sidstnavnte. tilpasses. Virksomheden kan dog
undlade at tilpasse sammenligningstal,. hvis den
manglende sammenlignelighed skyldes-a@ndrin-
ger i vitksomhedens aktiviteter. - =

. Stk. 2. Poster i balance og resultatopgerelse,

som ikke indeholder noget beleb, skal kun med-
tages, hvis det foregéende &rsregnskab 1ndehol-
der en sédan post. .

- Stk. 3. Stk. 1 og 2 ﬁnder tﬂsvarende anvendel—
se for noteoplysninger, i det omfang sammenhg-
nmgstal er foreskrevet i denne lov.

g Bqlancen ,

~-§ 25. Balancen bestér af ‘indregnede aktiver,
indregnede forpligtelser, herunder hensatte for-
pligtelser, og egenkapitalen, der udger forskel-
len mellem diése aktiver og forpligtelser. Ved
passiver forstds summen af egenkapltal og ind-
regnede forpligtelser,

- §26. Tilgodehavender under omsetningsakti-

- ver, der forfalder til betaling mere end et ar efter

regnskabsérets udleb, anses som langfristede.
De skal klassificeres sarskilt for hver arabertals-
post, medmindre tilsvarende oplysmnger glves i
noterne.

Stk. 2. Forudbetahnger fra kunder kan pa en
synlig médde modregnes inden for aktivposten
"Varebeholdninger" henholdsvis posten "Igang-
vaerende arbejder for fremmed regning”, i det
onifang forudbetallngerne Vedrﬂrer de pagael- :
dende poster.

Stk. 3. Forpligtelser, der forfalder t11 betaling
inden for et ar efter regnskabsdrets ‘udleb, er
kortfristede. Andre forpligtelser er langfristede.
Forpligtelserne skal klassificeres i overensstem-
melse med disse kriterier for hver arabertalspost
medmindre tllsvarende oplysmnger gives i no-
terne.

§27. Omkostninger, der er aﬂmoldt senest pa
balancedagen, men som vedrerer de efterfalgen-
de 4r, skal klassificeres som periodeafgraens-
ningsposter under omsetningsaktiver. Indtweg-
ter, der vedrerer regnskabséret, men som forst
forfalder til betaling efter balancedagen skal

-klassificeres som tilgodehavender. :

- Stk. 2. Betalinger, der er indgaet senest p4 ba-
lancedagen, men som vedrerer indtagter i de ef-
terfolgende ar, skal klassificeres som periodeaf-
grensningsposter under - forpligtelser. Omkost-
ninger, der vedrerer regnskabsiret,” men som
forst vil blive betalt i de efterfolgende &r, skal
kla531ﬁceres som gaeldsforphgtelser

Resultatopg@relsen

§ 28 Resultatopgzrelsen bestir af indregnede
indteegter og omkostninger. -

§29. Under posten "Produktionsomkostnin-
ger" i den funktionsopdelte resultatopgerelse
indregnes-de omkostninger, der i produktionen
er medgéet for at opna omsatningen. -

Stk. 2. T posterne "Produktionsomkostninger",
"Dlstrlbutlonsomkostnlnger" og' "Administrati-
onsomkostninger" i-den funktionsopdelte resul-
tatopgerelse medregnes af- og nedskrivninger pa
aktiver  samt personaleomkostnmger som. er
knyttet il de n@vnte funktioner.

- § 30. Indteegter og omkostmnger,’ der hidrerer
fra begivenheder, som ikke herer under den or-
dingre drift,-og som derfor ikke forventes at
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veere tilbagevendende, skal klassificeres som
ekstraordinare indtaegter og omkostninger.

§ 31. Ledelsens forslag til beslutning om an-
vendelse af virksomhedens ‘overskud eller daek-
ning af underskud skal placeres i tilknytning til
resultatopgerelsen og som en sarlig post i egen-
kapitalen under "Overfert overskud eller under-
skud", Jf bllag 2, skema 1 eller 2, jf. dog § 48.

§ 32. Nar serlige. konkurrencemac551ge hen-
syn tilsiger det, kan virksomheden sammendra-
ge falgende poster og i stedet indfere en post be-
nzvnt Bruttofortjeneste eller Bruttotab:
1) .posterne nr. 1 -5 i bilag 2, skema 3, og -
2) posterne nr. 1 - 3 i bilag 2, skema 4.

Stk. 2. § 11, stk. 2, finder.ikke anvendelse pa
poster, der er sammendraget efter stk. 1..

Stk. 3. Det forste ar virksomheden ikke leenge-
re benytter stk. 1, kan sammenligningstal, jf. §
24, for de omhandlede poster undlades.

Kapitel 7
Indregning og mdling

Generelle bestemmelser

§ 33. Et aktlv skal indregnes: i balancen nér
det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske for-
dele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi
kan males péalideligt. Virksomheden kan dog
undlade at indregne udviklingsprojekter og in-
ternt oparbejdede immaterielle rettigheder, sa-
som patenter, koncessioner, varemarker og lig-
nende rettigheder. Virksomheden kan ikke ind-
regne andre internt oparbej dede immaterielle ak-
tiver.

Stk. 2. En forphgtelse skal mdregnes i balan-
cen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekono-
miske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Stk. 3. Ved indregning og méling af aktiver og
forpligtelser skal der tages hensyn til alle for-
hold, herunder forudsigelige risici og tab, der
fremkommer inden det tidspunkt, hvor &rsrap-
porten udarbejdes, og som bekrefter, eller af-
kreefter forhold, som er opstféet senest pa balan-
cedagen. L

§34 Virksomheden kan indregne kapltalan—
dele i virksomheder ved pro rata konsolidering,
jf. § 124, hvis den leder disse virksomheder sam-
men med en eller flere andre virksomheder, og
den haefter fuldt ud for alle eller kun for en for-

holdsmeessig del af den felles ledede virksom-
heds forpligtelser. Virksomheden medtager po-
sterne i den flles ledede virksomheds regnskab
i forhold til dens ejerandel af den falles ledede
vitksomheds egenkapital. Virksomheden skal
indregne og méle posterne efter sin egen regn-
skabsprak51s

- §35. Uanset deﬁmtlonen pa aktiver i bilag 1,
C, nr. 1, kan virksomheden indregne egne kapl-
talandele. 1 s fald skal et belgb svarende til kost-
prisen for kapitalandelene omklassificeres fra
posten "Overfort overskud" eller anden til ud-
bytte disponibel post under egenkapitalen til po-
sten "Reserve for egne kapitalandele". Denne re-
serve kan ikke elimineres med virksomhedens
underskud eller formindskes pa anden made, jf.
dog naeste punktum Reserven skal opleses eller
formindskes i det omfang, de mdregnede egne
kapitalandele ,

1) realiseres eller annulleres,

2) nedskrives til lavere genindvindingsveerdi,
jf. § 42, eller nettorealisationsveerdi, jf. § 46,
stk. 2, eller -

3) ikke laengere indregnes med vaerdl

' Stk. 2. Egne kapitalandele ma ikke. opskrlves

§ 36. Aktiver .og forpligtelser skal pa tids-
punktet for forste indregning males til kostpris.
Efter forste indregning skal aktiver méles til
kostpris og forpligtelser til nettorealisationsver-
di, medmindre andet folger af denne lov.

§ 37. Virksomheden skal efter forste indreg-
ning lebende regulere finansielle aktiver, den
ikke vil beholde til udleb, og finansielle forplig-
telser, som den vil indfri for udleb eller videre-
sxlge, til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktiverne
og forpligtelserne males til den salgsveerdi, der
kan konstateres for dem pd et velfungerende
marked. Kan salgsverdien ikke- umiddelbart
konstateres for aktiverne eller forpligtelserne,
males de ud fra markedets salgsvardier pd akti-
vets eller forpligtelsens enkelte bestanddele. Ek-
sisterer der heller ikke et velfungerende marked
for disse bestanddele, skal dagsveerdien sa vidt
muligt méles til en tilnermet salgsveerdi ved
hjzlp af den for aktivet eller forpligtelsen rele-
vante kapitalverdi, hvis denne kan beregnes ved
hjelp af veldokumenterede Vaerdlansaettelses-
modeller og -teknikker. Kan en tilnarmet salgs-
veerdi ikke beregnes, finder § 36 anvendelse.

- Stk. 2. Virksomheden skal efter forste indreg-
ning lebende regulere finansielle aktiver, som
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-den vil beholde til udleb, og ﬁnan51elle forphg-
telser, som den ikke vil indfri for udlgb eller vi-
deresaelge til amortiseret kostpris.

. Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 ﬁnder 1kke
anvendelse pa kapitalandele i datter- og associe-
rede v1rksomheder samt pa egne kapltalandele

§38 V1rksomheder der som hovedakt1v1tet
investerer i mvesterlngse]endomme réstoffer. el-
ler lignende vaerdier, skal efter forste- 1ndregmng
labende regulere aktiver og dermed forbundne
finansielle forpligtelser inden for disse aktivite-
ter til dagsvaerdl Dette gzelder, uanset virksom-
heden i sin hovedaktivitet kombmerer investe-
ringidei§ 37, stk. 1, 1..pkt:, omhandlede finan-
sielle instrumenter med de n@vnte akt1v1teter

Stk. 2. Vlrksomheder der som hovedaktivitet
omdanner levende dyr eller. planter biologisk
med henbhk pé salg, forarbe] dning, forbrug eller
avl af yderligere dyr og planter, kan efter, forste

v lndregmng lgbende, regulere dlsse aktlver til
-dagsveerdi., .

Stk 3. Bestemmelserne i § 37 stk 1 2 4.
pkt., finder anvendelse pastk.1og2.

_Stk. 4. Et belab svarende. til arets nettoopregu-
lerlng som, f;alge af endret dagsvaerdl efter stk. 1
eller 2, skal indregnes i posten."Reserve for
dagsvaardl pa investeringsaktiver" henholdsvis
"Reserve for dagsveerdi for: blOlOngkC aktiver"
under egenkapltalen Denne reserve kan ikke eli-

‘mineres med v1rksomhedens underskud celler
formmdskes pa anden méade, it dog neste punk-
tum. Reserven skal oplefses eller formindskes i
det omfang, de opregulerede aktiver .
). realiseres eller udgar af akt1v1teten :
2) .reguleres ned pa grund af lavere dagsveerdi,

3) er forbundet med udskudt skat, der skal hen— :

.. saettes, jf. § 47, eller. ;
4) tilbagefores pa grund af endret regnskabs—
. massigt sk;an i §:52.

'§39. Ved" omregmng af balanceposter fra
fremmed valuta til drsrapportens monetere en-
hed anvendes balancedagens valutakurs for mo-

netéere aktiver og forpligtelser. For andre poster -

- i balancen og for transaktioner benyttés transak-
tlonsdagens valutakurs. For aktiver og forplig:
telser, som er op- eller nedskrevet henholdsvis

op- eller nedreguleret, anvendes dog valutakui- -

" sen pd tidspunktet for omvurderingen.

Stk. 2. Eren akt1v1tet for hvilken der udarbe_]- o
.des regnskab i fremmed Valuta ikke lobende -
indregnet i v1rksomhedens pengestrﬂmme skal

,omregmng af balanceposter ske til balanceda-

gens valutakurs. Forskellen 1ndregnes direkte pa

‘egenkapltalen

Anlazgsaktzver

§ 40 Kostprlsen for anlegsaktiver- skal mde-
holde ‘alle omkostninger, der er foranlediget af
anskaffelsen indtil det tldspunkt hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug, eller som ‘direkte kan
henferes til det fremstillede aktiv. Herudover
kan renter af kapital, der er lant til at finansiere
fremstillingen, og som vedrerer fremstillingspe-
rioden, indregnes i kostprisen.

§41 Virksomhedeni kan velge at opskrlve
materielle anlaegsaktlver og kapltalandele i dat-
terv1rksomheder og associerede virksomhéeder
til dagsveerdl Immaterlelle anlaegsaktlver kan
1kke opskrivés.

Stk. 2. Bestemmelserne i § 37, stk. 1, 2. - 4.
pkt., finder anvendelse; dog saledes at genan-
skaffelsesvéerdi eller néttorealisationsveerdi kan

“anvendes,. hvis en tllnaermet salgspris ikke kan

opnas. . :

Stk. 3: Bt belfab svarende t11 opskr1vn1ngen skal
indregnes direkte i posten "Reserve for opskriv-
ning" . under egenkapitalen. Denne reserve kan
ikke elimineres med virksomhedens underskud
eller formindskes pa anden made, jE dog naste
punktum. Reserven skal opleses eller formind-

- skes i det omfang, de opskrevne: aktiver -

1) realiseres eller udgar af aktiviteten, -

2 nedskrives pd grund af lavere gemndvm-

~ dingsveerdi, jf. §42
3). er forbundet med udskudt skat, der skal hen-
U sattes, j. § 47, eller ©
4) tilbageferes pa grund af sendret regnskabs-
maessigt skon, jf. § 52.

- § 42. Anlwmgsaktiver, der 1kke lfabende regule-
res til dagsvaerdl efter §§ 37 eller 38, skal ned-
skrives til en lavere genlndVlndmgsvaeldl o

Stk. 2. Er det 1kke muligt at fastsette en gen-
1ndv1nd1ngsvaerd1 for det enkelte aktiv, skal akti-
verne vurderes samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsaettes en pahdellg genindvindingsvaerdi. En

'nedskrlvnmg af en sadan gruppe af aktiver for-

deles systematisk pa de enkelte aktiver.

§ 43. Kostpris, dagsvaerd1 eller genindvin-
dmgsvmrdl for. immaterielle og materielle an-
lasgsaktiver med begraenset brugst1d skal for-
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mindskes med afskrivninger, der tilsigter en sy-
stematisk afskrivning af aktiverne over deres
brugstid. Dette gaelder dog ikke aktiver, der lo-
bende reguleres til dagsveerdi i medfer af § 38.

Stk. 2. Afskrivninger skal beregnes under hen-
syntagen til aktivets forventede restveerdi efter
afsluttet brugstid malt til veerdien pé tidspunktet
for brugstidens begyndelse.

Stk. 3. Uanset stk. 1 ma immaterielle anla:gs-
aktiver ikke afskrives over en penode der over-
stiger 20 &r. :

Omsietningsaktiver

§ 44. Kostprisen for omsatningsaktiver skal
indeholde de omkostninger, der er foranlediget
af anskaffelsen, eller som direkte kan henfores
til det fremstillede aktiv. Distributionsomkost-
ninger ma ikke indgd i kostprisen. Herudover
kan renter af kapital, der er 1ant til at finansiere
fremstilling af varer, og som vedrerer fremstil-
lingsperioden, indregnes i kostprisen.

§ 45. Kostprisen for varebeholdninger kan be-
regnes pé grundlag af vejede gennemsnitspriser,
"forst ind-ferst ud" (FIFO) metoden eller en an-
den lignende metode, som afspejler verdien af
den fysiske varebeholdning p4 balancedagen.

§ 46. Varebeholdninger kan opskrives til gen-
anskaffelsesveerdi. Andre omseetningsaktiver,
som ikke lgbende reguleres til dagsverdi efter
§§ 37 eller 38, kan opskrives til dagsverdi. Be-
stemmelserne i § 37, stk. 1, 2 - 4. pkt., og § 41,
stk. 3, finder anvendelse.

Stk. 2. Omsetningsaktiver, der ikke lebende
reguleres til dagsverdi efter §§ 37 eller 38, skal
nedskrives til en lavere nettorealisationsveardi.

Hensatte forpligtelser

§ 47. Forpligtelser, der er uvisse med hensyn
til sterrelse eller tidspunkt for afvikling, skal
indregnes i balance og resultatopgerelse som
hensatte forpligtelser. Herunder skal indregnes
udskudt skat, garantiforpligtelser og pensions-
forpligtelser, der péahviler virksomheden.

Stk. 2. Hensatte forphgtelser kan méles til
dagsveerdi. Bestemmelserne i § 37, stk. 1,2 - 4.
pkt., finder anvendelse.

Geeldsforpligtelser -

§ 48. Uanset definitionen pa forpligtelser, jf.
bilag 1, C, nr. 5, kan virksomheden indregne le-
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delsens forslag til udbytte som en forpligtelse
under posten "Forslag til udbytte for regnskabs—
aret".

' Resitltatopgarelsen ,

§ 49. I resultatopgerelsen indregnes alle ind-
teegter i takt med, at de indtjenes. Indtsegter efter
§ 37, stk. 1 og 2, samt § 38, stk. 1 og 2, anses al-
tid for indtjent. 1 resultatopgﬂrelsen 1ndregnes li-
geledes
1) alle omkostninger, herunder afskrivninger,

nedskrivninger, nedreguleringer og hensaet-
telser af forpligtelser, og

2) tilbageforsler af belob, der har vaeret indreg-
net i resultatopgerelsen som folge af @ndret
regnskabsmaessigt sken, jf. § 52, stk. 1.

Stk. 2. Beleb, der opstar som folge af neden-
staende, mé ikke indregnes i resultatopgerelsen,
men skal indregnes direkte pa egenkapitalen:

1) opskrivning efter §§ 41 og 46, tilbageforsel
af en sadan opskrivning og omklassifikation
af beleb til hensatte forpligtelser, som hidre-
rer fra en sidan opskrivning, ,

2) indtegter og omkostmnger ved kab og salg
af egne kapitalandele, i det omfang, kapi-
talandelene ikke indregnes i balancen,

3) indtegter og omkostninger, der hidrerer fra
aktiver og forpligtelser, som virksomheden
udelukkende benytter til at sikre vardien af

- aktiver og forpligtelser, som virksomheden

forventer at modtage eller patage sig, og til-
bagefarsel af sddanne beleb,

4) forskelsbeleb, der er opstaet ved omregning

~ afbalanceposter i aktiviteter, der ikke laben-

“de er indregnet i virksomhedens penge-
stromme, jf. § 39, stk. 2,

5) endring af metoder og grundlag for indreg-
ning henholdsvis maling samt af den an-
vendte moneteere enhed, jf. § 13, stk. 2, og

6) tilbagefersel pa grund af fundamentale fejl,
jf. § 52, stk. 2. :

Stk. 3. Indskud, udlodning og uddeling, der
sker som led i kapitalfremskaffelse, tilbageforsel
af indskudt kapital henholdsvis fordeling af
overskud til virksomhedsdeltagerne, mé ikke
indregnes i resultatopgerelsen, men skal indreg-
nes direkte pa egenkapitalen.

§ 50. Indteegter og omkostninger, der hidrerer
fra aktiver og forpligtelser, hvis veerdi er effek-
tivt sikiet af andre aktiver og forpligtelser, kan
uanset forbudet mod modregning i § 13, stk. 1,
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nr. 8, modregnes med indtaegter og omkostnin-
ger, der hldr;arer fra s1kr1ngsdlsp051t1onerne

AEndrzng af regnskabspraks‘zs

§ 51. Endrer v1rksomheden mctoder for ind-
regning, grundlag for maling eller den anvendte
monetere enhed, skal de poster i arsregnskabet,
_der berares heraf, &ndres i overensstemmelse
med de nye metoder henholdsvis grundlag ved
indregning direkte p& egenkapitalen primo. Her-
under skal sammenligningstal &ndres i overens-
stemmelse med de nye metoder.

Stk. 2. Fndrer virksomheden indregningsme-

~ toder for at kunne opskrive aktiver, behandles de
heraf folgende opskrlvmnger efter § 41, stk 3,
og 1ndrcgnes dlrekte pa egenkapltalen

A'?ndrmg af regnskabsmazsszge skan og fe]l

§ 52, Endres belﬁb der blev 1ndregnet for et
tidligere regnskabsdr, som folge af et wndret
regnskabsmassigt sken, skal indvirkningen af

- @®ndringen behandles pa tilsvarende made som

det oprmdehge sken. Afskrivninger, der er fore- -

taget i tidligere 4r, kan ikke tilbageferes.

Stk. 2. Var arsrapporten vedrerende tldligefe.

regnskabsér urigtig i en sddan grad, at &rsrappor-
ten ikke ville have givet et retvisende billede
(fundamentale fejl), skal den belﬂbsmae551ge ef-
fekt af korrektionen 1ndregnes direkte pé ‘egen-

kapitalen primo, ‘og sammenligningstallene for '

tidligere ar skal tilpasses.
‘ . Kapitel 8,
Oplysninger -+
‘ Noteoplysninger’

Anvendt regnskabsprakszs

§ 53 Der skal redegﬁres for de 1ndregn1ngs—
metoder og malegrund]ag (verdiansaettelsen),
der er anvendt pa posterne i balance, resultatop-

skal det fremga, hvilken- regnskabsklasse virk-
somheden afleegger arsrapport efter.

Stk. 2. Af redegerelsen skal for dé relevante
poster i det:-mindste fremgé: S :
1) Indregningsmetoderne og malegrundlag for
aktiver og forpligtelser, herunder om renter
indregties i kostprisen, og efter hvilke meto-
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der og grundlag, der foretages op-, ned- og
_ afskrivninger samt op- og nedregulerlnger
Herunder skal navnes:

a)For finansielle aktiver og forphgtelser
der males til Kapitalveerdi eller amortise-
ret Kkostpris, . skal forudsatningerne for
den valgte beregningsmetode oplyses.

b) Afskrivningsmetode, sken over réstvaerdi
- og brugstid i forbindelse med afskrivning
af’ anlagsaktiver. ~ Overstiger - afskriv-
ningSperioden for immaterielle anlagsak-
tiver 5 4r, skal det oplyses og begrundes

" konkret og fyldestgerende. -

¢) Metoder for indregning og maling af net-
toomsatning. Oplyses denne ikke i med-
for af § 32, skal-udeladelsen begrundes.
2) Metoderne for omregning fra fremmede va-
lutaer til den valgte monetzre enhed. -

' 3) Metoderne efter § 50 for sikring af veerdien

af aktiver og forpligtelser, samt méetoderne

for sikring af aktiver og forpligtelser, som
“vitksomheden forventcl at modtage hen-
holdsvis patage. sig.

4) - Hvis forslag til udbytté 1ndregnes som for-
pligtelse efter § 48.

5)‘“AndeISV1rksomheders behandhng af eftel-
betaling fra og tllbagebetahng til andelsha-
~vere.

§ 54. Andres regnskabsmae551ge sk;zcn Jf. §52,
skal de endrede sken forklares, ligesom den be-
lobsmessige indvirkning pa aktiver, passiver,
den finansielle stilling og resultatet si vidt mu-
ligt 'skal oplyses. Tilsvarende galder, hvis ind-

‘regning og maling af aktiver og forpligtelser an-

dres som fﬁlge af fejl herunder fundamentale-
fejl. '

§ 55. Er sammensastningen‘af vitksomhedens
aktiviteter endret i lgbet af regnskabsaret, skal
der gives oplysninger, der muligger en sammen-

. ligning af virksomheden 4r for ar. Oplysninger-
~ ne kan dog-undlades, hvis sammenligningstalle-
gorelse, noter og ledelsesberetning. Endvidere - -

ne for balancen og resultatopgrarelsen tilpasses
dei regnskabsaret skete a&ndringer; :

- Stk. 2. Kan ‘belob for regnskabséret og. det
fOl‘egée'nde ar ikke sammenlignes, eller er belg-
bene tilpasset, skal den manglende sammenlig-
nelighed henholdsvis ‘den foretagne tilpasning
anferes samt begrundes konkret og fyldestgﬂ-
rende. " - : ,

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillaegsbev.lovforslag)
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Beveegelser pa egenkapitalen

§ 56. 1 en opgerelse over bevaegelser pé egen-
kapitalen (egenkapltalopgmelse) skal for hver
post oplyses:

1) sterrelsen primo regnskabsaret

2) tilgang ilebet af regnskabsaret, -

3) afgang i lebet af regnskabsaret og -
4) starrelsen ultimo regnskabséret.

Stk. 2. Indholdet af bevaegelserne skal fremga
af benaevnelsen eller af noterne,

Stk. 3. For v1rksomhedskap1talen skal de i stk.
1 og 2 nzevnte oplysninger gives for de fire fore-
géende regnskabsér hvis.der i denne periode har
veeret bevaegelser pd posten.

§ 57. For hver post-under anlaegsaktwer bort-
set fra finansielle anleegsaktiver, skal kostpris,
opskrivninger samt ned- og afskrlvnmger oply-
ses saledes: :

1) Kostprisen:

a) kostprisen ved det foregaende regnskabs-~

ars slutning uden op-, ned- og afskrivnin-
ger,
b)tilgang i arets lob, herunder forbedrmger
¢) afgang i drets lab,
d) overforsler i arets 1gb til andre poster og

e) den samlede kostpris pa balancetldspunk- :

tet.
2) Opskrivninger:
a) opskrivninger ved det foregaende regn-
skabsérs slutning,
b) arets opskrivninger,
¢) arets tilbagefersler af tldllgere ars op-
skrivninger og
d) de samlede opskrlvnmger pa balancetlds-
punktet.
3) Ned- og afskrlvnmger
a) ned- og afskrivninger ved det foregaende
regnskabsars slutning,
b) drets nedskrivninger,
-c) arets afskrivninger,- :
d) arets ned- og afskrivninger pé afhaendede
og udrangerede aktiver, -
e) arets tilbageforsler af tidligere &rs ned-

skrivninger samt tilbagefersel af de sam- .-

lede af- og nedskrivninger pa aktiver, der
i aret er afhendet eller udgaet af driften-og
f) de samlede af- og nedskrivninger pa ba-
. lancetidspunktet.
Stk. 2. Stk. 1 finder med de fornedne tllpasnln-
ger anvendelse for hver post under materielle an-
legsaktiver, der lobende reguleres, jf. § 38.
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§ 58. Op- eller nedskriver vitksomheden akti-
ver, som ikke lebende reguleres til dagsverdi, jf.
§§ 37 og 38, skal folgende belob oplyses:

1) For anlagsaktiver, forskellen mellem de en-
kelte opskrevne posters vaerdi og den veerdi,
posten ville have haft, hvis opskrlvnmg 1kke

- havde veret foretaget.

2) Arets tilbageforsler af op- og nedskrlvmnger
péa omsetningsaktiver.

3) Arets nedskrivninger af omsaetmngsaktlver

" . som overstigernormale nedskrivninger. -

. Aktiver

§59. Indregner virksomheden renteomkost-
ninger som en del af kostprisen for aktiver, skal
rentebelﬂbet oplyses for hver post

§ 60 Det skal oplyses, hvilke 1ndregnede akti-
ver, .som ikke ejes af virksomheden, og med
hv11ken Vaerdl deer 1ndregnet

§ 61. Karakteren og vardien, af virksomhe-
dens eventualaktiver skal oplyses.

§ 62." Andelsvirksomheder skal anglve den
samlede efterbetaling fra eller tllbagebetalmg t11
andelshaverne '

F orplzgtelser og eventualforplzgtelser ‘

§ 63. Der skal oplyses om den del af v1rksom-
hedens samlede gaeld der forfalder til betalmg
mere end 5 ar efter balanceudspunktet

§ 64. Virksomheden skal oplyse om sine even-
tualforpligtelser. Herunder skal den angive bele-
bene for henholdsvis pensions-, kautions- og ga-
rantiforpligtelser, diskonterede veksler og andre
eventualforpligtelser, som ikke er indregnet i ba-
lancen. Oplysningerne skal gives for hver kate-
gori. :

Stk. 2. Har virksomheden indgaet leje- eller
leasingkontrakter, skal forpllgtelserne i henhold
til kontrakterné serskilt angives, medmlndre de

_ erindregnet i balancen.’

Stk. 3: Deistk. 1 og 2 omhandlede forphgtel—
ser overfor en modervirksomhed og dennes ov-
rige dattervirksomheder skal oplyses saerskllt
specificeret for hver kategori.

Stk. 4. Har virksomheden stillet pant eller an-
den sikkerhed i aktiver, skal den oplyse dette og
herunder angive det samlede omfang af pantsat-
ning_erné samt de pantsatte aktivers samlede
regnskabsmaessige verdi.



. F t. L vedr. erhvervsdrivcnde‘virksomheders afleggelse af drsregns | M-(038 / 2025

Resultatopgﬁrelsen

§ 65. Virksomheden skal angive nettoomszt-
ningens fordeling pa aktiviteter og pa geografi-
ske markeder, hvis  aktiviteterne henholdsvis
markedeme afvxger indbyrdes. Ved fordelingen
skal der tages hensyn til den made, ‘hvorpé salget
af de varer og tjenesteydelser, der indgér i Vlrk-
somhedens ordinzre drift, er tilrettelagt.

- Stk. 2. Anglvelserne kan udelades, hvis de kan ’
volde betydelig skade for erksomheden herun- -

~der hvis betmgelserne i§32, stk 1, er opfyldt
Udeladelsén skal begrundes § 11 stk 2, ﬁnder
ikke anvendelse S

Klasszf katzon
§ 66. Arabertalsposter, der er sammendraget

for at fremme overskueligheden, skal' anfores -

~ sarskilt i noterne. De tilsvarende beleb for det
~ foregéende regnskabsar skal anfares..

§ 67. Hvis et aktiv eller passiv henhorer under

flere poster i skemaerne, jf. bilag 2, skema 1 eller.

2, skal dets forbindelse med andre poster oplyses
i noterne elleri tllknytnmg til posteme

; Ncertstaende parter myv.

~"§ 68. ‘Virksomheden skal angive det gennem-
smthge antal beskaftigede i regnskabsaret. Hvis
det'ikke fremgar af resultatopgﬂrelsen skal per-
sonaleomkostmngerne specificeres i lenninger,

pensmner og andre omkostninger til social sik-

ring. De tilsvarende oplysnmger og beleb for det
; foregaende regnskabsar skal anglves

°§69. Virksomheden skal. angive det samlede"

vederlag m.v. for regnskabsaret til nuvarende

og forhenvarende medlemmer af ledelsen for

deres funktion fordelt pa hvert ledelsesorgan,
samt — hvor der ikke er udpeget et ledelsesorgan
—for ejerne. Desuden skal virksomheden angive
* de.samlede forpligtelser til at yde pension til de
navnte. Er der fastsat serlige incitamentspro-

- grammer for medlemmer af ledelsen; skal det

- oplyses, hvilken Kategori af ledelsesmedlemmer
-programmet geelder for, hvilke ydelser program-
-met omfatter, og hvad der er nﬂdvendlgt for at
kunne vurdere vaerdien heraf.. -
Stk. 2. De tilsvarende oplysninger og belﬂb for
det foregéende regnskabsar skal angives. -

Stk. 3. Hvis. oplysninger efter stk..1 vil ffare tﬂ ’

at der vises belgb for et enkelt medlem afen le-
, delseskategorl kan belgbene i stedct

~ skal omfatte navn, bopel —

1) angives samlet for to kategorier, eller

2) udelades, hvis kun én kategori modtager ve-

. derlag .m.v., pension eller sacrhgt incita-
' _mentsprogram. . . :

§ 70. Virksomheden skal beskrive de transak-
tioner, den har foretaget med neertstiende parter,
jf. bilag 1, A, nr. 4, herunder grundlaget for for-
bindelsen med de pagzldende parter.

'Stk.2. Virksomheden skal herudover oplyse
om de nertstiende parter, som har bestemmende
indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne
- for 'virksomheders
vedkommende hjemsted — og grundlaget for den

_ bestemmende 1ndﬂyde1se

Stk: 3. Er en érhvervsdrivende fond ved en
vedtegtsbestemmelse eller aftale knyttet til en
erhvervsdrivende 'virksomhed eller en anden

fond, skal der redegeres herfor. A

- §71. V1rksomheden skal oplyse navn og

'hjemsted for de modervirksomheder, der udar-

bejder koncernregnskab for den sterste hen-
holdsv1s mindste koncern, hvori virksomheden

~ indgér som dattervirksomhed. Det skal endvide-

re oplyses, hvor de pagzldende udenlandske .
moderv1rksomheders konccrnregnskaber kan re-

kvireres.

§72. erksomheden skal oplyse navn, hJem-
sted og retsform for hver dattervirksomhed, as-
socieret virksomhed og for hvert interessent- el- -
ler kommanditselskab, i hvilket v1rksomheden
er interessent eller komplcmentar
- Stk. 2. Virksomheden skal endyidere for hver
dattervnrksomhed og assoc1eret Vlrksomhed op-
lyse:

1) hvor stor en andel v1rksomheden ejer og

'2) ‘sterrelsen af egenkapital og resultat. 1ffalge

den senest godkendte arsrapport. - -
~ Stk. 3. Oplysningerne om egenkapital og re-

‘sultat i stk. 2, nr. 2, kan undlades, hvis den pa-

geeldende dattervirksomhed eller associcrede
virksomhed ikke er. forpligtet til at offentliggare

Arsrapport, og virksomheden ejer mlndre end 50

pet. af egenkapitalen.
- Stk. 4. Oplysningerne i stk. 1 og 2 kan udela-
des, hvis de kan volde betydelig skade for virk-

. somheden selv eller de i stk. 1 omhandlede virk-

somheder. Udeladelse af- oplysmnger af denne

‘ grund skal nazvnes.

§ 73 Har et aktieselskab, et anpartsselskab et
partnerselskab (kommandltaktleselskab) eller.en
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erhvervsdrivende fond et tilgodehavende hos
médlemmer af ledélsen, skal virksomheden an-
give summen af disse tilgodehavender fordelt pa
hver ledelseskategori. For hver kategori skal an-
gives de veesentligste vilkar, herunder rentefod,
og de belob, der er tllbagebetalt i aret. Er et 14n

optaget og indfriet i 4rets lob, skal det oplyses-

saerskilt.

Stk. 2. Stk. 1 finder t1lsvarende anvendelse for
mkkerhedsstlll@lser der er sket for den naevnte
personkreds o

Stk. 3. Stk.-1og2 ﬁnder tllsvarende anvendelse
for ledelsesmedlemmer i moderv1rksomheder ‘

Stk. 4. Stk. 1-3 ﬁnder tilsyarende anvendelse
for personer, der star de omhandlede ledelses-
medlemmer serligt neer.

§ 74. Aktieselskaber, der i henhold til aktlesel-
skabslovens §§ 28 a og 28 b-skal fore en serlig
fortegnelse, over aktiebesiddelser i selskabet,
skal oplyse, hvem der pé tldspunktet for &rsrap-
portens aflaggelse er optaget i den serlige for-
tegnelse, med angivelse af fulde navn og bopzl

eller - for virksomheders vedkommende - hjem- -

. StEd .

Virksomhedskapitalen m.v.

§ 75. Bestar virksomhedskapitalen i et aktie-
eller ‘anpartsselskab af flere klasser, skal disse
specificeres. Antallet af aktier eller anparter og
deres palydende veerdi skal ‘angives for hver
klasse. For aktieselskaber skal i alle tﬂfaelde an-
gives antal og palydende veerdi.

Stk. 2. De faktiske omkostninger ved stiftelse
af et aktieselskab og ved forhgjelse af aktlekapl-
talen skal oplyses i for stkommende arsrapport.

§ 76. Ejer en. v1rksomhed egne kapltalandele
skal den oplyse:
1) antal og palydende veerdi med ang1velse af
procentdel af vitksomhedskapitalen af egne
- kapitalandele i virksomhedens beholdning,
2) antal og.palydende veerdi med angivelse-af
~ procentdel af virksomhedskapitalen af de

egne kapitalandele, -der er erhvervet hen-.

_ holdsvis afheendet i regnskabsaret, samt
“sterrelsen af den samlede kebesum . hen-
. holdsvis salgssum og
3) arsagen til regnskabsarets erhvervelser af
egne kapitalandele.
Stk. 2. Tilsvarende oplysninger skal glves for
deegne kapltalandele v1rksomheden har erhver—
vet til sikkerhed.

Ledelsesberetningen

'§ 77. Ledelsesberetningen skal =
1) beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,
2) besknve eventuel usikkerhed ved 1ndreg-
" ning eller maling, s& V1dt muhgt ‘med angl-
~ velse af beleb,
3) beskrive usaedvanhge forhold der kan have
~ pavirket indregningen eller malingen, si
~ vidt muligt med angwelse af belgb,
4). redegere for udviklingen i Vlrksomhedens
‘aktiviteter og ekonomiske forhold og .

'5)' omtale betydningsfulde handelser, som cr

" indtruffet efter regnskabsérets afslutning.

~ Afsnit IV .
: Regnskabsklasse C-

o Kaplte19 ». | ,
Udarbe]delse af arsrapport

Generelle bestemmelser

§ 78 En Vlrksomhed der er omfattet af regn-
skabsklasse C, skal udarbejde en arsrapport, der
i det mindste bestar af en ledelsespategning, ba-
lance, resultatopgerelse, pengestromsopgarelse,
noter, herunder redegorelse for anvendt regn-
skabsprak51s og opgerelse over bevaegelserne i
egenkapltalen samt en ledelsesberetning. Nar en
arsrapport er revideret, indgar revisionspateg-
ningen i denne. Udover regleine i §§ 11 - 17 fin-
der § 19, stk. 1 0g 3, og § 20, stk. 2, anvendelse.
Endvidere finder reglerne i §§ 23 - 77 0g §§79 -
101 -anvendelse. Kommer regler i §§ 23 - 77 i
strid med regler i §§ 79 - 101, har reglerne i §§
79 - 101 forrang. :

Stk. 2. Hvis en moderv1rksomheds oplysnmger
er de samme som koncernens oplysninger, kan
modervirksomheden undlade at give oplysnin-
gerne i sit eget arsregnskab og ledelsesbereining:

Stk.-3. Farste gang en virksomhed, dér har vae-
et omfattet af regnskabsklasse A eller B, afleg-
ger arsrapport efter reglerne i regnskabsklasse C,
kan v1rksomheden benytte s1g af f@lgende lemi-
pelser:

1) Ved mdregnmg af omkostninger, der kun in-
direkte kanhenfores til et fremstillet anlaegs-
eller omswtnmgsaktlv jf: § 82, kan' virk-
somheden nejes med at tillegge disse indi-

‘rekte omKostninger til aktiver, der frems‘ul-
les fra og med regnskabsaret.
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2) ' Indregning af immaterielle aktiver.i form af
- udviklingsprojekter, jf. § 83, kan ske sale-
des, at alene forhold, der. opstar fra og med

. regnskabséret, indgér. ..

3) For de poster.i arsregnskabet som pav1rkes.

... af @ndringer i 1ndregn1ngsmetoder_og méle-

- grundlag, kan sammenligningstal efter. § 24

og § 101, stk. 1, nr..2, for perioder, der ligger
-, forregnskabséret, opgeres efter de hidtil an-
. ,,Vendte metoder. v .

. Klasszf katzoﬁ'bg bps‘tilliﬁg; '

§79. Rcsultatopgﬂrelsen skal opstllles i over-
ensstemmelsc med bllag 2 skema 5 eller 6

§ 80. Vlrksomheden skal oplyse om de ak‘uVl-
teter (ophgrende aktiviteter), der i ienhold til en
" samlet plan skal ath@ndes, lukkes eller opgives,
forudsat de kan udskilles fra de ovrige aktivite-
ter. Herunder skal sa vidt muligt oplyses, med
hvilke belob de opharende aktiviteter indgar i
posterne Nettoomsaetnmg, Arets resultat, ‘An-
laegsaktlver og Omsztningsaktiver; jf. dog § 81
for s vidt angar nettoomsatning.,

§ 81. '§ 32 om undtagelsér for oplyshing om -

~ nettoomseetning m.v. gelder ikke for store virk-

- somheder. Disse skal derfor i resultatopgﬂrelsen
vise nettoomsaetmngen tillige med de i b11ag 2;
skema 5, opregnede. poster nr. 2 - 5 eller de i b1-
lag 2, skema 6, opregnede. poster nr. 2 og 3

Kapitel 10
Indregnmg og mdling
Balancen =

§82 V1rksomheden skal i kostpnsen for de
anlags- og omsatningsaktiver, den har fremstil-

let, Jt. §§ 40 og 44, indregne de omkostnmger '

der indirekte kan henffares til det' pagaeldende
~ produkt; hvis omkostmngerne vedrﬂrer fremstll-
lingsperioden.’ ‘

§ 83. Virksomheden skal indregne udv1k11ngs—
projekter, der tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt ellet en bestemt proces, $om virksomheden
har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktlonen ‘Herunder horer patenter, konces-
sioner og andre immaterielle aktlver som f@lger
af et udv1k11ngspr0Jekt T

§ 84. V1rksomheden skal 1ndregne kapltalan-
dele i dattervnksomheder og associerede virk-

somheder til navnte virksomheders regnskabs-
meassige 1ndre veerdi, jf. stk. 2 - 5. Virksomhe-
den skal 1ndregne og male. den regnskabsmae531-
ge:mdrc veerdi efter sin egen regnskabspraksis.,
Stk. 2. Bestemmelserne i §§ 119 og 120 om
koncernregnskaber finder tilsvarende anvendel-
se, dog séledes at elimineringer-i forhold til as-
socierede virksomheder alene geelder forholds-

-massigt-ud fra-ejerandelen.. §:116, stk. 2, finder

tilsvarende anvendelse. Udarbejder -en - datter-
virksomhed et koncernregnskab, anvendes dette
som grundlag. Optager dattervitksomheden sine
kapitalandele i dattervirksomheder og associere-
de virksomheder til regnskabsmeessig indre veer-
d1 kan disse veerdier anvendes som grundlag.
Stk 3. Virksomheden skal op- éller nedskrive
vaerdien af kapltalandelene med dattervirksom-
hedernes og de associerede virksomhederstestl+
tat og eventuelle bevaegelser i déres regnskabs—
massige indre verdi, der ikke indgér i deres te-

 sultat. Dattervirksomhedernes og de associerede

virksomheders resultat og bevaegelser i regn-
skabsmessig indre veerdi, der ikke indgéri deres
resultat, indregnes forholdsmaessigt til de ande-
le, der svarer til kapitalandelene. -~ : v

Stk. 4. Et beleb svarende til regnskabsarets' _
nettoopskrivning, jf. stk. 3, skal indregnes i po-
sten-"Reserve for nettoopskriVning efter. indre
vaerdis metode" under egenkapitalen. Et belob
svarende til regnskabsarets nettonedskrivning,

- Jf. stk. 3, skal indregnes og fradrages i.en positiv

reserve: “Overstiger belobet for nettonedskriv-
ningen den-positive reserve inden. fradraget, skal
kun den del af nettonedskrivningen, der svarer til
reserven, fragd denne. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt beleb. Denne. reserve kan
elimineres med virksomhedens underskud, men
kan ikke formindskes pd anden made, jf. dog nae-
ste punktum Reserven skal, oplgses eller: for-
mmdskes i det omfang; de. opskrevne kapltalan-
dele » v o
1) realiseres, eller - ‘

2) tilbagefores pa grund af sendret regnskabs-

massigt sken, jf. § 52, stk. 1.

Stk. 5. En virksomhed kan undlade at anvende
indre veerdis metode for kapitalandele i en dat-
tervirksomhed, der er omfattet af § 114, stk. 2,
nr. 1 -3, eller i en associeret v1rksomhed hv1s
de nﬂdvendlge oplysninger ikke er kendte. I sa
fald males kapitalandelene til kostpris, jf. § 36.
Kapitalandele i virksomheder omfattet af § 114,
stk. 2, r. 3, kan dog maéles til dagsveerdi efter §
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37, stk. 1, 2. - 4. pkt. Endvidere kan regulering
for en associeret virksomhed efter stk. 3 ske pa
basis af det seneste arsregnskab for den associe-
rede virksomhed, selvom denne har et regn-
skabsar, der afviger fra virksomhedens.

Resultatopgorelsen

§ 85. Resultatandele, der hidrerer fra datter-
virksomheder henholdsvis associerede virksom-
heder, der méles til indre vaerdi, jf. § 84, skal ind-
regnes som saerskilte poster i resultatopgﬂrelsen.

Pengestr@msopgarelsen

§86 I pengestrﬂmsopgﬂrelsen skal ind- og
udbetalinger indregnes pa betalingstidspunktet,
uanset hvornér indregningen sker i resultatopge-
relsen eller balancen.

Stk. 2. Pengestromsopgerelsen skal idet mmd-
ste vise periodens pengestremme fordelt pé

drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter- -

ne. Endvidere skal pengestmmsopgzrelsen ser-
skilt vise regnskabsarets forskydninger i likvider

samt likviderne ved periodens begyndelse og -

slutning.

Stk. 3. De tllsvarende beleb for posterne i det
foregéende regnskabsér skal anferes. Er poster-

ne ikke direkte sammenlignelige med det fore-

gaende ars poster, skal sidstnevnte tilpasses.
Virksomheden kan dog undlade at tilpasse sam-
menligningstal, hvis den manglende sammenlig-
nelighed skyldes ndringer i virksomhedens ak-
tiviteter: Poster i pengestremsopgerelsen, som
ikke indeholder noget beleb for regnskabsaret,
skal kun medtages, hvis den foregaende arsrap-
port indeholder en sadan post. -

Stk. 4. En virksomhed kan undlade selv at ud—
arbejde en pengestremsopgerelse, hvis denne er
indeholdt i en péngestremsopgerelse for koncer-

"~ nen.

Kapitel 11.
Oplysningeri
_Noteoplysninger
Anvendt regnskabspqusis
§ 87. Udover de i § 53 kraevéde oplysninger

skal redegerclsen for anvendt regnskabsprak51s
oplyse: -

1) Indregningsmetoder a og maélegrundlag for in-
direkte produktionsomkostninger, der ind-
regnes under aktiver. ‘

2) Indregningsmetoder og mélegrundlag for

- kapitalandele i dattervirksomheder og asso-
cierede virksomheder, herunder pa hvilket
grundlag disse kapitalandele undtagelsesvist
er indregnet til kostpris. :

3) Indregningsmetoder og malegrundlag for
pengestremsopgerelsen, herunder oplysning

"om hvad virksomheden henregner til likvi-
der. Det skal seerskilt oplyses, hvis vitksom-
heden har undladt at. udarbejde penge-
stremsopgarelse i medfor af § 86, stk. 4.

4) Metoder til opgerelse af nogletal, der 1ndgar
i Iedelsesberetmngen '

: Aktzver -

§88 Oplysnlngskravene 1§57 finder tllsva-
rende anvendelse for finansielle anlaegsaktlver

Stk. 2. Virksomheden skal forklare de periode-
afgreensningsposter, der indgar som aktiver i ba-

lancen, jf. § 27, stk. 1..

§ 89. Afviger en varebcholdmngs genanskaf—
felsesveerdi fra kostprisen, opgjort i overens-
stemmelse med §§ 44, 45 og 82, skal virksomhe-
den for hver post oplyse forskelsbelabet.

§ 90. Virksomheden skal oplyse ejendoms-
veerdien for fast ejendom ifglge den senest fore-
tagne offentlige vurdering.

- Forpligtelser

' § 91. Virksomheden skal forklare
1) periodeafgransningsposter, der indgar som
forpligtelser i balancen, jf. § 27, stk. 2, og

2) hensatte forpllgtelser jf. §47:

§92. For hver post under galdsforpligtelser
skal der gives oplysning om den del, der forfal-
der til betaling mere end 5 ér efter balancetids-
punktet.

§ 93. Har Vlrksomheden optaget lan mod ud-
stedelse af konvertible galdsbreve, skal der for

~ hvert 1an angives det udestiende beleb, ombyt-

ningskursen og den fastsatte frist for ombytning
til kapitalandele. Ex der optaget 1an mod obliga-
tioner eller mod andre gzldsbreve med ret til
rente, hvis sterrelse helt eller delvis er athangig
af det udbytte, som virksornheden deklarerer, el-
ler af arets overskud, skal der for hvert 1an angi-
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ves ‘det udestaende belgb samt den aftalte for-
rentning.
~Stk. 2. Har en kredltor tllkendegwet at Vllle
treede tilbage til fordel for alle virksomhedens
- andre kreditorer med henblik p4 deekning for de-
res tilgodehavender i virksomheden, skal der for
hver forpligtelse, som er omfattet af tilbagetra-
- delsen, oplyses det udestiende beleb, tidspunk-
-~ tet for forfald og eventuelle saerhge vilkér for til-
'bagetraedelsen : ~

'vae‘r\z.tLvtavlforjﬁil z’gtelysv'eyf -
'§ 94. Har virksomheden stillet pant eller an-
den sikkerhed i aktiver, skal den angive omfan-
get af pantsetningerne og de pantsatte aktivers

regnskabsmassige vaerdl spec1ﬁceret for de en-

kelte poster.

Resiiltatopgorelsen

§ 95. Virksomheden skal forklare
1) ekstraordinere indtegter og omkostnmger
- jL§30,0g
2) 1ndtaegter og omkostnmger der hldmrer fra
aendrmg af regnskabsmaasmgt skeln jf. § 52.

§ 96. En stor virksomhed skal angive det sam-

lede honorar for regnskabséret til den revisions-

v1rksomhed der udferer den lovpligtige revisi-
on, og til revisionsvirksomhedens * dattérvirk-
somheder. Endvidere skal angives, hvor stor en
del af honoraret, der Veerrer andre ydelser end
revision..
Stk. 2. De t11svarende belﬂb for dct foregaende
‘ regnskabsér skal angives. . v

Nartstdende parter mv. |

§ 97. Virksomhedén skal sarskilt angive den

samlede sikkerhedsstillelse, jf. § 94, for eventu-
elle dattervirksomheder og den samlede sikker-
hedsstillelse for eventuelle andre tllknyttede
vxrksomheder

§ 98. Vlrksomheden skal glve oplysmnger ef-
, ter § 76 for kapitalandele i virksomheden, der
bemddes af datterv1rksomhederne til eje eller

51kkerhed eller som er. erhvervet eller aﬂlaandet »

af datterv1rksomhederne i regnskabsaret

. Ledelsesberetnzngen o

§ 99 Udover kravene i § 77 skal ledelsesberet-
_ningen.

1) beskrive virksomhedens forventéde udvik-
- ling, herunder- serlige forudsatninger og
- usikre - faktorer; som ledelsen har lagt ‘til
- grund for beskrivelsen,

- 2) besktive virksomhedens v1denressourcer

~hvis de er af serlig betydmng for den frem—
- tidige indtjening,
3) beskrive de saerhge risici-udover almmdehgt
* forekommende risici inden for virksomhe-
dens branche, herunder forretnmgsmaess1ge
" og finansielle risici, som v1rksomheden kan
_ pavirkes af,
4) beskrive virksomhedens pavirkning af det
- “eksterne milje og foranstaltninger til fore-
- byggelse, reduk‘uon eller aﬂljaelpnmg af ska-
derherpa,
5) beskrive forsknings- og udviklingsaktivite-.
ter i eller for virksomheden og
6) omtale filialer i udlandet.

§ 100 Ledelsesberetmngen skal beskrlve arets .
resultat sammenholdt med den forventede ud-
vikling ifelge den senest offentllgg]orte arsrap- .
port og begrunde afvigelser i resultatet i i forhold
hertil.

§ 101. Ledelsesberetningen skal indeholde en
oversigt over, ‘
9 arets nettoomsatning, Tresultat af ordiner
. prunaer drift, resultat af ﬁnan31elle poster
~ resultat af ekstraordinzere poster, arets resul-

__tat, balancesum, investeringer i matetielle

B »anlaegsaktlver egenkapital og de negletal,
. som efter Vlrksomhedens forhold er n@dven-

dlge og’
2) deinr. 1 neevnte tal for de fire foregaende
- regnskabsér;

Stk. 2. Pa oversigten efter stk. 1 finder bestem-
melserne i § 24, stk. 1, 2. og 3. pkt., og § 55, stk.
1 og-2, tilsvarende anvendelse. For' mellemstore

- v1rksomheder finder § 32 anvendelse pa netto-

omsaetnmgenlstk 1,nr. 1.

. o Afsnit ,V
- Regnskabsklasse D

~Kapitel 12 '
Udarbejdelse of c‘irsrapport
Generelle bestemmelser ) '

§ 102 En virksomhed; der ei omfattet af regn-
skabsklasse D, skal udarbejde en arsrapport, der
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i det mindste bestar af en ledelsespategning, ba-
lance, resultatopgerelse, pengestramsopgerelse,

noter, herunder redegerelse for anvendt regn-

skabspraksis samt opgerelse over bevagelserne
i egenkapitalen, samt en ledelsesberetning. Nar
en érsrapport er revideret, indgér revisionspateg-
ningen i denne. Udover reglerne i §§ 11 - 17 fin-
der § 19, stk. 1 og 3, og § 20, stk. 2, anvendelse.
Endvidere finder §§ 23 - 77, §§ 79.- 101 og §§
103 - 108 anvendelse. Kommer regler i §§ 23 -
77 i strid med regler i §§ 79 - 101, har reglerne i
§§ 79 - 101 forrang.

Stk. 2. Hvis en modervirksomheds oplysnm-
ger er de samme som koncernens oplysnmger
kan modervirksomheden undlade at give oplys-
nmgerne i sit eget arsregnskab og ledelsesberet-
ning. :

Klassifikation og opstilling :

§ 103. Uanset virksomhedens sterrelse skal re-
sultatopgﬂrelsen vise nettoomsaetnmgen tillige
med de i bilag 2, skema 5, opregnede poster nr.
2 -5, eller de i bilag 2, skema 6, opregnede po-
ster nr. 2 og 3.

-Oplysninger. -

§ 104. Virksomheden skal oplyse fulde navn
og bopzl - for virksomheders vedkommende
hjemstedet — samt den nejagtige ejer — eller
stemmeandel for enhver, der besidder aktier i
virksomheden, ndr. aktiernes stemmeret udger
mindst 5 pet. af aktiekapitalens stemmerettighe-
der, eller deres palydende veerdi udger mindst 5
pct. af aktickapitalen, dog mindst 100.000 kr.

§ 105. Modervirksomheder skal oplyse, hvis
ikke alle dattervirksomhedernes arsrapporter re-
videres af mindst en af modervirksomhedens re-
visorer, en af disses udenlandske samarbejds—
partnere eller af en anerkendt 1nternat1onal revi-
sionsvirksomhed. »

§ 106. Uanset § 69, stk. 3, skal v1rksomheden
givedei § 69, stk. 1 0g 2, omhandlede oplysnin-
ger om vederlag m.v. til ledelsesmedlemmer.

Ledelsesberetningen

§ 107. Der skal oplyses om de ledelseshverv,
som virksomhedens bestyrelses- og direktions-
medlemmer bekleder i andre danske aktiesel-
skaber, bortset fra ledelseshverv i virksomhe-
dens egne 100 pct. ejede datterselskaber.
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Stk. 2. Har offentliggerelse af oplysninger om
forventet udvikling fundet sted i &rets lab, skal
oplysningerne efter § 100 gives i forhold til.den
senest offentliggjorte beskrivelse.

. Soerlige“reglerfor‘sfat.slige aktieselskaber

- § 108. Erhvervsministeren kan fastsatte be-
stemmelser, der undtager fra de swrlige regler,
som gelder for statslige aktieselskaber, hvis det-
te er ngdvendigt for at sikre en ligestilling mel-
lem disse regler og de tilsvarende regler, som
fastseettes for selskaber, hvis aktier eller obliga-
tioner er optaget til notering pa en fondsbers.

Afsnit VI
Koncernregnskab samt regnskab for fusmn
m.v. '

Kapitel 13-+ -
Pligt til at aflegge koncernregnskab

*'§ 109. Modervirksomheder, der er omfattet af
§ 3, stk. 1, skal afleegge koncernregnskab i over-
ensstemmelse med reglerne i kapitel 14, med-
mindre andet folger af §§ 110 - 112. ‘
Stk. 2. Undtagelserne i §§ 110 og 112 finder
ikke anvendelse pa modervirksomheder, der er
omfattet af regnskabsklasse D. Endvidere finder
undtagelserne i § 110 ikke anvendelse, hvis en
dattervirksomhed af den pageldende moder-
virksomhed er omfattet af regnskabsklasse D.

§ 110. En modervirksomhed kan undlade at
aflegge koncernregnskab, jf. dog § 109, stk. 2,
hvis koncernvirksomhederne pa balancetids-
punktet tilsammen ikke oversknder to af felgen-
de starrelser:

1) enbalancesum pé 20 mio. kr.,

2) en nettoomsatning pd 40 mio. kr.og . - -

3) et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede i
lgbet af regnskabséret pa 50.

Stk. 2. Beregningsregleme i§ 7, stk. 3, finder
tilsvarende anvendelse p& den samlede koncern,
dog saledes at balancesum og nettoomsatning
beregnes som summen af alle koncernvirksom-
hedernes balancesummer henholdsvis nettoom-
setninger. Tilsvarende geelder med hensyn til
det gennemsnitlige antal af heltidsbeskeeftigede
i regnskabsaret. v

Stk. 3. Adgangen til at anvende bestemmelsen
i stk. 1 sendres kun, hvis virksomhederne pa ba-
lancetidspunktet tilsammen har overskredet eller
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ikke lengere overskrider.to af de tre stﬂrrelser i
to pd hinanden folgende regnskabsar. -

§ 111. En modervirksomhed, hvis datterv1rk-
somheder alle udeholdes af konsolideringen i
medfer af § 114, kan undlade at udarbejde kon-
cernregnskab

Stk. 2. Herudover kan en moderv1rksomhed
der er en erhvervsdrivende fond, undlade at ud—
arbejde koncemregnskab hvis
1) fonden kun har én datterv1rksomhed )
2) fonden selv kun i begrenset omfang udﬂver
. erhvervsaktiviteter og

3) fonden, bortset fra konvertible gaeldsbreve
©og ikke-betalt udbytte eller udlodning, ikke
“har tllgodehavender hos eller har stillet 51k-

kerhed for datterv1rksomheden

§ 112. En modervirksomhed kan undlade at
aflegge koncernregnskab, jf. dog § 109, stk. 2,
hvis den selv er en dattervirksomhed af en hojere
~ modervirksomhed, der henherer under lovgiv-
ningeni et EU-land eller i et andet land, hvor-
med Fallesskabet har indgaét aftale, og .

1) den hgjere modervirksomhed :
a) besidder mindst 90 pct. af kapltalandelene
i den lavere modervirksomhed, og mino-
ritetsdeltagerne over for denne moder-
" vitksomheds overste ledelsé har god-
* kendt, at den 1kke aﬂaegger koncernregn—
skab, eller
b) besidder mindre end 90 pct. af kapltalan-
~ delene i den lavere modervirksomhed, og
dennes overste ledelse ikke ‘senest 6 ma-
" neder for regnskabsarets udleb fra mino-
ritetsdeltagere, der ejer mindst 10 pet. af
virksomhedskapitalen, har modtaget krav
‘om afleggelse-af koncernregnskab og
2) den hejere modervirksomhed udarbejder
koncernregnskab i overensstemmelse med
" lovgivningen i den medlemsstat; hvortil den
hgjere modervirksomhed henharer, og kon-
cemregnskabet er revideret af personer, der

- er -autoriseret i medfer af denne medlems-

stats lovgivning.

Stk. 2. En modervirksomhed ‘kan endv1dere
undlade at aflegge koncernregnskab, jf. dog §
109, stk. 2, hvis den selv er en dattervirksomhed
af en hejere modervirksomhed, der henherer un-
der lovglvnmgen i et land, der ikke henherer un-
der den i stk. 1 neevnte lovglvnmg og
1). den lavere modervirksomheds gverste: ledel-

se ikke senest 6 méneder for regnskabsarets

* udleb fra minoritetsdeltagere har modtaget
krav om aflaeggelse af koncernregnskab og

2) den hejere modervirksomhed udarbejder

. koncernregnskab i:overensstemmelse med

. Rédets direktiv 1983/349/EQF med senere
-@&ndringer eller efter regler, deri det mindste
er ligevaerdige med reglerne for konsolide-

... rede arsregnskaber i det navnte direktiv, og

. .er revideret af personer, der er autoriseret i
- medfer af den nationale lovgivning, hvorun-
-der den hejere modervirksomhed henherer.

- Stk. 3. For de i stk. 1 og 2 omhandlede undta-

gelser. kraeves endvidere, at- .

1) ‘den lavere ‘modervirksomheds eget og dens
- dattervirksomheders regnskaber ved fuld
vkonsohderlng eller ved indregning og ma-

ling til regnskabsmaessig indre veetdi indgar

i koncernregnskabet for den hejere modet-
virksomhed; jf. dog § 114,

2) den lavere modervirksomhed i sit arsregn-

- skab oplyser, at den i medfor af stk. 1 hen-

- holdsvis stk. 2 har undladt at udarbejde sit
_eget koncernregnskab, og oplyser navn,

hjemsted og eventuelt CVR-nummer eller

+registreringsnummer for den hegere moder—

vitksomhed og

3) den lavere moderv1rksomhed t11 Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen indsender det i stk: 1
henholdsvis stk. 2 n@vnte koncernregnskab
samt de oplysninger, styrelsen métte kraeve
jf.§147. - - o

§ 113. Hvis en modervirksomhed kan u‘n'dladc
at aflegge koncernregnskab, men alligevel af-
legger et sadant, der ikke udelukkende anvendes

til v1rksomhedens eget brug, ﬁndcr bestemmel-

serne om koncernregnskaber i kapitel 14 anven-
delse.. Dog kan modervirksomheden anvende
reglerne for arsregnskaber i regnskabsklasse B
pé koncernregnskabet, hvis den kunne undlade
at aflegge koncernregnskab efter § 110. Be-
stemmelseni § 84 finder dog anvendelse pa kon- ‘
cernregnskabet,

Kapitel 14
' Kc}n’céfnregnsk'abets indhold
Omfattet af konsolzdermgen

§ 114 Medmindre andet fﬂlger af denne para—
graf; skal alle koncernvirksomhedernes regnska-
ber indga i koncernregnskabet ved fuld konsoli-
dering. ‘ : «
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Stk. 2. En koncernvirksomhed kan holdes ude
af konsolideringen, hvis:

1) den er en dattervirksomhed, -og betydelige
og vedvarende hindringer i vasentlig grad

. begraenser modervirksomhedens - udgvelse

af sine rettigheder over datterv1rksomhedens
aktiver eller ledelse,

2) den eren dattervirksomhed, og de nedvendi-
ge oplysninger ikke kan indhentes inden for
en rimelig frist eller uden uforholdsm&ss1gt
store omkostninger, :

3) ‘den er en dattervirksomhed, der ikke tidlige-
re har indgéet i koncernregnskabet ved kon-

“solidering; og modervirksomheden udeluk-
kende besidder kapitalandelene i dattervirk-
somheden med henbhk pa efterfﬁlgende at
“overdrage den, eller -

4) den er en erhvervsdrivende moderfond, der
selv kun i begrenset omfang udever er-
hvervsaktiviteter og ikke, bortset fra konver-
tible geeldsbreve og ikke-udbetalt udbytte,
har tilgodehavender hos eller har stillet sik-

~ kerhed for nogen af sine datterv1rksomhe-

der.’

Stk. 3.-En datterv1rksomhed skal holdes ude af
konsolideringen, hvis den er omfattet af regn-
skabsregler udstedt af Finanstilsynet og dermed
ikke er omfattet af denne lov. Det samme gzl-
der, hvis koncernregnskabet i lignende tilfaelde
ikke vil kunne opfylde kravet om et retvisende

billede i § 11, stk. 1, og forholdet ikke kan af--

hjzlpes ved supplerende oplysninger.

Génerélle krav til koﬁcernregnskabet v
(konsolzdermgen) "

§ 115. Koncernregnskabet skal vise de konso-
liderede virksomheders aktiver og passiver, de-
res finansielle stilling samt deres resultat, som
om de tilsammen var en enkelt virksomhed.

§ 116. Koncernregnskabet skal have samme
balancedag som modervirksomhedens arsregn-
skab.

Stk. 2. Ligger en konsolideret dattervirksom-
heds balancedag tre maneder eller mindre forud
for modervirksomhedens balancedag, kan dat-
tervirksomheden indgd i konsolideringen pa
grundlag af sit &rsregnskab. Ligger en konsoli-
deret dattervirksomheds balancedag mere end
tre méaneder forud for modervirksomhedens ba-
lancedag, skal dattervirksomheden indga i kon-
cernregnskabet pa grundlag af et sarligt regn-

skab -udarbejdet efter denne lovs bestemmelser
pr. modervirksomhedens balancedag. ‘
Sammendrag

§117. Ved konsolideringen sammendrages
regnskaberne, saledes at ensartede indtzgter og
omkostninger samt aktiver og passiver sammen-
leegges. Der skal foretages de tilpasninger, der er
nedvendige pa grund af de sarlige forhold, som
gaelder for koncemregnskaber til forskel fra ars-
regnskaber o

Stk. 2. Koncernvirksomheder, for hvilke kon-
cernforholdet er etableret i labet af regnskabs-
aret, ma kun indga i sammendraget med indteg-
ter og omkostninger af de transaktioner og for-
hold, der er opstaet efter tidspunktet for koncern—
forholdets. etablering. '

" Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke kon-
cernforholdet opharer i lgbet af regnskabsaret,
ma kun indgé i sammendraget med indtegter og
omkostninger af de transaktioner og forhold, der
er opstaet indtil tldspunktet for koncernforhol—
dets ophﬂr B . o

. Klassiﬁkation .

§ 118. Koncernregnskabets balance, resultat-
opgerelse og pengestromsopgerelse skal opstil-
les efter reglerne for arsregnskaber i regnskabs-
klasse C, jf. § 78, medmindre andet folger af 2. .
pkt eller stk. 2 - 4. Hvis modervirksomheden
skal folge reglerne for arsregnskaber i regn-
skabsklasse D, jf. § 102, skal koncernregnskabet
ogsa falge disse regler medmmdre andet folger
af stk. 2-4.

Stk. 2. Kap1ta1ande1e1 tllgodehavender hos el-
ler geeld til ikke konsoliderede dattervirksomhe-
der, henholdsvis associerede virksomheder, op-
fores som sarskilte poster i konccrnregnskabets
balance.

Stk. 3. Den konsohderede egenkapltal kan op-
stilles saledes, at kun de poster vises, der er ned-
vendige for at opna et retv1sende billede som an-
forti§ 11, stk. 1.-

- Stk. 4. Minoritetsinteressernes forholdsmae531-
ge andel af dattervirksomhedernes egenkapital
opfores som en serskilt hovedpost mellem
Egenkapital og Forpligtelser. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmeessige andel af dattervirksom-
hedernes resultat opfores som en saerskllt post i
resultatopgerelsen.
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: Indregnmg og malzng

§ 119 De af konsohdermgen omfattede akti-

- ver og passiver samt indtagter og omkostninger
indregnes og males -efter . ensartede ‘metoder i
overensstemmelse med reglerne for arsregnska-

ber1regnskabsklasseC Jf. §§:33 52,78, 0g 82

- 85.

Stk. 2. 1 koncernregnskabet anvendes s& V1dt~

' muhgt de samme metoder, for mdregmng og
- grundlag for mahng som i moderv1rks0mhedens

arsregnskab Anvender . konsoliderede datter- -
Vlrksomheder andre metoder og grundlag ideres

eget: arsregnskab udarbejdes et nyt regnskab
med henbhk pa koncernregnskabet Tvori der

mdregnes og males i overensstemmelse med de -

i dette anvendte metoder og grundlag.

‘ Ellmznermg ’

§ 120. Falgende poster skal ehmlneres .
) ;tllgodehavender 0g forphgtelser mellem de
~ konsoliderede virksomheder, =~
2) indteegter og omkostninger som f@lge af

[{ransaktioner mellem de konsohderede virk-
. somheder og
. 3) gevinster og tab som folge af transak‘uoner
mellem de konsoliderede virksomheder,
som indgar i posternes bogfﬁrte veerdi.

"Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1,nr. 3, kan i s@r-

lige tilfeelde fraviges, hvis transaktlonen er sket
pa normale vilkar i et velfungerende marked, og
elimineringen desuden ville medfﬂre uforholds-
mae551gt store omkostmnger

Koncemetablerzng

§ 121 Nar intet andet fremgar behandles
etablering af et koncernforhold. mellem to; virk-
- somheder Ved oveﬁagelsesmetoden it §. 122

Stk 2. Er de to virksomheder ved etablermgen
af. koncernforholdet begge underlagt en moder-
virksomhed i et koncernforhold eller er. begge i
ovrigt underlagt den samme interesses bestem-
mende indflydelse, kan koncernetablermgen be-
handles efter sammenl&gmngsmetoden if. §
123.

Stk. 3. Sammenlaegnmgsmetoden efter§ 123

kan endv1dere finde anvendelse, hvis moderv1rk- ’

omheden ved etablerlngen af koncernforholdet

1) har samme dagsvzerd1 som datterv1rksomhe—
den, '

. 2) efter erhvervelsen bemdder mlndst 90 pct af

~ stemmerettighederne og af den palydgnde

vaerdi af de'n érhvervedel virksomheds. virk-

3)_“ har opnaet bemddelsen ikr éft af en ordmng,
- der indeberer, at:. ~

* a) hverken ' de “hidtidige v1rksomhedsdelta—
- - gere tilsammen eller-de virksomhedsdel-
- tagere tilsammen, der ved ordningen har
~modtaget kapitalandele i bytte for deres
- rettigheder i dattervirksomheden,- far. be-
-stemmernide 1ndﬂydelse over: moderv1rk-
somheder, -

* b)de hidtidige V1rksomhedsdeltagere og de
virksomhedsdeltagere, det ved ordningen
har modtaget kapitalandele i bytte for de-
res rettigheder over- datterv1rksomheden ‘
skal have samme rettlgheder og. -

X c) det kontante ‘vederlag ikke . overstiger 10
pct. af' den pélydende veerdi af de modtag-
ne kap1talandele .

Vzrksomhedsovertagelse

§ 122 Etableres koncernforholdet Ved ovcrta- ’

. gelse-af en virksomhed, indregnes og males.ak- '

tiver og forpligtelser pa erhvervelsestldspunklet

‘i den erhvervede virksomhed til dagsveerdi i

koncernregnskabet; uanset de for erhvervelsen
ikke havde veeret indregnet i virksomhedens ba-
lance. Herunder. skal' forventede omkostninger
til omstrukturering i den erhvervede virksomhed
1ndregnes som hensatte forpligtelser.

\Stk. 2, De konsohderede v1rksomhedersrkap1-
talandele i en konsohderet dattervirksomhed,

o malt til kostpris, udhgnes med de konsohderede

virksomheders forholdsmacs51ge andel af datter-

virksomhedens nettoaktiver, malt til dagsvaerdl
. stk. 1. Udhgnlngen sker pa tldspunktet for

koncernetablerlngen

“Stk. 3. Et efter stk. 2 fremkommet posmvt for—
skelsbelab behandles som: goodwill, jf. § 43. Et

_efter stk. 2 fremkominet negativt forskelsbeleb

indregnes som en sarskilt periodeafgraensnings-
post under forpligtelser med en passende bengey-
nelse.: Belgbet indregnes i resultatopgerelsen i
takt med realiseringen af de forhold, som ligger
til grund for forskelsbelﬂbet dog hQ]S'C over 20
ar...

-~ Stk. 4 Kapltalandele ien moderv1rksomhed v
der besiddes af en konsolideret virksomhed, ud-

lignes ikke, men behandles som’ egne kap1talan-
dele. :
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Virksomhedssammenleegninger.

§ 123. Efter ssmmenlegningsmetoden afleg-
ges koncernregnskabet for den periode, hvori
sammenlagningen er sket, som om virksomhe-
derne havde veeret sammenlagt fra og med den
tidligste regnskabsperiode, der indgér i regnska-
bet. Forskellen mellem det beleb, der vederlag-
ges som virksomhedskapital, samt eventuel
overkurs med tilleg af et eventuelt kontant ve-
derlag og den regnskabsmassige indre veerdi i
dattervirksomheden tillegges henholdsvis fra-
traekkes pa tydelig vis i de reserver, der kan an-
vendes til at dekke underskud. .

Pro rata konsolidering

§ 124. En virksomhed, som virksomheden le-
der sammen med en eller flere andre virksomhe-
der; kan indgé i koncernregnskabet ved. pro rata
konsolidering.

Stk. 2. Posterne i den faslles ledede virksom-
hed medtages i forhold til de konsoliderede virk-
somheders andel af virksomhedens egenkapital
og resultat. I gvrigt finder reglerne om Konsoli-
dering m:.v. i §§ 115.- 122 anvendelse med de
forn;adne tllpasnmger

Noteoplysninger
. Redegorelse for anvendtbregnskabspraksis :

§ 125. Koncernregnskabets redegerelse for
anvendt regnskabspraksis og noterne skal oplyse
om koncernen, som om de konsolidérede virk-
somheder tilsammen var én virksomhed. §§ 53 -
55 og 87 finder tilsvareride anvendelse pa kon-
cernregnskabets oplysninger om koncernen. I
stedet for oplysninger om den enkelte virksom-
heds belgb vises de konsoliderede virksomhe-
ders beleb tilsammen, konsolideret efter de sam-
me metoder som geelder for koncernregnskabet.

Stk. 2. Af redegerelsen om anvendt regnskabs-
praksis skal endvidere fremga:

1) Udeladelse af en koncernvirksomhed med
konkret og fyldestgerende begrundelse.

2) En anden balancedag’ for en konsolideret
dattervirksomhed end for modervirksomhe-
den, jf. § 116, stk. 2, 1. pkt. Er der mellem de
to balancedatoer indtruffet betydningsfulde
heendelser, som har haft indflydelse pa dat-
tervirksomhedens aktiver. og. passiver, -pa
dens finansielle stilling eller pa resultatet
skal dette forklares.

~3) Anvendelse af andre metoder til indregning
og grundlag for méling end dem i moder-
virksomhedens arsregnskab samt en konkret
og fyldestgerende begrundelse for at anven-
dé andre metoder. :

4) Manglende eliminering efter § 120, stk. 2.

Stk. 3. 1 en sxrskilt del af redegerelsen for an-
vendt regnskabspraksis skal fremgé:

1) Hvis virksomheden har benyttet undtagelsen
i§114,stk. 2, nr. 4. I dette tilfzlde skal kon-
cernens resultat og egenkapital oplyses. -

2) De resterende positive og negative forskels-
belob efter §§ 122 og 123 samt de metoder,

“der er anvendt ved opgerelsen. Andringer i
 forskelsbelobene i forhold til forrige ar skal
forklares.

Andre noteoplysnlnger

§126 Ffalgende krav finder tllsvarende an-
vendelse pé koncernregnskabet '
1) opgerelse over bevacgelserne pa egenkaplta-
len, jf. § 56,
2) ‘oplysmng om eventualaktiver, jf. § 61

3) oplysnmg om eventualforphgtelser if. §§ 64

o 0g9%,

4) oplysmng om nettoomsaetmngens fordelmg
pa aktiviteter og. markeder, jf. § 65,

5) oplysning om nartstaende parter m.m., 5 Jf
§§ 68,70,0g 71,

6). oplysmng om egne kapltalandele Jf § 76,

oostk. Lo,

7) oplysnmg om gaeldsforphgtelser jf. §92, 0g

8) oplysning om revisionshonorar, jf. § 96.

Stk.2. Kravet om oplysninger om vederlag
m.v. 1§ 69 og om tilgodehavender hos og sikker-
hedsstillelser for ledelsesmedlemmer i § 73 fin-
der tilsvarende anvendelse pa de samlede belob
til de af bestemmelserne omhandlede kategorier
af ledelsesmhedlemmer og virksomhedsdeltagere
i modervirksomheden; som koncemv1rksomhe-
derne tilsammen har ydet.

Stk. 3. Kravet i § 106 finder tilsvarende anven-
delse pé oplysninger om ydelser efter § 69, jf.
ovenstaende stk. 2, hvis modervirksomheden er
omfattet af regnskabsklasse D. '

Stk. 4. Der skal gives oplysning om forskyd-
ningen i minoritetsinteressernes forholdsmassi-
ge andel af dattervirksomhedernes egenkapital.

§ 127. For hifer af de konsoliderede henholds-
vis ikke-konsoliderede datterwrksomheder skal
oplyses o S
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1) navn og hjemsted,

2) “hvor stor en andel af egenkapltalen der be-
siddes af koncernwrksomhedeme t1lsam-
men,

3) grundlaget for koncernforholdet, jf bllag 1,

"B, nr. 4, medmindre det folger af navnte nr.
4, litra 1, (flertallet af stemmerettighederne),
. og koncernvirksomhedeérnes andel af datter-

" virksomhedens

' stemmerettlgheder er den samine, ‘

4) “en konkret og fyldestgerende begrundelse
hvis virksomheden er udeholdt af konsohde-

”rmgen JE § 114, stk. 2, 0g

5) om deni § 123 omhandlede metode for ka-

‘ pltaludhgnmg har veeret anvendt. ,

Stk. 2. For hver assomeret Vlrksomhed skal op-
lyses: ,

1) navnog hjemsted '

2) - hvor stor en andel af egenkapitalen, der be-
siddes : af- koncernwrksomhcdeme tilsam-
men, og

3) om virksomheden er malt efter 1ndre verdis
metode, jf. § 84..- :

Stk. 3. For hver v1rksomhed hvis regnskab
indgér i en pro rata konsohdermg i medftar af §
124, skal oplyses
1) navnog hjemsted
2) hvor stor en andel af egenkapltalen der be-

" siddes af de konsollderede V1rksomheder til-
. sammen, 0g v
3) grundlaget for den faelles ledelse o

Stk. 4. Oplysmngerne istk. 1-3kan udeiades :
hvis.de kan volde betydelig skade for virksom-

heden selv eller de i stk. 1 - 3 omhandlede virk-
somheder Udeladelse af oplysmnger af denne
grund skal nEvnes. : :

v Ledelsesberetmngen

§ 128. Koncemens ledelsesberetning skal op-
lyse om koncernen som om koncernvirksomhe-
derne tilsammen var én virksomhed. I stedet for
voplysninger om den enkelte virksomheds belab
-vises de konsoliderede virksomheders belob til-
sammen, konsolideret efter de samme metoder
som gzlder for koncemregnskabet '

Stk. 2. Bestemmelserne om ledelsesber’etnin'-‘
gen, jf. §§ 77 0g 99 - 101, finder tilsvarendé an-

vendelse. Er modervirksomhéden 'omfattet af-

reglerne i regnskabsklasse D, finder § 107 tllsva-
rende anvendelse. Oplysmnger efter § 99 nt. 6,
kan dog undlades. e .

v1rksomhedskap1tal og -

' Stk. 3. Modervirksomhédens og koncernens
ledelsesberetninger kan sammendrages, hvis det

- uden vanskeligheder er muligt at finde de af den-

ne lov krevede oplysninger, der ikke er blevet
overfladige som folge af samimendraget, jf. dog

»§22 stk. 2 §78 stk 2, og§102 stk 2

Kapltel 15

F uszonsregnskab mv.

§ 129. I det omfang der i henhold til lovgiv-
ningen eller aftale skal udarbejdes en opgerelse
over sammendraget af fusionerende virksomhe-
ders” aktiver og passwer (fusmnsregnskabet),
finder bestemmelserne i §§ 115 - 123 bortset fra
§ 118, stk. 3, tilsvarende anvendelse pa abnings-

~ balancen for den fusionerede, fortsettende ¢ller
“den ved fusionen dannede virksomhed. Reglerne

for modervirksomheden finder anvendelse pa

den fortsettende virksomhed, og reglerne for

dattervirksomheder finder anvendelse pa den
opherende virksomhed. -
Stk. 2. Medmindre andet fremgér af lov eller

* aftale, skal fusionsregnskabet bestd af dbnings-

balancen for den fusionerede, fortsettende eller
den ved fusionen dannede virksomhed suppleret
med -ultimobalancer for de: fusionerende virk-
somheder og opgarelser over de beveegelser, der
er npdvendiggjort af fusionen eller de dispositi-
oner, der skal foretages som falge af fusionsafta-
len. Abmngsbalancen suppleres af de noter, der
er nodvendige for at give et retvisende blllede af

- den fortseettende eller den ved fusionen dannede

virksomhed, samt de supplerende beretninger,

der métte veere besluttet i fusionsaftalen.

§ 130. Reglerne i § 129 geelder tilsvarende for

virksomheders overtagelse af aktiver og forplig-

telser i forbindelse med spaltning med de tilpas-
ninger, der folger af spaltningers serlige natur,

, Afsnlt VI .
Halvarsrapport for statsllge aktleselskaber
. Kapitel 16
Udarbejdelse of halvc‘irsrapport

Generelle bestemmelser

§ 131. Statsllge aktieselskaber skal udarbe]de
en halvarsrapport, som dakker de ferste seks
maneder af selskabets regnskabsér. Er det stats-
llge aktleselskab ‘en’ modervirksemhed, skal
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halvérsrapporten udarbejdes, som om de konso-
liderede virksomheder tilsammen :var. én virk-
somhed. En virksomhed kan undlade at udarbej-
de halvarsrapport hvis dennes oplysninger ind-
gér i en halvarsrapport, der udarbejdes af en mo-
dervirksomhed.

Stk. 2. Bt statsligt aktieselskab kan endv1derer

udarbejde tilsvarende rapporter for andre perio-
der. :

Indregning og mdling

§ 132. Halvarsrapporten skal udarbejdes ud
fra tilsvarende grundlaeggende krav som drsrap-
porten, jf. kapitel 3.

Stk. 2. Halvarsrapporten skal indeholde oplys-
ninger for den forlebne halvarsperiode svarende
til de oplysninger, der kreeves efter § 101, stk. 1,
nr. 1.'Ud for hvert tal skal angives de tllsvarende
tal for samme periode det foregaende 4r. § 24,
stk. 1,2. og 3. pkt., og § 55 finder tllsvarende an-
vendelse. .

0p2ysningér
Anvendt regnskabspraks lS

§ 133 §§ 53 og 87 finder tilsvarende anven-
delse for halvarsrapporten ,

Ledelsesberetmng

§ 134. Halvarsrapporten skal 1ndeholde fol-
gende oplysninger:

1) en redegerelse for udv1k11ngen i selskabets

- ¢ aktiviteter og forhold, '

2) enredegerelse for selskabets forventede ud-
vikling, -

3) en redegerelse for eventuelle saerhge fomd—
sztninger, som selskabets ledelse har lagt til
grund for omtalen af den:forventede udvik-
ling, og

4) oplysninger om vasentlige beslutninger,
som bestyrelsen har truffet i den pagaeldende
halvarsperiode. :

. Afsnit VIII
Revision af arsrapporten
 Kapitel 17
' Revisioh ‘
§ 135. En virksomhed, der har pligtytil at udar-
bejde arsrapport efter reglerne for regnskabs-

klasse B, C eller D, skal lade sin arsrapport revi-
dere af en eller flere revisorer. Revisionen om-
fatter ikke de supplerende beretninger, som ind-
gér i arsrapporten, jf. § 2, stk. 2. }

Stk. 2. Kun statsautoriserede eller reglstrerede
revisorer kan revidere disse. virksomheders &rs-
rapporter, _]f dog §2, stk. 2, iloy.om statsautori-

- serede revisorerog § 1 a, stk. 2, i lov om registre-

rede revisorer, For virksomheder, der skal udar-
bejde érsrapport efter reglerne for regnskabs-
klasse D, skal mindst én revisor vare statsauto-
riseret. ,

Stk. 3. Erhvervs— og Selskabsstyrelsen kan fast-
sette krav om revision af supplerende beretnin-
ger, jf. § 2, stk. 2, som indgar i arsrapporten for
alle eller nogle af de Vlrksomheder som er om-
fattet af regnskabsklasse CogD.

- Afsnit IX -
Regnskabsregulermgen i Danmark:

Kapitel 18 )

Organisation til udstedelse af .

: regnskabsstandarder m.v.
" § 136. Det pahviler Erhvervs- og Selskabssty-
relsen at serge for, at der udarbejdes standarder,
derinedvendigt omfang skaludfylde og supplere
denne lov. Standarderne kan inden for rammerne
af Radets direktiver 78/660/EQF og 83/349/EQF
med senere @ndringer fastsatte de undtagelser
fra bestemmelser, der er omfattet af fravigelses-
pligten efter § 11, stk. 3, og hvor fravigelsen an-
ses for ncidvendlg for en praktisk og hensigts-
maess1g anvendelse af bestemmelserne. Standar-
derne skal angive, hvilke grupper af virksomhe-
der der kan eller skal folge standarderne.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
med henblik pa at opfylde international aftale,
E@F-retsforskrifter eller EU-retsforskrifter fast-
sette regler om, at bestemte grupper af virksom-
heder kan eller skal folge internationale regn-
skabsstandarder. Styrelsen herer deni § 137, stk.
1, omhandlede organisation, der skal udtale sig
om en international regnskabsstandards egnet-
hed pa danske forhold, herunder hvilke tilpas-
ninger, der métte veere nedvendige, for at stan-
darden tillige skal kunne geres anvendelig pa
virksomheder, der ikke er omfattet af regnskabs-
klasse D.. ..

- Stk. 3. Erhvervs— og Selskabsstyre]sen kan pa-
leegge en organisation, der er indgéet aftale med,
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jf. § 137, stk. 1, at udarbejde serlige standarder
pa omrader hvor der viser 51g et regulermgsbe-
‘hov. : A : .

§137. ‘Ethvervs: og Selskabsstyrelsen kan
indg4 aftale med eri eller flere uafhangige orga-
nisationer om, at disse helt eller delvis varétager
de opgaver, der folger af § 136; stk. 1. Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen kan fastsette de nzrmere
bestemmelser for arbejdets udferelse og organi-

sering, herunder om offentlige myndigheders.

adgang til at udtale sig om eller godkende stan-
darder, inden de gennemffares .

~Stk. 2. Erhvervs-"og Selskabsstyrelsen kan
nedsatte et regnskabsrad “hvormed styrelsen
kan radfere sig om generelle’ regnskabsforhold

Formandskab og sekretariatsfunktion varetages

af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ‘

Afsnit X (
Offentllggﬂrelse og undersagelse af
: arsrapport m.y. .

~ Kapitel 19
Indsendelse tll Erhvervs- og Selskabsslyrelsen )
V Indsendelse af arsrapport ‘

" §138. Virksomheder -omfattet ‘af regnskabs-

klasse B, C og D skal uden ugrundet ophold efter-

~ godkendelsen indsende den reviderede og god-
kendte' arsrapport til Erhvervs--og Selskabssty-
- relsen, jf. § 3, stk. 1, 0g § 7. Arsrapporten skal
vire modtaget i styrelsen senest 5 maneder efter

regnskabsarets afslutning, idet fristen’ dog er 4 -

‘méneder for virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse D. Der kan ikkeé dispenseres fra dis-
se frister, jf. dog §§ 140 0g 141, = "

Stk. 2. Den indsendte -arsrapport skal i det
mindste indeholde de bestanddele, der er obliga-

toriske for hver regnskabsklasse samt den fulde
revisionspategning. @nsker virksomheden at fa
offentliggjort - supplerende - beretninger som
nevnt i § 2, stk. 2, skal disse indsendes sammen
med .de obligétoriske bestanddele af*arsrappor-
ten, sdledes at de obligatoriske bestanddele og de

~ supplerende - beretninger tilsammen . fremstar

som ét dokument betegnet "arsrapport" Jf dog
stk. 3. .

Stk. 3. Et grﬁnt regnskab som- Vlrksomheden
har pligt til at indsende eller frivilligt indsender
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen til offentlig-
gorelse efter miljelovgivningens regler, kan ind-

~ sendes som en del af arsrapporten, eller det kan
_indsendes separat til styrelsen. efter v1rksomhe-
 dens eget valg

- Stk. 4. Arsrapporter og andre dokumenter som

skal indsendes til styrelsen i henhold til denne
lov, skal vere affattet pa dansk, jf. dog § .157.
. Stk. 5. Indsender en virksomhed. frivilligt en
arsrapport efter § 4, stk. 6, 1, pkt., og er denne re-
videret, skal virksomheden sikre, at revisors pa-
tegning indgér i dokumentet.

Stk. 6. Har styrelsen bekendtgjort, at en drsrap-
port er offentligt tilgengelig efter § 154, kan
denne ikke omgeres ved en ny arsrapport med-
mindre styrelsen tillader dette. - -

Indsendelse Jor virksomheder under aﬁ/zklmg
o eller rekonstruktzon : ‘

§ 139. Virksomheder, som er under likvidati-
on, skal fortsette med at indsende arsrapport til .
styrelsen.i-henhold til § 138, indtil likvidationen
er afsluttet med vitksomhedens,oplosning. .

Stk. 2. Virksomheden skal derudover indsende
indledende og afsluttende likvidationsregnskab
til Ethvervs--og Selskabsstyrelsen, hvis dette er’
foreskrevet 1 den for virksomheden saarhgt gael-
dende lovgivning.. : ~

~ §140. For v1rks,omheder,' der er under‘beta-)
lingsstandsning efter konkursloven, kan Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen tillade, at érsrap- A
porten uanset fristen i § 138, stk. 1, 2. pkt., forst
indsendes, s& den modtages i styrelsen senest 1
maned ‘ efter  ‘betalingsstandsningens’ -ophr.
Overskrides denne frist, finder §§ 150~ 152 til- -
svarende anvendelse, idet afgiften beregnes fra 1
méned efter betalingsstandsningens opher,”

~Stk. 2. Overgar virksomheden til konkuls gael-
der bestemmelserne i § 141.

Stk. 3. For virksomheder, for hvilke der er ind-
ledt akkordforhandlmger i henhold til konkurs—
loven finder stk. 1 og 2 tllsvarende anvendelse
Arsrapporten skal indsendes, sa den er modtaget
i styrelsen senest 1 maned efter akkordcns stad-
festelse.

§ 141. For virksomheder, som er under- kon-
kurs, skal der ikke indsendes drsrapport til Er-

‘hvervs- og Selskabsstyrelsen. .

+ Stk. 2. Genoptages virksomheden, skal den
indsende arsrapporter. for tidstummet fra den
sidst indsendte arsrapports-balancedag til udle-
bet af virksomhedens seneste regnskabsér forud
for konkursbehandlingens opher, sdledes at dis-
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se modtages i styrelsen senest 1 maned efter
konkursbehandlingens opher. I stedet for de i 1.
pkt. neevnte arsrapporter kan styrelsen give tilla-
delse til, at virksomheden indsender en revideret
abningsbalance, som er udarbejdet pr. datoen for
konkursbehandlingens opher. Overskiides ind-
sendelsesfristen i 1. pkt., finder §§ 150 - 152 til-
svarende anvendelse, idet afgiften beregnes fra 1
maéned efter konkursbehandlingens opher.-

§ 142. Andre bestrabelser for at rekonstruere
en virksomhed end de i §§ 140 - 141 nzvnte fri-
tager ikke virksomheden for pligten til at indsen-
de arsrapport inden udlebet af fristen i § 138, stk.
1.

Indsendelse for udenlandske ‘virksomhe‘der med
filial i Danmark

§ 143. Filialbestyrerne for en filial, der er regi-
streret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som fili-
al af en udenlandsk virksomhed, skal indsende
den udenlandske virksomheds reviderede &rs-
rapport, si den er modtaget i styrelsen senest 5
méneder efter regnskabsarets afslutning. Der
kan ikke dispenseres fra fristen. Filialens eget
regnskab kan ikke indsendes i stedet. -

Stk. 2. Den indsendte. arsrapport skal i det
mindste foreligge saledes, som den er udarbej det
og offentliggjort efter reglerne i den stat, som
virksomheden henherer under.

Stk. 3. Arsrapport for en udenlandsk virksom-
hed, der henhgrer under lovgivningen i et EU-
land eller i et andet land, hvormed Fellesskabet
har indgéet aftale, kan indsendes i urevideret
stand, hvis revision er undladt i overensstem-
melse med den lovgivning, der gaelder for virk-
somheden. .

§ 144. Er den udenlandske virksomhed en dat-
tervirksomhed, kan filialbestyrerne i stedet for
den i § 143 navnte arsrapport indsende moder-
virksomhedens koncernregnskab til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen i henhold til § 146, stk. 5,
hvis
1) savel datter- som modervirksomheden hen-
herer under lovgivningen i et EU-land eller
i et andet land, hvormed Faellesskabet har
indgéet aftale,

2) koncernregnskabet er udarbejdet i overens-

- stemmelse med Rédets direktiv 83/349/EQF

med senere andringer om konsoliderede
regnskaber samt er revideret og offentlig-

" gjort efter de naevnte regler it dog § 143,
stk. 3,

3) undladclsen er i overensstemmelse med den
. lovgivning, der gaelder for virksomheden,
4) regnskaberne for virksomheden og dens dat-
tervirksomheder indgar ved fuld konsolide-
ring eller ved indregning 0g maling til regn-
skabsmessig indre veerdi i modervirksom-

hedens koncernregnskab,

5) alle virksomhedsdeltagerne har erkleeret sig
indforstaet med fremgangsmaden for det pa-
geldende regnskabsar,

6) modervirksomheden har erkleeret, at den in-

“destar for virksomhedens forpligtelser, ind-

- til tllbagekaldelse af indestaelsen er offent-
liggjort med en frist pi mindst 3 méaneder el-
ler filialens afmeldelse eller slettelse af sty-
relsens register er offentliggjort med en til-
svarende frist og

7) modervirksomheden i sin arsrapport oply-
ser, at dattervirksomheden har undladt at ud-
arbejde egen arsrapport med angivelse af
den anvendte undtagelsesbestemmelse.

Stk. 2. Henherer den udenlandske virksomhed
ikke under en i stk. 1 omhandlet lovgivning, kan
filialbestyrerne i stedet for den udenlandske
virksomheds arsrapport til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen indsende modervirksomhedens
koncernregnskab i henhold til § 146, stk. 5, hvis
1) koncernregnskabet er udarbejdet i overens-

stemmelse med det i stk. 1, nr. 2, omhandle-
de direktiv eller efter regler, der i det mind-
ste er ligevaerdige med reglerne i det naevnte

- direktiv, og som er revideret af personer, der

er autoriseret i medfer af den nationale lov-
givning, hvorunder modervirksomheden
henherer, og

2) betingelserne i stk. 1, nr. 3 7 er opfyldt.

Indsendelse af undtagelseserkleering m.v. for
virksomheder som udnytter undiagelserne i
§$4-6,1120g 144

© § 145. Virksomheder, som udnytter undtagel-
seni § 4, skal indsende en undtagelseserklaerlng,
hvori ledelsen
1) oplyser at den pageldende undtagelse er ta-

- get i anvendelse og
2) indestar for, at betingelserne for at anvende

undtagelsen er opfyldt. -

Stk. 2. Der skal indsendes undtagelseserklae-
ring for hvert regnskabsir. Erklaringen skal
vaere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
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inden udlebet af fristen'i § 138, stk. 1, 2. pkt.
Overskrides denne frist, ﬁnder §§ 150 152 til-
svarende anvendelse e

§ 146. V1rksomhcder som udnytter undtagel-
sen i § 5, stk. 1, skal til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen 1ndsende undtagelseserklaermg i hen-
hold til § 145 suppleret med.

"1) deti§s,stk. 1, nevnte koncernregnskab

2) henv1sn1ng til koncernregnskabet der er in-
deholdt i en arsrapport, som styrelsen har
modtaget til offentliggerelse, eller ,

3) . officielt bekraeftet dokumentation for, at

- . koncernregnskabet .er offentliggjort.i over-
ensstemmelse med den lovgivning, der gal-
der for. den udenlandske virksomhed. -

Stk 2. Virksomheder, som udnytter undtagel—
seni § 5, stk. 2, skal til styrelsen indsende und-
tagelseserklacrmg i henhold il § 145 suppleret
med ,
1) deni § 5 stk 2 nmvnte arsrapport eller
2) henvisning til den érsrapport i hvilken virk-
somhedens regnskab indgér, og som styrel-

~ sen har modtaggét il offentliggerelse.

Stk. 3 Virksomheder, som udnytter undtagel-
seni § 5, stk. 3, skal til styrelsen indsende und-
tagelseserklaerlng i henhold til § 145 ledsaget af
1) deni §35, stk. 3, naevnte arsrapport eller
2) officielt bekreeftet dokumentatlon for, at ars-

- rapporten er. offentllgg]ort i overensstem-
- melse med den lovgivning, der g&lder for

den udentandske virksomhed.
* Stk. 4. Virksomheder, der udnytter undtagel-
sen i § 6, stk. 1, skal til styrelsen indseride und-

tagelseserklaermg i henhold til § 145 suppleret '

med

1) deti § 6, stk. 1, naevnte koncernregnskab, el-
ler ,

2) henvisning til koncernregnskabet, der er in-
deholdt i en &rsrapport, som styrelsen har
modtaget til offentliggerelse.

Herudover skal indsendes de erkleringer; der er

naevnti§ 6, stk. 1, nr. 4 og 5. Sidstnavnte erkla-

ring skal blot indsendes for det forste regnskabs-
ar .undtagelsen tages i anvendelse.
Stk. 5. Udnyttes undtagelserne1§ 144, skal fi-

: halbestyrerne til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

indsende undtagelseserklacrlng 1 henhold til §

145 suppleret med :

1) deti § 144, stk. 1 eller 2, naevnte koncem—
regnskab og

2) de erklaringer, der er neevnt i § 144, stk. 1,

©nr. 5 og 6, idet sidstnaevnte erklaering blot

405

" skal indsendes for det forste regnskabsar,
undtagelsen tages i anvendelse C

§ 147. En V1rksomhed der 1ndsender et k0n~
cernregnskab for en hejere modervirksomhed i
koncernen.i henhold til § 112, skal indsende de
yderligere ‘oplysninger, som styrelsen matte
krave med henblik pa offentliggerelse, idet der
ikke kan kraeves oplysninger ud over; hvad der
skulle have veret indeholdt i et koncernregn-
skab efter denne lov, jf. dog § 160.

Statslzge aktzeselskabers mdsendelse af
halvarsrapport

§148 Statslige aktieselskaber skal indsende
selskabets halvarsrapport, sa den er modtaget i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2 méne-
der efter udlﬂbet af den pagaeldende 6- méneders
penode ,

“Stk. 2. Ved manglende indsendelse af halvars-
rapport kan styrelsen 1vaerksaette tvangsbgder i
henhold til § 162, stk 1, or. 1. :

Vzrksomhedens egen ojj”entlzggﬂrelse af
s - .drsrapport.. .

§ 149 Offenthgg;ar v1rksomheden selva arsrap-
porten i sin helhed, skal dette ske i den form og
affattelse, som har vaeret genstand for lovphgtlg
eller fr1v1111g revision.

Stk. 2. Offentligger virksomheden en arsrap-
port, der ikke er fuldstendig, skal det klart frem-
g4 af det offenthgg]orte at &rsrapporten er for-
kortet, og at den fuldsteendige arsrapport er til-
géengelig i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen eller,
hvis dette ikke er tilfaldet, at drsrapporten ikke

“er indsendt til styrelsen. Rev1310nspategn1ngen

behover ikke at indgd i en forkortet offentligge-
relse, men det skal klart fremgé af offentliggo-
relsen, hvis revisor har taget forbehold eller har
forsynet rev1smnspategn1ngen med supplerende
oplysnmger ’

Manglende eller for sen modtagelse af
arsrapport eller undtagelseserklcerzng

§ 150. Er arsrapport eller undtagelseserklae—

'rlng ikke modtaget i Erhvervs- og Selskabssty-

relsen, nar fristen i § 138, stk. 1, 2. pkt., er udle-
bet, sender styrelsen et brev med pakrav til virk-
somhedens ‘ledelse pa virksomhedens adresse
med anmodnmg om at indsende virksomhedens
arsrapport- ¢ller undtagelseserklaermg Tilsva-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev. lovforslag)
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rende pakravsbrev sendes til filialbestyrerne,
hvis arsrapport eller undtagelseserklering for en
udenlandsk virksomhed med reglstreret filial her
i landet ikke er modtaget nar frlsten i § 143 stk.
1, erudlebet. -

Stk. 2. T pakravsbrevet angives en fr1st pa 8
hverdage fra brevets datering til indsendelse af
arsrapport. Modtages arsrapporten -eller undta-
gelseserkleeringen i styrelsen inden udlgbet af
denne frist, foretager styrelsen 1kke yderhgere
som folge af forsinkelsen.

Stk. 3. 1 pakravsbrevet anferes endvidere en
frist pa 4 uger fra brevets datering. Herefter kan

styrelsen, hvis &rsrapport eller undtagelseser-

klering ikke er modtaget inden udlebet af denne
frist, beslutte at anmode skifteretten om at oplg-
se virksomheden i overensstemmelse med den
for, virksomheden gaeldende lovglvnmg herom.
Vedrorer pakravsbrevet en filial af en-uden-
landsk virksomhed, kan styrelsen, hvis érsrap-
port ikke er modtaget inden udlgbet afdeni 1.
pkt. omhandlede frist, beslutte at slette filialen af
registeret i overensstemmelse med den for filia-
len geeldende Iovglvmng herom.

§ 151. Modtages arsrapporten eller undtagel-
seserkleringen efter udlgbet af fristen pa 8 hver-
dage fra pékravsbrevets datermg, jf. § 150, stk.
2, palegger Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
hvert medlem af virksomhedens everste ansvar-
lige ledelse henholdsvis hver filialbestyrer en af-
gift.

Stk. 2. Afglften beregnes fra udlzbct af frlsten
i § 138, stk. 1, 2. pkt.

Stk. 3. Afglften udger 500 kr. pr ledelsesmed—‘

lem henholdsvis ﬁhalbestyrer for 1. pabegyndte
méned, i alt 2.000 kr. for 2. pabegyndte méaned
og i alt 3.000 kr. for 3. pabegyndte méned. Af-
giften kan hejst udgere 3.000 kr. pr. ledelses-
medlem henholdsvis ﬁhalbestyrer

Stk. 4. Den samlede afgift nedszttes, i det om-
fang det pageldende ledelsesmedlem henholds-
vis filialbestyrer for samme periode har indbetalt
tvangsbeder i henhold til § 162, stk. 1, nr. 1, for
manglende indsendelse af 4rsrapport eller undta-
gelseserklaring.

Stk. 5. Afgifter efter stk. 3 tilfalder statskassen
og kan 1nddr1ves af F 1nansstyrelsen ved udpant-
ning:

§ 152. Under ganske serlige omstaendlgheder
kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen helt eller
delvist fritage et ledelsesmedlem eller en filial-

bestyrer for betaling af afgift efter § 151, hvis

den pageeldende kan godtgere over for styrelsen,
at han eller hun har segt at fremme indsendelsen
m.v., og at forsinkelsen derfor ikke kan laegges
ham “aller hende til last. ~ :

© Stk. 2. Det frltager ikke i 51g selv et ledelses-
medlem’ for ansvar, at det ansvarspadragende
forhold er begaet af v1rksomhedens ansattc rad-
glvere eller hgnende ‘

Beregnmg af ﬁlster

© § 153. De frister; der er fastsat i eller i henhold
til denne lov, begynder at lebe fra og med dagen
efter den dag, hvor den begivenhed, som udl@ser
fristen, finder sted. Dette gzlder ved beregning
af savel dage- som uge-, maneds- og arsfrister.

" Stk. 2. Er fristen angivet i uger, udleber fristen,
jf. stk. 1, pa ugedagen for den dag, hvor den be-
givenhed, som udleste fristen, fandt sted.

Stk. 3. Er. fristen anglvet i méaneder, udleber
fristen, _]f stk. 1, pa manedsdatoen for den dag,
hvor den beglvenhed som udlaste fristen, fandt
sted. Hvis den’ dag, hvor den beglvenhed som
udloste fristen, er den sidste dag i en méned, el-
ler hv1s fristen udleber pa en ménedsdato, som
ikke findes, udlgber fristen altid pa den sidste
dag i maneden uanset dens lengde.

Stk. 4. Er frlsten anglvetlar udleber fristen, Jf
stk. 1, pa arsdagen for den dag, hvor den begi-
venhed som udlgste fristen, fandt sted.

Stk. 5. Udleber en frist i en weekend, pd en
helhgdag, grundlovsdag, juleaftensdag eller nyt-
arsaftensdag, udstraekkes fristen til den ferst-
kommende hverdag. ‘

" Kapitel 20
. Offentliggorelse. .
Newrmere regler om indsendelse og

offentliggorelse m.v. .
Udvzdet oﬁ”entlzghed for statslige aktzeselskaber

Oﬁ’entlzggarelse

.§ 154. Erhverys- og Selskabsstyrelsen be-
kendtger straks modtagelse af arsrapporter, und-
tagelseserkleringer m.v., som indsendes i stedet
herfor, indledende og afsluttende likvidations-
regnskaber samt halvarsrapporter for statslige
aktieselskaber.

Stk. 2. Dokumenterne er- offenthgt tllgaengeh-

ge.. .
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Neermere regler om indsendelse og
offentliggorelse m.v.

. § 155. Breve, udskrifter og andre dokumenter,

som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen udsteder,

kan vaere i savel papirbaseret som elektronisk
form. Dokumenterne er ligestillede i retlig hen-
seendé uanset formen, Dokumenterne kan vare
med eller uden underskrlft kan forsynes med
maskinelt gengivet underskrlft digital signatur
eller tllsvarende efter styrelsens valg

Stk. 2. Arsrapporter og andre dokumenter som
styrelsen modtager i henhold til denne lov, kan
veere i sdvel papirbaseret som elektronisk form.
Dokumenterne er ligestillede i retlig henseende
uanset formen. Dokumenterne kan vere med
personlig underskrift; med maskinelt gengivet
underskrift, med digital signatur eller tilsvaren-
de efter styrelsens narmere bestemmelse. Sty-
relsen fastsatter regler om elektronisk indsen-
delse af de omhandlede dokumenter, herunder at
indsendelse skal ske i en af styrelsen fastsat
struktureret form. Styrélsen kan endvidere stille
nzrmere krav til de anvendte elektroniske syste-
met.. . : C ‘

Stk. 3. Styrelsen fastsetter regler om indsen-
delse og offenthggarelse af arsrapporter og und-
tagelseserklaeringer m.v., som indsendes i stedet
herfor, samt halvarsrapporter for statslige aktie-
selskaber. Styrelsen kan herunder fastsatte reg-
ler om regnskabsbrugeres adgang til de af styrel-
sen offentliggjorte dokumentér via elektroniske
medier. Styrelsen fastsatter endvidere regler om
omgerelse af - offenthgg]orte arsrapporter og
konsekvenseme heraf '

§ 156. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
fastseette regler om betaling for kopier af doku-
menter m.v., som er offentligt tilgeengelige i
henhold til denne lov, for brugen af styrelsens
edb-system, for visse ikke sarligt prissatte ydel-
ser samt for rykkerskrlvclser m.v. ved for sen be-
tahng S

Stk. 2. Styrelsen kan fastsaette regler om beta-
ling af et arligt gebyr for administration af denne
lov og den hermed forbundne undersggelsesak-
tivitet, for administrationen af de selskabsretlige
regler om kapitaltab og 14n til virksomhedsdelta-
gere- og andre lovovertredelser i forblndclse
med undersggelse af arsrapporter, samt for ad-
ministrationen. af udstedelse af regnskabsstan-

darder og godkendelse af internationale standar-
der, jf. § 136.

§ 157. Erhvervs— og Selskabsstyrelsen kan be-

'stemme, at visse dokumenter skal undtages fra

kravet om affattelse pad dansk. Endvidere kan
styrelsen efter et sken over, hvorvidt offentlig-
gerelsen kan opfylde sit formal, konkret undtage
fra kravet om affattelse pa dansk og betinge sig,
at virksomheden indsender -bekrefiet oversaet-
telse af dokumenter pa et senere tidspunkt, hvis
styrelsen skenner det nedvendigt.

Udvidet offentlighed for statslige aktieselskaber

§ 158. Statslige aktieselskaber skal senest 14
dage for generalforsamlingens afholdelse sende
et eksemplar af selskabets &rsrapport til de af
pressens repraesentanter, der anmoder herom,
samt pd forlangende af enhver udlevere denne pa
selskabets hovedkontor.

- Kapitel 21

Unders@gelse af drsrapporter mv.

Udtagelse til unders@gelse

§ 159. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal
stikprgvevis udtage og undersege modtagne érs-
rapporter og de hertil herende revisionspateg-
ninger, undtagelseserkl&rmger m.v., som ind-
sendes i stedet for arsrapporter samt halvarsrap-
porter for statslige aktieselskaber for at konstate-
re abenbare overtrazdelser af bestemmelser i el-
ler i henhold til denne lov, bogfaringsloven, ak-
tieselskabsloven, anpartsselskabsloven, lov om
visse erhvervsdrivende- virksomheder, lov om
erhvervsdrivende fonde, lov om statsautorisere-
de revisorer og lov om registrerede revisorer.

Stk. 2. Styrelsen kan tillige anvende andre kri-
terier ved udvelgelsen af arsrapporter m.v. til
undersegelse.

* Anmodning om oplysninger

.§ 160. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan af
virksomheden, dens ledelse eller dens revisor
forlange de oplysninger, som er nedvendige for,
at der kan tages stilling til, om der er sket over-
treedelse af deni § 159, stk. 1, ngvnte lovgivning
og virksomhedens vedtacgter eller om en over-
tredelse er bragt il opher.
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" Reaktioner pé Iovovertraadelser

§ 161. Med henblik pa at sikre, at deni § 159,
stk. 1, n@vnte lovgivning overholdes, kan Er-
hvervs— og Selskabsstylelsen

1) yde vejledning, v
2) patale overtraedelser og

3) pébyde, at fejl skal rettes, og at overtraedel-
- ser skal brlnges til opher. :

‘Afsnit'XI
Tvangsbeder. Klageadgang. Straf.
Ikrafttreeden

Kapitel 22
Tvangsboder

§ 162. Medlemmerne af virksomhedens besty-
relse, direktion eller lignende ansvarligt organ
kan af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som
tvangsmiddel pélegges daglige eller ugentlige
bader, hvis de undlader at
1) indsende dokumenter rettidigt og i behang
stand i overensstemmelse med §§ 138 - 148
eller bestemmelser fastsat i medfer af denne
lov, o

2) eftetkomme en anmodning om oplysnmg i
henhold til § 160, eller

3) efterkomme et pabud givet af styrelsen i
henhold til § 161, nr. 3.

Stk. 2. Virksomhedens rev1sdr kan ligeledes
palagges tvangsbszsder hvis han eller hun undla-
der at give oplysning i henhold til § 160.

Stk. 3. Tvangsbederne, der tilfalder statskas-
sen, kan inddrives af Finansstyrelsen ved ud-
pantning.

" Kapitel 23
Klageadgang

§ 163. Afgorelser truffet af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen i henhold til loven eller forskrif-
ter udstedt i medfer af loven kan indbringes for
Erhvervsankenavnet senest 4 uger efter, at afgo-
relsen er meddelt den pageeldende.

Stk. 2. Afgorelser truffet efter §§ 159 og 160
samt afslag pd anmodning om forlaengelse af fri-
ster kan dog ikke 1ndbr1nges for h;zgere admini-
strativ myndighed. .

Kapitel 24
» Straf

§ 164. Overtraedelse af §§ 4- 6,8 - 16, 18 - 134
og 158 straffes med bade.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter bestemmelser-
ne i straffelovens 5. kapitel. =

Stk. 3. 1 forskrifter, der udstedes efter loven,
kan der fastszttes straf af bade for forsatlig eller
groft uagtsom overtredelse af bestemmelser i
forskrifterne.

Stk. 4. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan i
serlige tilfeelde ved bekendtgorelse fastsette
straf af bade for forsetlig eller groft uagtsom
overtraedelse af bestemte regler i regnskabsstan-
darder, der er udstedt i medf@r af § 136 stk. 1 el-
ler 2.

Kapitel 25
Tkrafitreeden og overgang

§ 165. Denne lov traeder-i kraft den 1. januar
2002 med virkning for regnskabsar, der begyn-
der den 1. januar 2002 eller senere, jf. dog stk..3
- 6.

Stk. 2. Samtidig ophaves lov om visse selska-
bers afleggelse af arsregnskab m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 526 af 17. juni 1996, jf. dog stk.
3 0g6. L

Stk. 3. For regnskabsar der begynder for den
1. januar 2002, finder de i lov om visse selska-
bers aﬂaeggelse af arsregnskab m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 526 af 17. juni 1996, gzldende
regler dog fortsat anvendelse, men med de @&n-
dringer, der folger af denne lovs § 169. Indsen-
delsesfristen i denne lovs § 138, stk. 1, finder
dog anvendelse, hvis en regnskabsperlode der
begynder for den 1. januar 2002, slutter efter den
31. december 2002.

Stk. 4. For regnskabsar, der bade pabegyndes
og afsluttes i 4r 2002, skal arsrapport eller und-
tagelseserklering vaere modtaget i styrelsen se-
nest 6 maneder efter regnskabsarets afslutning
(for statslige og bersnoterede selskaber 5 mane-
der). Overskrides fristen i 1. pkt., finder bestem-
melserne om paleggelse af afgift i §§ 150 - 152
tilsvarende ‘anvendelse. For erhvervsdrivende
fonde samt for virksomheder, der indsender und-
tagelseserklering, har bestemmelserne i §§ 150
- 152 dog ferst virkning for regnskabsir, som
slutter den 1. januar 2003 eller senere.
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Stk..-5. Erhvervsministeren fastsatter tids-
punktet for ikrafttreeden af lovens § 37.

Stk. 6. Uanset stk. 2 forbliver kravet om, at der
skal veere to revisorer i statslige og bersnoterede
aktieselskaber, jf. § 61 c, stk. 1, i lov om visse
selskabers afleggelse af arsregnskab m.v., jf.
lovbekendtgerelse nr. 526 af 17. juni 1996, i
kraft for regnskabsar, der senest pdbegyndes den
31. december 2004, '

§ 166. Andringer i indregningsmetoder og
malegrundlag, som er ngdvendige som folge af

vedtagelsen af denne lov, skal ske efter reglerne

i § 51, jf. dog stk. 2:- 4.

Stk. 2. Andring af metoderne for 1ndregn1ng af .

immaterielle aktiver i form af goodwill, internt
oparbejdede rettigheder og udviklingsprojekter,

jf. §§ 33, 83 og 122, kan ske saledes, at alene for- .

hold, der indtraeffer fra og med regnskabsaret,
indregnes efter de nye regler.

Stk. 3. Bndring af metoderne for indregning af
omkostninger, der kun indirekte kan'henfores til
et fremstillet anlegs- eller omsatningsaktiv, jf.
§ 82, kan ske séledes, at indirekte omkostninger
alene indregnes i kostprisen for aktiver, der
fremstilles fra og med regnskabsaret.

Stk. 4. For perloder der hgger for det regn-
skabsdr, der begynder 1. januar 2002 eller sene-

re, kan virksomheden undlade at tilpasse sam-

menligningstal for de ‘poster i arsregnskabet, -
som pavirkes af ndringer i indregningsmetoder

og mélegrundlag i medfer af stk. 1. Manglende
tilpasning skal oplyses efter § 55, stk. 2.

§167. quste gang virksomheden #ndrer den

anvendte monetzre enhed, jf. § 16, kan dette go-

res uden at iagttage betingelserne i § 13, stk. 2.
Virksomheden skal dog opfylde oplysningskra-
venei § 11, stk. '3, 2. pkt., jf. § 13, stk. 3.

§ 168. Unsker en virksomhed at anvende den—'

ne lovs bestemmelser for et regnskabsér, der be-
gynder for 1. januar 2002, skal dette ske syste-

matisk, konsekvent og siledes, at &rsrapporteni - -

det mindste giver et retvisende billede efter den-
nelovs § 11, stk. 1, pd hejde med, hvad der vistes
i det senest foregaende arsregnskab m.v., jf. § 4,

stk. 2, i lov om visse selskabers afleggelse af

arsregnskab m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 526
af 17. juni 1996. Bestemmelsen i § 37 kan dog
ikke anvendes, for den er sat i kraft af erhvervs-
ministeren, jf. § 165, stk. 5.

Stk. 2. Bestemmelsen i § 6 kan uanset stk. 1
forst anvendes for regnskabsar, der begynder 1.
januar 2002 eller senere.

§ 169. I lov om visse selskabers afleggelse af
arsregnskab m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 526
af 17. juni 1996, foretages felgende endringer:

-1) § 62, stk. 1, 1. og 2. pkt., affattes sdledes:

"Det reviderede og godkendte -arsregnskab
med eventuelt koncernregnskab og arsberet-
ning skal indsendes til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen uden ugrundet ophold efter
godkendelsen pa generalforsamlingen eller
ved tilsvarende lovlig beslutnmg og skal
~ veere modtaget i styrelsen senest 6 méaneder
efter regnskabsérets afslutning. For statslige
aktieselskaber og selskaber, hvis aktier eller
obligationer er optaget il notering pa en
fondsbers, skal drsregnskab m.v. dog vare
modtaget i styrelsen senest 5 méaneder efter
regnskabsérets afslutning.". ..

.2) § 62, stk. 5,.ophaeves.

3) -§.62, stk. 6, 3. og 4. pkt., affattes saledes
"Afgiften beregnes fra det i 1. pkt. angivne
tidspunkt og udger 500 kr. pr. ledelsesmed-

~lem for 1. pibegyndte maned, 2. 000 kr. i alt
for 2. pabegyndte méaned og 3.000 kr. i alt
for 3. pabegyndte maned. Afgiften kan hejst
udgere 3.000 kr. pr. ledelsesmedlem.". -

* Stk. 2. Bndringerne i stk. 1, nir. 1 og 2, treeder

i kraft den1.juli 2001 og har virkning for regn-

skabsar, der slutter den 31. maj 2001 ¢éller sene-

re.
Stk. 3. Andringerne i stk. 1, nr. 3, treeder i kraft.

“den 1. juli 2001 og har.virkning for arsregnska~

ber m.v., der modtages i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen den 1. juli 2001 eller senere.

§ 170. Loven gelder:ikke for Fareerne og
Grpnland, men kan ved kongelig anordning helt
eller delvist sattes i kraft for disse landsdele med
de afvigelser, som de sa&rlige faeroske eller gran-
landske forhold tilsiger.
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Bilag 1

Definitioner

I denne lov skal nedenstdende forstas som:
A. Generelt

1. Kapltalandele o ,
Andele i aktieselskaber (aktier), i anpartsselskaber (anparter) samt i andre v1rksomheders egen-
kapital.

2. Minoritetsinteresser: ‘
Kapitalandele i konsoliderede virksomheder, der ejes af andre end koncernvirksomhederne.

3. Monetere poster: - ' ‘
Likvider samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpllgtelser der afregncs i fastlagte el— ’
ler bestemmelige belab.

4. Neertstdende parter:

1) personer eller virksomhedér, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bcstemmende el-
ler betydelig indflydelse pé den andens eller de andres driftsmeessige og ﬁnans1elle le-
delse, eller

2) flere personer eller virksomheder, hvis driftsmeessige og finansielle ledelse er underlagt
bestemmende eller betydelig indflydelse af den samme person eller virksomhed.

5. Statslige aktieselskaber: - :
Aktieselskaber omfattet af aktieselskabslovens § 2 a, hvorefter et aktleselskab er et statsligt ak-
tieselskab, nar den danske stat har samme forbindelse til selskabet som et moderselskab har til
et datterselskab

6. Virksomhedsdeltager:
En aktlonaer anpartshaver eller andre der ejer kapltalandele ien v1rksomhed

7. Virksomhedskapital: ' :
Kapital, som virksomhedsdeltagerne har indskudt i v1rksomheden | aktle- og anpartsselskaber :
bestar virksomhedskapitalen af aktiekapitalen henholdsvis anpartskapitalen. .
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B. Koncerner

1. Assocwret Vlrksomhed

En virksomhed, som ikke er en dattervirksomhed, men i hvilkenen anden v1rksomhed og dennes
dattervirksomheder besidder kapitalandele og udever en betydelig indflydelse pa virksomhe-
dens driftsmeessige og finansielle ledelse. En virksomhed formodes at udeve betydelig indfly-
delse, hvis virksomheden og dens dattervirksomheder tilsammen besidder 20 pct. eller mere af
stemmerettlghederne .

2. Datterv1rksomhed

En virksomhed med hvilken en moderv1rksomhed dlrekte eller indirekte har en af de inr, 4
navnte forbindelser. :

3 Koncernvirksomhed:
En modervirksomhed og dens dattervirksomheder.

4. Modervirksomhed:

En virksomhed som: .

1) besidder flertallet af stemmerettighederne i en anden virksomhed, b
2) er virksomhedsdeltager og har ret til at udnaevne eller afsaette et flertal af medlemmerne

i den anden virksomheds overste ledelsesorgan, .

3) . er v1rksomhedsdeltager ;0g har ret til at udgve en bestemmende 1ndﬂydelse over en anden
virksomheds driftsmeessige og finansielle ledelse pa grundlag af vedtaegter eller aftale
med denne,

4) er virksomhedsdeltager og pa grundlag af aftale med andre deltagere rader over ﬂertallet
af stemmerettighederne i en anden virksomhed, eller

5).  besidder kapitalandele i en anden virksomhed og udever en bestcmmende mdﬂydelse
" over dennes dr1ftsmaess1ge 0g ﬁnansu:lle 1edelse ‘

5. Tilknyttet virksomhed:
En virksomheds dattervirksomhed, dens modervirksomhed og dennes datterv1rksomhed

6. Beregning af stemmerettlgheder i datter- og assomerede v1rksomheder
Ved beregning af stemmerettlgheder iB,nr. 1 og fr. 4 i dette bilag skal:

1) modervirksomhedens stemmerettigheder tilleegges de stemmerettlgheder i den pageel-
dende virksomhed, der besiddes af modervirksomhedens dattervirksomheder,

2) fra det samlede antal stemmerettigheder i den pagaeldende virksomhed trekkes de stem-
v "‘merettlgheder der besiddes af denne selv éller dennes dattervirksomheder ¢ og
3)  fra modervirksomhedens stemmerettigheder i den pageeldende virksomhed traekkes de
stemmerettlgheder der besiddes til sikkerhed, hvis virksomheden kun udgver stemme-
retten i overensstemmelse med instrukser i sikkerhedsstillerens interesse, eller hvis be-
© - siddelsen er et led i virksomhedens erhvervsmassige 1aneakt1v1teter, og stemmeretten
kun udﬁves i 31kkerhedsstlllerens 1nteresse . '



3240 Bilag til . t. 1. vedr. erhvervsdrivende virksomheders afleeggelse af ar [ M —038/ 2025

7. Beregning af andre rettigheder end stemmerettigheder:

Ved beregning af rettigheder til at udnavne eller afsette et flertal af medlemmerne i v1rksomhe-
dens gverste ledelsesorgan i B, nt. 4 medregnes de rettigheder, som besiddes af virksomheden
selv og af dens datterv1rksomheder tilsammen..

C. Arsrapportens elementer

1. Aktiver: . ,
Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivehheder, og
hvorfra fremtidige ekonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

2. Anlegsaktiver:
Aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller brug for virksomheden.

3. Omsaetningsaktiver:
Aktiver, der ikke er anlaegsaktiver.

4. Finansielle aktiver:

Aktiver i form af’

1) likvider, :

2) aftalt ret til at modtage likvider eller andre finansielle aktiver fra tredlemand

3) aftalt ret til at udveksle finansielle aktlver eller forphgtelser med tredlemand pa vilkér,
der kan veere gunstige, eller
4) ret over egenkapital i en anden virksomhed.

5. Forpligtelser:

Eksisterende pligter for v1rksomheden oopstact som rcsultat af tidligere beglvenheder og hvis
indftielse forventes at medfere afstéelse af fremtidige gkonomiske fordele.

6. Finansielle forpligtelser:

Forpligtelser i form af:

D aftalt pligt til at afgive likvider eller andre finansielle aktiver til trediemand, eller

2) aftalt pligt til udveksle finansielle aktiver eller forphgtelser med tredlemand pa vilkar,
der kan vaere ugunstlge

7. Hensatte forphgtelser
Forpligtelser, der er uvisse med hensyn t11 storrelse eller forfaldstld og som vedmrer regnskabs-
aret eller tidligere regnskabsar

8. Eventualaktiver:

Forhold, der eksisterer pa balanoedagen som resultat af t1d11gere beglvenheder og som kan med-
fare fremtidige ekonomiske fordele, men hvor aktivernes eksistens forst kan bekraftes af en el-
ler flere usikre fremtidige begivenheder, som er udenfor virksomhedens kontrol.
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9. Eventualforpligtelser:

1) forhold, der eksisterer pa balancedagen som resultat af tidligere. beglvenheder, og som
kan medfare afstielse af fremtidige okonomiske fordele, men hvor forpligtelsernes eksi-
stens forst kan bekraftes af en eller flere usikre fremtldlge beglvenheder som er uden
for vxrksomhedens kontrol, eller

2) forpligtelser, der eksisterer pa balancedagen som resultat af tldhgere beglvenhedcr, men
hvor det ikke er sandsynligt, at afviklingen vil medfere afstéelse af fremtidige ekonomi-
- ske fordele, eller

~ 3) . forpligtelser, hvis belabsfnaesmge stzrrelse 1kke kan males med tllstraekkehg pahdellg-
‘hed. ‘ . : ,

10. Indtagter:

Stigninger i ekonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tllgang eller vaerdlstlgmng af ak-
tiver eller fald i forphgtelser som mcdfﬁrer stlgmnger i egenkapltalen I indtaegter 1ndgar dog .
1kke indskud fra ejere. ‘ v ‘ o L

11. Nettoomszatning:

Salgsvardien af produkter og tjenesteydelser mv., der henherer under. selskabets ord1na=:re aku-
viteter med fradrag af prisnedslag, mervasrdlafglft og anden skat, der er. direkte forbundet med
salgsbelabet.

12. Omkostninger:

Fald i skonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller vaerdiforringelse af aktiver
eller stigning i forpligtelser, som medferer fald i egenkapitalen. I omkostninger indgar dog ikke
udlodning eller uddelinger til ejere.

D. Milegrundlag

1. Amortiseret kostpris:

Amortiseret kostpris er den veerdi, til hvilken et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev
malt ved forste indregning med

1) fradrag af afdrag,

2) tilleeg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt ind-
regnede beleb og det belob, der forfalder ved udleb og

3) fradrag af nedskrivninger.

2. Dagsveerdien:

Dagsvardien er det beleb, hvormed et aktiv kan udveksles eller en forphgtelse kan udlignes ved
transaktioner mellem af hinanden uafthengige parter.

3. Genanskaffelsesvaerdien:

For et aktiv er genanskaffelsesvardien den pris, der skal betales for at erhverve et tilsvarende
aktiv pé balancedagen.

4. Genindvindingsveerdien:

For et aktiv er genindvindingsvaerdien den hajeste veerdi af kapitalverdien og salgsvardien fra-
trukket forventede omkostninger ved et salg.
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5. Kapitalveerdien: -

For et aktiv er k‘apitalvaerdien'den tilbagediskonterede vaerdi (nutidsverdien) af de fremtidige
nettoindbetalinger, som aktivet pa balancedagen forventes at indbringe ved fortsat benyttelse i
den nuvaerénde funktion. Kapitalvardien for en forpligtelse er den tilbagediskonterede vardi

(nutldsvaardlen) af de fremtldlge nettoudbetahnger der skal ydes i forphgtelsens levetld

6. Kostprisen:

For et aktiv er kostprisen det beleb, der er ydet som vederlag for aktivet, uanset dette er anskaffet
fra en ekstern part eller internt fremstillet. Kostprisen for en forpligtelse er det belab, der er mod-
taget som vederlag for forpligtelsen.

7. Nettorealisationsverdien:

For et aktiv er nettorealisationsvaerdien summen af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet
pé balancedagen forventes at indbringe som led i normal drift. Nettorealisationsvardien for en
forpligtelse er summen af de fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.

8. Salgsveerdien:

For et aktiv er salgsvaerdlen den pris, aktivet kan seelges til pa balancedagen. Salgsv&rdlen for
en forpligtelse er den pris, der skal betales for at frlggre sig af forpligtelsen pa balancedagen
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- Bilag 2
Skemaer for balancer og resultatopgerelser- . - -
1. Skema for balance i kontoform (regnskabsklasse B, C og D) |
AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER
I Immaterielle anlasgsaktiver
1. Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessioner, patenter varemaerker og llg-‘
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter - :
2. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt llgnende rettlgheder "
3. Goodwill
4, Udpviklingsprojekter under udferelse og fomdbetalinger for immaterielle anlagsaktiver,
1I Materielle anlaegsaktiver
1. Grunde og bygninger
2 Produktionsanleg og maskiner
3. Andre anleg, driftsmateriel og inventar
4 Materielle anlegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for materielle anlaegsakti-
ver : ;

III Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede v1rksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Egne kapitalandele

Tilgodehavender hos V1rksomhedsdeltagerc og ledelse

P NN RE WD =

OMSATNINGSAKTIVER _
I Varebeholdninger

1. Ravarer og hjelpemidler

2 Varer under fremstilling R

3. Fremstillede varer og handelsvarer

4 Forudbetalinger for varer
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II Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter

I T

IIT Verdipapirer og kapitalandele

1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2. Egne kapitalandele ‘

3. Andre veerdipapirer og kapitalandele N

IV Likvide beholdninger
~ PASSI VER
EGENKAPITAL
I Virksomhedskapital
II Overkurs ved emission
IIT Reserve for opskrivninger

IV Andre reserver

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for egne kapitalandele

Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver

Reserve for dagsvaerdi for biologiske aktiver

Ovrige lovpligtige reserver

Vedtegtsmassige reserver

@vrige reserver

NSk v~

V Overfart overskud eller underskud

HENSATTE FORPLIGTELSER
1. Henszttelser til pensioner og lignende forphgtelser
2. Henseettelser til udskudt skat

3. Andre hensatte forpligtelser
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GALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTEDE) ~ '

Geld til realkreditinstitutter
Anden geeld, der er optaget ved udstedelse af obligationer
Kreditinstitutter i gvrigt
‘Konvértible- og udbytteglvende gaeldsbreve
. Modtagne forudbetahnger fra kunder
Leveranderer af varer og tj enesteydelscr
Geeld til tilknyttede virksomheder
Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat
Anden geld
Periodeafgrensningsposter
Forslag til udbytte for regnskabséret

0N oL AW~

— e \D
Nemos
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2. Skema for balance i beretningsform (regnskabsklasse B, C og: D)
ANLAGSAKTIVER

I Immaterielle anlagsaktiver :
1. Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessmner patenter varemaerker og lig-

nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
2, Erhvervede koncessioner, patenter, l1censer varem&rker samt lignende rettlgheder
3. Goodwill
4, Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalmger for 1mmater1elle anlaegsaktlvcr

II Materielle anlaegsaktiver
1. Grunde og bygninger

2 Produktionsanleg og maskiner

3. Andre anlag, driftsmateriel og inventar

4 Materielle anlagsaktiver under udferelse og forudbetalinger for materielle anlaagsakt]-
ver

III Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Egne kapitalandele

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

XA R LD =

OMSATNINGSAKTIVER

I Varebeholdninger

1. Révarer og hjelpemidler

2 Varer under fremstilling

3. Fremstillede varer og handelsvarer
4 Forudbetalinger for varer

II Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Krav p4 indbetaling af virksomhedskapital
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter

PN U AW
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11T Veerdipapirer og kapitalandele

1.
2.
3.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Egne kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

IV Likvide beholdninger

—
—_ O

12.

N A ol ol

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter

Anden gzld, der er optaget ved udstedelse af obligationer
Kreditinstitutter i ovrigt ‘
Konvertible- og udbyttegivende geldsbreve. . -+ .
Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser -~ - -

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Selskabsskat -

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Forslag til udbytte for regnskabsaret aE e

OMSAETNINGSAKTIVER MED FRADRAG AF KORTFRISTEDE G ALDSFORPLIGTELSER

AKTIVER I ALT MED FRADRAG AF KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

LAN GFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

el e A Il S e

—_
e

1L

Geeld til realkreditinstitutter

Anden geld, der er optaget ved udstedelse af obligationer
Kreditinstitutter i gvrigt » .
Konvertible- og udbyttegivende geldsbrev
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

HENSATTE FORPLIGTELSER

Henseattelser til pensioner og lignende forpligtelser
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2. Hensettelser til udskudt skat
3. Andre hensatte forpligtelser

EGENKAPITAL

I Virksomhedskapital

II Overkurs ved emission

IIT Reserve for opskrivninger

IV Andre reserver

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for egne kapitalandele

Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver

Reserve for dagsveerdi for biologiske aktiver

Ovrige lovpligtige reserver

Vedtegtsmaessige reserver

Dvrige reserver

NN R

V Overfort overskud eller underskud



Tilleg A (407) T ) Folketingséi LM -038/2025

Bilag til f. t. 1. vedr. erhvervsdrlvende virksomheders afleggelse af arsregnskab m.v.

3. Skema for resultatopgﬂrelse i berétningsform, artsopdelt (regnskabsklasse B)

(* ud forposten indikerer, at posten kan sammendrages hvis betlngelsernc i§32er opfyldt
Bruttofortjeneste/Bruttotab i parentesen skal i s& fald placeres i stedet)

SNk W=

% =

1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

407

Nettoomseatning *

Zndring i lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer *
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktlver *
Andre driftsindtagter * ‘ o
Eksterne omkostninger *

a) Ombkostninger til ravarer og hjeslpemidler *

b) Andre eksterne omkostninger *
(Bruttofortjeneste/Bruttotab)

Personaleomkostninger

'a)  Lenninger - -

b) Pensioner : -

) Andre omkostninger til social sikring :

_Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlacgsaktiver
Nedskrivninger af omsetningsaktiver, bortset fra ﬁnansxelle omsaetnlngsaktlver
Andre driftsomkostninger co
Indtzgter af kapitalandele i titknyttede virksomheder
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaagsaktlver
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter
Nedskrivning af finansielle aktiver
Finansielle omkostninger
Ordineert resultat for skat
Ekstraordingre indtagter
Ekstraordinzre omkostninger
Ekstraordinzrt resultat for skat
Skat af arets resultat
Andre skatter
Arets resultat

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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4. Skema for resultatopgerelse i beretningsform, funktionsopdelt (regnskabsklasse B)

(* ud for posten indikerer, at posten kan sammendrages, hvis betingelserne i § 32 er opfyldt.
Bruttofortjeneste/Bruttotab i parentesen skal i sa fald placeres i stedet)

1.  Nettoomsatning *

2.  Produktionsomkostninger *
Bruttoresultat *
(Bruttofortjeneste/Bruttotab)
4 Distributionsomkostninger

5.  Administrationsomkostninger
6.  Andre driftsindtegter
7
8

w

Andre driftsomkostninger
. Indtegter af kapitalandele i tilknyttede v1rksomheder
9.  Indtwmgter af andre kapitalandele, verdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktlver
10.  Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
11.  Andre finansielle indtegter o
12.  Nedskrivning af finansielle aktiver .
13.  Finansielle omkostninger
14.  Ordinert resultat for skat
15. Ekstraordinere indtegter
16. Ekstraordinare omkostninger
17.  Ekstraordinart resultat for skat
18. - Skat af &rets resultat
19.  Andre skatter
20.  Arets resultat
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5. Skema for resultatopgerelse i beretningsform, artsopdelt (regnskabsklasse C og D)

(* ud for posten indikerer, at mellemstore virksomheder kan sammendrage posten, hvis betingel-
sernei § 32 er opfyldt Bruttofortjeneste/Bruttotab i parentesen skal i s4 fald placeres i stedet)

T RESETICI

i

1.
12.
13.
14,
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21,
22,
23.
24.
25.

Nettoomsatning * \

Andring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer *
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver *

Andre driftsindtegter *

Eksterne omkostninger *

a) Omkostninger til rdvarer og hjmlpemldler *

b) Andre eksterne omkostninger *

(Bruttofortjeneste/Bruttotab)

Personaleomkostninger
a) Lenninger
b) Pensioner

c) Andre omkostninger til social sikring v

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver
Nedskrivninger af omsatningsaktiver, bortset fra finansielle omsatningsaktiver
Andre driftsomkostninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede V1rksomheder

Indteegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tllgodehavender der er anlaegsaktlver
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtagter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger

Resultat for skat og ekstraordinare poster

Skat af ordinzrt resultat

Ordinart resultat efter skat

Ekstraordinzre indtaegter

Ekstraordinzre omkostninger

Ekstraordinzrt resultat for skat

Skat af ekstraordinzrt resultat

Ekstraordinaert resultat efter skat

Andre skatter

Arets resultat
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6. Skema for resultatopgerelse i beretningsform, funktionsopdelt (regnskabsklasse C og D)

(* ud for posten indikerer, at mellemstore virksomheder kan sammendrage posten, hvis betin-
gelserne i § 32 er opfyldt. Bruttofortjeneste/Bruttotab i parentesen skal i sa fald placeres i stedet)

1. Nettoomsaetning *

2. Produktionsomkostninger *

Bruttoresultat *

(Bruttofortjeneste/Bruttotab)

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre driftsindtegter

Andre driftsomkostninger

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder »
Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktlver
10.  Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
11 Andre finansielle indtegter

12.  Nedskrivning af finansielle aktiver

13. Finansielle omkostninger

14.  Resultat for skat og ekstraordinre poster

15. Skat af ordinzrt resultat

16.  Ordinrt resultat efter skat

17.  Ekstraordinzre indtegter

18.  Ekstraordinzre omkostninger

19. Ekstraordinaert resultat for skat

20. Skat af ekstraordineert resultat

21. Ekstraordinaert resultat efter skat

22, Andre skatter

23.  Arets resultat

e A
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemeaerkninger

1. Indledning

Lovforslaget moderniserer arsregnskabslovgivnin-
gen. Reglerne i den geldende arsregnskabslov og ars-
regnskabsbekendtgerelse har pa en rekke fundamen-
tale omrader veret uzndret siden lovens fremkomst i
1981 og er séledes ikke fulgt med den betydelige ud-
vikling i udlandet, herunder ikke mindst i de interna-
tionale regnskabsstandarder

I de kommende &r m& man forvente en endnu star-
kere international pavirkning af den danske skonomi.
Denne stigende: internationalisering vil kreeve, at der i
sterre og sterre omfang indferes globale regnskabs-
regler

Tilkomsten af nye regnskabsbrugere som, ofte ikke
har den samme baggrund i regnskabsvasen som de
traditionelle regnskabsbrugere, kraever, at savel ind-
holdet i arsregnskaber/koncernregnskaber i traditionel
forstand, men ogsé indholdet i det stigende antal af an-
dre beretninger, jf. afsnit 2, a, endnu mere skal vaere
rettet mod brugere med mindre teknisk kunnen.
Blandt andet derfor har verbal og ikke-finansiel infor-
mation i langt hejere grad end tidligere betydning, nar
regnskabsbrugere skal treeffe ekonomiske beslutnin-
ger om v1rksomheden

Disse udviklingstraek g;ar det nadvendigt at sendre
de nuverende regnskabsregler vaesentligt, s& danske
yirksomheder kan afleegge é&rsregnskaber m.v. med
kvalitet pa hgjde med og efter samme standarder som
udenlandske virksomheder. Derved kan virksomhe-
derne bedre drage fordel af finansiering via de uden-
landske kapitalmarkeder, ligesom rapporteringen kan
danne grundlag for kreditvurdering i forbindelse med
international samhandel. ' )

Grundlaget for en ny lov er stadig de europwiske
regnskabsdirektiver 78/660/EQF (4. direktiv om ars-
regnskaber) og 83/349/EQF (7. direktiv om koncern-
regnskaber). Ved at udnytte 4. direktivs rummelighed
er der indfert en razkke elementer fra det veerdibasere-
de regnskabskoncept, som svarer til den internationale

ﬁdvikling. Det vil sige, at arsregnskabet i hgjere grad
skal sigte mod at opgere virksomhedens reelle veerdi-
er, fremfor alene at tage udgangspunkt i historiske
kostpriser. Veardibaserede og fremadrettede regnska-
ber reducerer ikke nedvendigvis regnskabsoplysnin-
gernes palidelighed. Markederne for mange aktiver og
forpligtelser har nemlig de senere ar udviklet sig og
udvikler sig stadig sd meget, at virksomhederne i
fremtiden langt bedre kan opgere aktivers og for phg-
telsers veerdi til markedsbaserede veerdier.

Den internationale standardudstedende organisati-
on, Intérnational Accounting Standards Committee
(IASC) har udviklet en reekke regnskabsstandardél‘ pé
kerneomraderne for regnskabsrapportering. Den in-
ternationale sammenstutning af berstilsyn, Internatio-
nal Organisation’ of Securities Commissions
(I0SCO), er gaet ind for disse kernestandarder som et
regelset for alle barsnoterede virksomheder, uanset
pé hvilken fondsbers virksomheden er noteret. IASC
viderefarer arbejdet med henblik pa at udvikle stan-
darder pa alle omrader. Detes standarder bygger pa
det vaerdibaserede koncept.

Europakommlssmnen har taget de internationale
regnskabsstandarder til sig og har foreslaet, at allé
bersnoterede selskaber i EU skal folge standarderne.
Lovforslaget skal ses i lyset af} at ogsa andre virksom-
heder end de bersnoterede vil have behov for at leve
op til mere vaerdibaserede p11nc1pper i regnskabsrap-
porteringen.

Lovforslaget byggel paen 1app01t fra Regnskabsré-
det, jf. afsnit 4, efter et sterre udvalgsarbejde. Regn-
skabsradet nedsatte en bred arbejdsgruppe, som skulle
varetage den overordnede styring af arbejdet. Denne
gruppe nedsatte et antal undergrupper, som behandle-
de de enkelte omrader mere detaljeret. Medlemmerne
af grupperne blev udpeget af de organisationer, der di-
rekte eller indirekte er repraesenteret i Regnskabsra-
det. I flere af grupperne deltog desuden reprasentan-
ter fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Konkurrence-
styrelsen, Told- og Skattestyrelsen, Finanstilsynet og
Qkonomistyrelsen. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
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varetog sekretariatsarbejdet. Lovforslaget folger i det
store hele konklusionerne i Regnskabsradets rapport.

2. Lovforslagets indhold
Bilaget til bemeerkningerne indeholder en indholds-
fortegnelse til lovforslaget.

a. Lovforslagets generalklausul

Efter den gaeldende arsregnskabslov skal alene ars-
regnskabet og koncernregnskabet give et retvisende
billede af selskabets henholdsvis koncernens aktiver
og passiver, ekonomiske stilling samt resultatet. Ars-
beretningen (ledelsesberetningen) er ikke omfattct af
kravet.,

Lovforslaget udbreder generalklausulen, "et retvi-
sende billede", til at gaelde for hele det, der med et tek-
nisk fellesudtryk kaldes "arsrapporten”. Det betyder,
at foruden resultatopgerelse, balance, eventuel penge-
stremsopgerelse og noter skal ogsé ledelsesberetnin-
gen bidrage til det samlede retvisende billede. Hertil
kommer, at frivillige beretninger, der indgar i arsrap-
porten, skal give et retvisende billede inden for ram-
merne af almindeligt anerkendte retningslinier for sé-
danne beretninger. Derved sikres, at hele &rsrapporten
indeholder relevante og palidelige oplysninger.

. Udstrazkningen af generalklausulen til at geelde for
det samlede regnskabsdokument har gjort det nedven-
digt at have en fellesbetegnelse for alle disse bestand-
dele, hvor &rsregnskabet udger kernen. Det er dog
ikke muligt at bruge udtrykket "arsregnskab" for det
samlede dokument i lovforslaget, da 4. direktiv har
forbeholdt denne betegnelse for det regnskabsdoku-
ment, der bestar af i det mindste balance, resultatop-
gorelse og noter.

I overensstemmelse med praksis for bersnoterede
og andre store virksomheder har Regnskabsradet pe-
get pd ordet "arsrapport”, der udfylder netop den til-
sigtede funktion for disse virksomheder. Dette udtryk
er i fagkredse indarbejdet og er kort, selvom det umid-
delbart siger mindre om indholdet end "arsregnskab".

Da udtrykket "arsregnskabslov" i almindelighed er
sa indarbejdet og umiddelbart forstaeligt i brede kred-
se, er det fundet mest hensigtmaessigt at anvende dette
i lovens titel i form af udtrykket "arsregnskab m.v.".
Udtrykket er imidlertid ikke egnet til gennemgaende
brug som fzllesbetegnelse i lovforslaget som helhed.

Det ma under alle-omstzendigheder forventes, at or-
det &rsregnskab — om end usystematisk —nu som hidtil
vil forblive det i almindelig tale anvendte udtryk for
savel det egentlige drsregnskab som det samlede do-
kument. ‘ :

For at sikre et bedre grundlag for at udfylde gene-
ralklausulen om et retvisende billede er der indfejet en
begrebsramme svarende til de begrebsrammer, som
kendes fra JASC og det amerikanske Financial Ac-
counting Standards Board (FASB). Begrebsrammen
er en overordnet ramme, hvori regnskabets formal,
grundleggende begreber og sammenhange systema-
tiseres.

b. Lovforslagets anvendelsesomrdde og opbygning

Den gaeldende arsregnskabslov omfatter direkte ak-
tieselskaber, partnerselskaber (kommanditaktiesel-
skaber), anpartsselskaber samt interessentskaber og
kommanditselskaber, hvori alle fuldt ansvarlige delta-
gere er et aktie-, anparts- eller kommanditaktieselskab
eller et selskab med en tilsvarende retsform. En raekke
andre virksomheder er omfattet af loven pa grund af
henvisninger i de for disse virksomheder galdende lo-
ve.

Et af forméilene med lovforslaget er at samle alle
regnskabsregler for driftsekonomiske (finansielle)
regnskaber i en'lov, siledes at en virksomhed ikke
skal se i flere love for at afgere, om den er omfattet af
driftsekonomiske regnskabsregler og i givet fald hvil-
ke. o

I forslaget er alle erhvervsdrivende virksomheder
som udgangspunkt omfattet af pligten til at udarbejde
arsrapport. Undtaget er dog finansielle virksomheder
og virksomheder omfattet af lov om statens regn-
skabsvasen eller omfattet af regnskabsregler fastsat
ved eller i henhold til lov om kommunernes styrelse.
@konomiministeren er ved at udarbejde et lovforslag
om finansielle virksomheder, hvor lovforslagets reg-
ler om &rsrapport og revision er harmomseret med
nzrverende lovforslag.

Forslaget omfatter nu direkte ogsd erhvervsdriven-
de fonde og erhvervsdrivende virksomheder med be-
greenset ansvar. Personligt ansvarlige virksomheder er
udover enkelte bestemmelser kun omfattet af forsla-
gets krav til &rsrapporter, hv1s de frivilligt udarbejder
en sadan.

" Selv om lovens anvendelsesomrade udvides, bety-
der det dog ikke, at alle virksomheder skal aflegge
arsrapport efter samme bestemmelser. Udvidelsen
medferer heller ikke en udvidelse i antallet af virk-
somheder, der er underlagt lovpligtig revision, €ller
som skal offentliggere deres arsrapport. De hidtil an-
vendte sterrelsesgranser i lov om visse erhvervsdri-
vende virksomheder viderefores i lovforslaget. Disse
starrelsesgranser betyder, at visse virksomheder sé
som andelsselskaber og erhvervsdrivende foreninger
kun er forpligtet til at udarbejde driftsskonomiske ars-
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regnskaber, ‘safremt de ovefstiger visse sttzirrelses-
graenser.
Sterrelsesgraenserne i gaeldende érsregnskabslov

der har baggrund i de europziske regnskabsdirektiver,
viderefores ogsé i lovforslaget. Disse storrelsesgraen-

ser regulerer ikke; hvem som skal aflasgge arsregnska- .

ber, men. alene hvilke detailbestémmelser de.enkelte
virksomheder er omfattet af. - - :

Geldende arsregnskabslov er ikke opdelt efter v1rk-
somhedernes sterrelse. Derimod er undtagelser, der er
baseret pa virksomhedernes sterrelse, samlet i et ser-
skilt kapitel. Sma virksomheder skal derfor forst leese
alle lovens bestemmelser, for herefter at finde ud af, at
de er undtaget fra flere af disse.

Forslaget er i modsaetning hertil struktureret efter
en "byggeklodsmodel". Princippet i denne model er;
at smé virksomheder skal folge relativt fa, generelle
krav, mens sterre virksomheder skal fﬁlge flere og
mere detaljerede krav. Det sker ved, at de fleste af for-
slagets regnskabsbestemmelser er inddelt i regnskabs-
Klasser A, B, CogD, som hver mdeholder ot seet regn-
skabsbestemmelser

I modellen udg;z;r A den laveste klods med ganske
fa bestemmelser, mens de gvrige klodser indeholder
supplerende regnskabsbestemmelser,. som bygger
oven pa de lavereliggende byggeklodser. Regule-
ringstaetheden er forst betydelig for regnskabsklasse
B, der i realiteten indeholder byggeklodsmodellens
kerne af regler. For virksomhederne i regnskabsklasse
B erkravene dog vasentligt feerre og mindre kompli-
cerede end for regnskabsklasse C og D. Derved und-
gér disse virksomheder at skulle anvende mange af de
krav, der felger af moderniseringen og internationali-
seringen. Herudover indeholder forslaget lempelser i
forhold til gwldende lov, men ogsd yderligere krav,
navnlig for C og D-virksomhederne. "

Fordelen .ved modellen er, at sma v1rksomheder i
princippet kan ngjes med at lase, hvad der lige er ngd-
vendigt for dem, fordi de kun omfattes af klasse A el-
ler klasse B. Mellemstore og store virksomheder om-
fattes af flere regnskabsklasser og skal derfor satte sig
indi hele eller sterre dele af loven.

c. A’rsrapportens indhold

Ud over generalklausulen om et retvisende billede
bygger den galdende lov pa en rekke grundleggende
forudsetninger-om fortsat drift, kontinuitet, forsigtig-
hed, periodisering og bruttoveerdi: Mélingen af akti-
ver skal efter geeldende lov som udgangspunkt ske til
historiske anskaffelses- eller kostpriser, det vil sige til
de priser, som aktiverne i sin t1d er anskaffet eller pro-
duceret til: - : R

* I forhold til geeldende arsregnskabslov er de grund-
leggende forudsatninger i lovforsiaget udbygget i
overensstemmelse meéd de internationalt geldende
krav. ' s ' ) ‘

Begrebsrammens definitioner er i forslaget oriente-
ret mod balancens elementer. Indregningen i resultat-
opgerelsen baseres derfor pa maling af balancens ele-
menter.

Malmg af aktiver skal herefter som udgangspunkt
ske til dagsveerdi. Denne kan dog af hensyn til regn-
skabsdlrektlverne og begreensninger i IAS-standar-
derne ikke gennemfores for alle balancens clementer.
Materielle anlegsaktiver skal fortsat males med ud-
gangspunkt i kostprisen. Kravene til 1ndregn1ng af im-
matenelle anlegsaktiver er strammet op, s virksom-
hederne i sterre omfang skal indregne sadanne, f.eks.
goodwill. Immaterielle anlegsaktiver skal méles med
udgangspunkt i kostprisen.

For finansielle aktiver og forpligtelser er dagsvaerdl
indfert i stort omfang. Ogsa investeringsvirksomhe-
der kan i udstrakt grad anvende dagsvardier, f.eks. pa
investeringsejendomme. Dagsvardier har endvidere
stor betydning for mange landbrug. Hvor disse land-
brug overgar til selskabsform, vil de efter lovforslaget
kunne folge samme praksis som landbrugsvirksomhe-
der, der ikke er selskaber.

Kapitalandele i datter- og associetede virksomhe-
der skal indregnes og males til indre vaerdi (equity-
metoden). Dette er dog ikke et krav for virksomheder
iregnskabsklasse B." :

‘Reglerné om 1ndregmng og mélihg af omsaetnirgs-
aktiver, der ikke er finansielle, eendres ikke vaesent-
ligt. Dog skal mellemstore og store virksomheder
fremover indregne indirekte’ produktionsomkostnin-
ger som en del af kostprisen.

Réglerné ‘om indregning og méling af hensatte for-
pligtelser (hensettelser) er strammet op. Udskudt skat
skal fremover som alt overvejende hovedregel hen-
sattes, hvilket er i ovcrensstemmelse med de 1nterna-
tionale standarder

Generelter der lempehgere krav til sm4 virksomhe-
der, navnlig med hensyn til indregning af 1mmaterlel-
le aktiver.

Lovforslaget kraever endvidere, at Vlrksomhederne‘
i regnskabsklasse C og D udarbejder en pengestroms-
opgerelse. o

“Kravéne til oplysninger er opdelt i noter og ledel-
sesberetning pa en mere konsekvent méde end i dag,
og oplysninger om anvendt regnskabsprak51s skal
samles i ét afsnit.
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Af nye oplysningskrav skal navnes oplysning om
eventualaktiver, om nzrtstdende parter og om ophe-
rende aktiviteter. Det sidstnavnte krav kan vaere van-
skeligt at opfylde, hvorfor det ikke kraves for virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse B.

For virksomhederne i regnskabsklasse Cog D skal
ledelsesberefningen (&rsberetningen) fremover mdee
holde oplysninger om virksomhedens sarlige risici,
serlige forudsetninger for virksomhedens omtale af
forventninger til fremtiden, fem 4rs hoved- og niggle-
tal, ligesom virksomhedens vidensressourcer og mil-
joforhold skal omtales. Endvidere skal det beskrives,
hvorvidt tidligere udmeldte forventninger til fremti-
den er overholdt. Virksomheder inden for regnskabs-
klasse B er kun omfattet af et krav om en — minimal —
ledelsesberetning med oplysning om bl.a. Vlrksomhe-
dens hovedaktwltet

d. Koncernregnskab samt regnskab for fuszon og

spaltning

I Danmark har der indtil nu kun eksisteret sporadi-
ske regler for fusionsregnskaber, selvom en fusion i
gkonomisk og regnskabsteknisk henseende ligner en
koncernetablering. - Internationalt er fusioner og kon-
cernetableringer blevet behandlet efter samme regler,
hvilket ogsé i stor grad er sket i praksis herhjemme.

Det foreslas derfor at overfore reglerne om koncer-
netablering pa fusioner og lignende virksomhedssam-
menslutninger. ,

Reglerne om v1rksomhedsovertagelser og -sam-

menlagninger er, hvor det er muligt, tilpasset de inter-
nationale standarder. Savel positiv som negativ.good-
will skal indregnes i balancen, og goodwill skal af-
skrives lgbende. Muligheden for at straksnedskrive
erhvervet koncerngoodwill over egenkapitalen udgar
derfor. : :
Fremover bliver der mulighed for, at danske kon-
cerner, som har et udenlandsk moderselskab udenfor
EU, under visse betingelser kan undlade at udarbejde
koncernregnskab mod at indsende det udenlandske
moderselskabs koncernregnskab. Denne lempelse
gelder i dag kun for danske koncerner, der har en mo-
dervirksomhed i Danmark eller i et andet EU-land.

Koncerner, der samlet opfylder st;arrelsesgraenserne
for regnskabsklasse B, er fortsat undtaget for kravet
om koncernregnskaber.

e. Regler om revisorer

-Efter gzldende lov skal alle virksomheder, der er
omfattet af loven, have-deres arsregnskaber og kon-
cernregnskaber revideret. Revisor skal vere statsauto-
riseret eller registreret revisor. Bersnoterede og stats-
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lige aktieselskaber skal dog lade arsregnskabet m.v.
revidere af to revisorer, hvoraf den ene skal vere
statsautoriseret.

Lovforslaget videreferer geeldende regler for revisi-
on for sa vidt angér virksomhederne i regnskabsklasse
B og C. For de bersnoterede og statslige aktieselska-
ber (klasse D) foreslas kravet om to revisorer afskaf-
fet. Arsrapporter efter regnskabsklasse D skal dog
fortsat revideres af mindst en statsautoriseret revisor.

* Forslaget kraever ikke, at supplerende beretninger
skal revideres, men bemyndiger Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen til at krave revision af supplerende be-
retninger for virksomheder i regnskabsklasse C eller
D. Et sddant krav forudsztter dog udvikling af almin-
deligt anerkendte retningslinier for udarbejdelse og
revision af sddanne beretnmger

1 forbmdelse med lovforslagets udarbeJdelse har
muligheden for at lempe revisionspligten for sma
virksomheder med begraenset heefielse (klasse B) va-
ret overvejet. Lempelsesmuligheden, der findes i 4.
selskabsdirektivs artikel 51, udnyttes i en reckke med-
lemstater i EU.

Baggrunden for gnsket om lempelse er bl.a., at un-
derspgelser har vist, at revision er.en af de sterste byr-
der for virksomhederne. Det har i den forbindelse va-
ret fremfort, at omkostningerne til revision ikke star
mal med nytten. Ved vurderingen af om det er hen-
sigtsmeessigt at lempe revisionspligten, er der imidler-
tid en razkke hensyn, der skal afvejes mod hinanden.
En eventuel lempelse og omfanget heraf ma derfor
bero pé indgaende undersggelser af nytte og ulemper.

For at give yderligere plads til sddanne underspgel-
ser ‘udskydes spergsmalet om lempelse af revisions-
pligten til den kommende @ndring af revisorlovene.
Det forudsattes som et led heri, at revisorforeninger-
ne, Revisorkommissionen, erhvervsorganisationerne
og ‘Skatteministeriet gr aktlvt ind i unders@gelsesar—
bejdet. :

En arbejdsgruppe under Justitsministeriets "Bry-
densholdt-udvalg" vedrerende ekonomisk kriminali-
tet og datakriminalitet har i delbeteenkning nr.
1379/1999 foresléet, at revisor i tilfelde af grov eko-
nomisk kriminalitet dels skal fratreede, nar ledelsen
begar gkonomisk kriminalitet og ikke reagerer pa re-
visorens henvendelse ved enten at rette op pa forhol-
det eller indkalde til en generalforsamling, dels skal
indberette arsagen til fratreedelsen til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen. Sigtet med forslaget. er at frem-
skynde revisors rapporteringspligt til omverdenen,
idet rapporteringen i dag kun opnés ved revisionspa-
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tegningen pé arsregnskabet og altsé ikke direkte til po-
litiet og uden ugrundet ophold.

Den forventede vedtagelse af en udvidelse af hvid- .

vaskdirektivet, blandt andet p4 revisoromréadet, inde-
baerer imidlertid, at stillingtagen til delbeteenkningens
forslag ber afvente implementeringen af hvidvaskdi-
rektivet, da direktivet ikke vil &bne op for en "fratre-
delsesmulighed" for revisor. Derimod skal ‘revisor
indberette om al mistanke uden forudgiende at have
orienteret ledelsen herom. Det er ikke hensigtsmaes-
sigt pa nuverende tidspunkt at indfere nye regler, som
i hvert fald i relation til hvidvaskomradet under alle
omsteendigheder vil skulle andres i forbindelse med
den endelige implementering af direktivet. I det hele
taget synes det ikke heldigt at have to forskellige re-
gelsat for revisors indberetningspligt, alt afheengigt af
om der er tale om indberetning af kriminalitet i bred
forstand eller kriminalitet i relation til hvidvask, Di-
rektivet forventes snart vedtaget og skal implemente-
res inden for 18 méneder efter vedtagelsen. - "

[ Princippet om loven som en rammelov

Den galdende arsregnskabslov er ikke opbygget
med henblik p4, at lovens bestemmelser skal udfyldes
med standarder. T praksis ses dog udfyldende regler pa
de omréder, hvor loven er-tavs, men udfyldelsen sker
ikke systematisk. Den geeldende lov indeholder ej hel-
ler hjemmel til etablering af en standardudstedende
organisation.

Lovforslaget er som udgangspunkt teenkt som en
rammelov, der skal udfyldes ved regnskabsstandar-
der. Det er muligt for Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
at overlade denne opgave til en bredt sammensat uaf-
hengig organisation. Organisationen tenkes under-
lagt et vist offentligt tilsyn, der navnlig over for om-
verdenen skal sikre en forsvarlig forretningsgang.
Dette tilsyn tenkes varetaget af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen. :

I rammerne findes de grindleggende bestemmel-
ser, der overordnet fastlegger, hvorledes arsrapporter
skal udarbejdes og afleegges. Standarderne fastsetter
s4 i detaljer, hvorledes disse principper skal udmentes.

Da Danmark i stort omfang er forpligtet af de euro-
peiske regnskabsdirektiver til ret meget detaljeregu-
lering, kan princippet kun delvist gennemfores. For-
slaget indeholder derfor en betydelig mangde detalje-
regler, der i det store og hele er Vldereﬁart fra den gel-
dende arsregnskabslov

. Der henvises til afsnit 8 nedenfor om mullgheden
for alternativ- regnskabsregulering i form af standar-
der, samt bemerkningerne til forslagets § 136.

g. Andet

I forslaget indgar i evrigt en modernisering af reg-
lerne om elektronisk indberetning m.v., der i overens-
stemmelse med regeringens erhvervsstrategi .dk 21
skal fremme den digitale forvaltning (e-administrati-
on). . - -

3. Folgelov

Samtidigt med dette lovforslag fremsattes forslag
til Lov om @ndring af lov om aktieselskaber, lov om
anpartsselskaber, lov om erhvervsdrivende fonde, lov
om erhvervsdrivende virksomheder, lov om statsauto-
riserede revisorer og lov om registrerede revisorer
(ZEndringer som felge af lov om erhvervsdrivende
virksomheders afleeggelse af arsregnskab m.v.).

Dette lovforslag indeholder en rackke andringsbe-
stemmelser, der hidrerer fra behovet for at gere ars-
regnskabsloven til en lov for alle de berarte virksom-
heder. Hidtil har den som udgangspunkt veeret en ars-
regnskabslov for aktie- og anpartsselskaber. Herved
matte lovkomplekset renses for en raekke regler af sel-
skabsretligt og revisorretligt tilsnit, og disse regler
overfores til deres respektive love.

4. Regnskabsradet

Regnskabsradet er et radgivende organ for Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen med henblik pa regn-
skabsmasssige emner. Lovforslaget bygger pé en rap-
port fra Regnskabsradet fra marts 1999. Regnskabsra-
det har desuden givet rad under forberedelsen af lov-
forslaget.

'Radet er nedsat med hjemmel i den gaeldende &rs-
regnskabslovs § 63 ¢ og har representanter fra For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen
Reglstrerede Revisorer FRR, Advokatradet, Handels-
h;ajskolen i Kebenhavn, Finansradet, Realkreditradet,
Forsikring & Pension, Dansk. Industri, Dansk Ar-
bejdsglverforenmg, Danmarks Rederlforenmg, :Hand-
vaerksradet, Entreprengrforeningen, Dansk Handel &
Service, Det Danske Handelskammer, Arbejderbevee-
gelsens Erhvervsrad, Landsorganisationen i Dan-
mark, Foreningen af Flrmapensmnskasser Arbejds-
markedets Tilleegspension, Lenmodtagernes Dyrtids-

“fond, Den Datiske' Finansanalytikerforening, Danske

Andelsselskaber, Erhvervsministeriets Departement
og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

5. Hﬂrmg

Lovforslaget har vaeret sendt i hering hos Advoka-
tradet, Amtsradsforeningen i Danmark, Arbejderbe-
vegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension, Arbejdsministeriet, By- og Boligministeriet,
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Byggeriets Arbejdsgivere, Bersmaeglerforeningen,
Danmarks Nationalbank, Danmarks Rederiforening,
Dansk Aktionerforening, Dansk Arbejdsgiverfor-
ening, Dansk Ejendomsmaglerforening, Dansk Er-
hvervsgartnerforening, Dansk Familielandbrug,
Dansk Handel og Service, Dansk Industri, Dansk Ma-
nagement Ré&d, Danske Andelskasser, Danske An-
delsselskaber, De Danske Landboforeninger, De
Samvirkende Kebmandsforeninger (DSK), Den Dan-
ske Finansanalytikerforening, Det Danske Handels-
kammer, Det Kooperative Faellesforbund, Det @kono-
miske Rads Sekretariat, Entreprenerforeningen, Fi-
nansministeriet, Finansradet, Finanssektorens  Ar-
bejdsgiverforening, Forbrugerradet, Foreningen af
Firmapensionskasser, Foreningen Registrerede Revi-
sorer FRR, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer,
Foreningen Danske Revisorer, Forsikring & Pension,
Forskningsministeriet, Forsvarsministeriet, Funktio-
nerernes og Tjenestemaendenes Feellesrdd, Feergernes
Landsstyre, Grenlands Hjemmestyre, Handelshgjsko-
len i Kgbenhavn, Handelshgjskolen i Arhus, HK Han-
del, Handvaerksradet, Indenrigsministeriet, Ingenier-
foreningen i Danmark, Justitsministeriet, Kirkemini-
steriet, Kommunernes Landsforening, Kommunernes
Revisionsafdeling, Kulturministeriet, Kebenhavns
Fondsbers A/S, Kebenhavns Magistrat, Kebenhavns
Universitet, Landbrugets Radgivningscenter, Land-
brugsrddet, Landsorganisationen i Danmark, Leder-
nes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs Rad, Len-
modtagernes Dyrtidsfond, Milje- og Energiministeri-
et, Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri,
Realkreditradet, REVIFORA, Forening for revision,
ekonomi og ledelse, Revisorkommissionen, Rigsrevi-
sionen, Roskilde Universitetscenter, Skatteministeri-
et, Socialministeriet, Statsadvokaturen for Serlig
Okonomisk Kriminalitet, Statsministeriet, Sundheds-
ministeriet, Syddansk Universitet, Trafikministeriet,
Udenrigsministeriet, Underv1smngsm1nlsterlet Ver-
dipapircentralen, @konomiministeriet, Aalborg Uni-
versitet og Aarhus Universitet.

6. Okonomiske og administrative konsekvenser Sfor
stat, kommuner og amtskommuner

Lovforslaget forventes at fi ekonomiske konse-
kvenser for staten.

Vasentligst vil forslaget medfere en merudgift for
staten til delvis dackning af udgifterne til etablering og
drift af det i lovforslagets §§ 136 og 137 navnte stan-
dardudstedende organ. Det forventes, at en rekke er-
hvervsorganisationer' vil bidrage til finansieringen.
Der forudsattes séledes bade prlvat og offentlig finan-
siering.

Det er forudsat, at organet skal vare en privatretlig
organisation, enten i fond eller foreningsform. Udgif-
terne skal dakke et mindre sekretariat samt et antal
lgst ansatte projektmedarbejdere, der skal forestd se-
kretariats- og referentarbejde med de enkelte standar-
der, samt leje af lokaler, trykke- og distributionsom-
kostninger m.v. De samlede totale, lebende driftsud-
gifter skennes at udgere ca. 5 mio. kroner arligt. Stor-
relsen at de arlige driftsudgifter athanger af organisa-
tionens aktivitetsniveau, herunder antallet af udstedte
standarder. .

" Herudover skal organisationen afholde etablerings-
udgifter, som skennes ikke at overstige 2 mio. kroner.

Spﬂrgsmﬁlei: om, hvor stor en del af drifts- og op-
startsudgifterne, der skal dwkkes af staten, er endnu
ikke afklaret med de bererte organisationer.

Til deekning af etablerings- og driftsudgifterne vil
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens driftsbudget i ar
2002 skulle foreges med op til 7 mio. kroner og i de
efterfolgende &r med op til 5 mio. kroner. Kan finan-
sieringen ikke gennemferes pa denne made, er der i
lovforslagets § 156, stk. 2, indfert en hjemmel til at
opkreve et arligt gebyr hos de af loven omfattede
virksomheder til daekning af udgifterne.

Lovforslaget vil endvidere kreeve en &ndring af Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens edb-systemer. En sadan
@ndring vil medfore en engangsmerudglft i&r 2001,
der anslas til ca. t.kr. 750.

Forslaget forventes ikke at fa skonomiske eller ad-
ministrative konsekvenser for: kommuner og amts-
kommuner eller administrative konsekvenser for sta-
ten. : : i :

7. Okonomiske og administrative konsekvenser for er-
hvervslivet .

Lovforslaget méa vurderes at have positiv betydnmg
for erhvervslivet generelt og vil medvirke til at styrke
virksomhedernes strukturelle konkurrenceevne. Det
er vigtigt for danske virksomheder, at reglerne for ud-
arbejdelse af regnskaber er tidssvarende og ikke ad-
skiller sig afgerende fra tilsvarende krav i andre indu-
strialiserede lande. Hvis regnskabsreglerne i Danmark
adskiller sig vaesentligt fra reglerne i andre industria-
liserede lande, kan det betyde hgjere kapitalomkost-
ninger for danske virksomheder, fordi investorerne vil
spge mod virksomheder, som bedre kan dokumentere
deres okonomiske stilling, udviklingsmuligheder og
risiko ved investeringen pa en made, som investorerne
kender. Ligeledes kan det gere det vanskeligere at
indga samarbejdsaftaler med kunder, leveranderer og
partnere.
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' Lovforslaget tilgodeser derfor ogsa et enske fra et-
hvervslivets 1nteresseorgan1sat10ner -

Lovforslaget legger op til en veesentlig administra-
tiv lettelse for de ca. 300.000 personligt ejede virk-
somheder, der i henhold til geeldende bogfaringslov-
givning skal udarbejde arsregnskab. Langt storstede-
len af disse virksomheder er ganske sma virksomhe-
der med ingen eller kun f4 ansatte, og hvor ejeren selv
deltager i virksomhedens drift. Efter lovforslaget kan
disse' virksomheder fremover undlade at udarbejde
arsregnskab.

‘Hyvis virksomheden selv veelger at aflagge arsregn-
skab, ‘skal det blot udarbejdes efter lovforslagets
grundleeggende minimumsregler, der stort set svarer
til regnskabsbestemmelseme i gacldendc bogf;armgs—
lovgivning. : <

For sméd aktié- og anpartsselskaber m.v., der omfat-
tes af lovforslagets regnskabsklasse B, indeholder for-
slaget ogsa visse administrative lettélser. Inddelingen
i-afgreensede regnskabsklasser med forskellige krav til
omfang og dokumentation betyder, at smé selskaber
m.v. vil f4 lettere ved at anvende lovforslagets regler,
da de fremover kan ngjes'med at sztte sig ind i nar-
mere afgrensede dele af loven. Endvidere indeholder
forslaget enkelte konkrete lempelser i reglerne vedre-
rende oplysninger:

‘Af hénsyn til regnskabsbmgerne er kravene til
regnskabsafleggelse m.v. @ndret pa en reckke omré-
der i klasse B. F.eks. er der nu indfert lovkrav om ud-
arbejdelse af en ledelsesberetning og krav om indreg-
ning af udskudt skat. For mange virksomheder vil det-
te ikke veate en ekstra byrde, da de allerede gor det i
dag. Hvorvidt det vil medfere meromkostninger —i-et
vist mindre omfang — afheenger af den enkelte virk-
somheds konkrete aktiviteter og dispositioner, samt af
i hvilket omfang virksomheden allerede i dag anven-
der de vardiansattelsesmetoder m.v., som lovforsla-
getkraever. :

Der er ligeledes indfert ndrede krav for store og
mellemstore virksomheder, som omfattes af klasse C,
samt bersnoterede og statslige aktieselskaber, der om-
fattes af klasse D. F.eks. skal virksomhederne i sterre
omfang indregne immaterielle anlagsaktiver og ind-
regne indirekte produktionsomkostninger i fremstille-
de aktiver. Endvidere indferes regler for fusionsregn-
skaber, som bl.a. stiller krav om, at der i lighed med
koncernetablering foretages en omvurdering af akti-
ver og forpligtigelser ved fusioner.

De @®ndrede krav gor det lettere for mternatxonalt

orienterede’ virksomheder at afleegge arsregnskab ef-
ter de internationale IAS-standarder, fordi forslaget i

videst muligt omfang tager hegjde herfor. I denne for-
bindelse bemarkes, at Europakommissionen forud-
saetter, at alle bersnotérede virksomheder i EU skal
anvende TAS-standarderne inden 2005.

Det forventes, at storre virksomheder og erhvervs-
organisationerne bidrager til finansieringen af den nye
standardudstedende organisation gennem frivillige bi-
drag, samt at de organisationer, som deltager i organi-
sationen betaler et kontingent for deltagelsen. Alle
danske virksomheder far gehnem organisationen ad-
gang til lebende opdaterede standarder for atsrappor-
ter i overensstemmelse med internationale krav.

P4 revisionsomradet legger forslaget op til en af-
skaffelse af kravet om to revisorer i bersnoterede og
statslige aktiéselskaber. Dette ma forventes i et vist
omfang at reducere dlsse virksomheders' omkostmn-
gertil revision. '

_ De administrative konsekvenser af lovforslaget har
varet forelagt 3 fokuspaneler bestdende af virksom-
heder omfattet af henholdsvis regnskabsklasse A, B
og C-D. Virksomhederne har vurderet konsekvenser-
ne pa baggrund af en komprimeret lovbeskrivelse.
Lovforslagets omfang og tekniske karakter ger imid-
lertid, at virksomhederne kan have vanskeligt ved at
vurdere 10vforSlé1gets reelle konsekvenser og byrder-
nes tidsmaossige omfang. ‘

Resultateme viser, at lovforslaget stort set ikke for-
ventes at fa administrative konsekvenser for virksom-
heder i klasse A. At resultatet ikke viser en reduktion
i de administrative byrder skal ses i sammenheng
med, at flertallet af de adspurgte virksomheder svarer,
at de vil fortseette med at udarbejde arsregnskab, selv-
om det bliver frivilligt. Som tidligere nasvnt skal sé-
danne frivillige arsregnskaber udarbejdes efter regler
i klasse A, der stort set svarer til gzldende regler. Det
er vaesentligt at pointere, at lovforslaget ikke paleegger
virksomhederne "at udarbejde arsregnskab, men blot
stiller visse minimumskrav, hvis virksomhederne selv
veelger at udarbejde et sadant.

1/5 af virksomhederne i klasse B forventer ﬁgede
administrative byrder i omstillingsfasen (43 timer i
gennemsnit). Herudover forventer 10 % behov for
ekstern assistance, ligesom 10% forventer behov for
uddannelse af administrative medarbejdere. Stort set
ingen virksomheder forventer sgede lobende admini-
strative byrder. Dog forventer 5% behov for lebende
ekstern assistance, ligesom 5 % forventer behov for
lebende uddannelse af administrative medarbejdere.

Resultatet afspejler, at en del virksomheder vurde-
rer, at de allerede i dag opfylder lovforslagets krav, og
at de derfor ikke berares af @ndringerne. F.eks. udar-
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bejder mange selskaber en ledelsesberetning, selvom
geeldende lov ikke kreever det. Byrderne i omstillings-
fasen og behovet for uddannelse og ekstern assistance
kan formentlig henferes til, at virksomhedeme skal
sette sig ind i en ny lov, og tilretteleegge nye admini-
strative rutiner.

Pa grund af det forholdsvis begransede antal virk-
somheder i klasse A og B, der vurderer, at lovforslaget
vil pafere dem administrative byrder, er det ikke mu-
ligt at beregne administrative konsekvenser pa sam-
fundsniveau. _

1/3 af virksomhederne omfattet af klasse C-D for-
venter ggede administrative byrder i omstillingsfasen
(29 timer i gennemsnit). P4 samfundsniveau er omstil-
lingsbyrderne beregnet til at befinde sig i intervallet
fra 15.000 til 45.000 timer. Herudover forventer 1/5
behov for ekstern assistance, ligesom 1/5 forventer
behov for uddannelse. 1/3 forventer egede lobende
byrder (84 timer pr. ar i gennemsnit). Disse byrder er
pa samfundsniveau beregnet til at befinde sig i inter-
vallet fra 50.000 til 120.000 timer pr. ar. Endvidere
forventer 1/5 behov for lgbende ekstern assistance,
mens 5% forventer behov for lebende uddannelse af
administrative medarbejdere. ,

En stor del af respondenterne i klasse C-D har sva-
ret, at forslaget indeholder mange positive elementer,
og at de bifalder lovforslaget. Flere ser forslaget som
en nedvendig tilpasning til international regnskabs-
praksis.

For at udbrede kendskabet til de nye regler vil Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen i lebet af 2001 og 2002 i
samarbejde med erhvervslivets organisationer iveerk-
sette oplysningskampagner m.v. Endvidere er det
tanken, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal udar-
bejde mélrettede vejledninger for forskellige virksom-
hedstyper og stille internetbaserede stottevaerktajer til
radighed, navnlig for sma virksomheder, via styrel-
sens hjemmeside. Dette vil lette indferelsen af de nye
regler om regnskabsrapportering og vil reducere de
administrative byrder i forbindelse hermed.

8. Mulighed for alternativ regulering i form af stan-
darder ' .

Lovforslaget abner i §§ 136 og 137 mulighed for at
bemyndige et privatretligt standardudstedende organ
til at udfylde rammeregler i loven med tekniske detal-
jeregler i regnskabsstandarder.

Dette hanger sammen med, at lovgivningen af na-
turlige grunde har sveert ved at absorbere den tekniske
udvikling hurtigt nok og ved at skulle rumme de man-
ge, nadvendige tekniske og ofte ret komplicerede de-
taljer. Det vil derfor ofte veere uhensigtsmaessigt, hvis

lovgivningen skulle veere forende med hensyn til ud-
viklingen, f.eks. af nye regnskabsmodeller eller ved
reformer af bestdende modeller. Den egentlige lovgiv-
ning kan derimod med sin storre accept i samfundet
bedre samle op pa den tekniske udvikling, nar den har
faet lov at udvikle sig.

Standarderne, der forudses udviklet med deltagelse
af virksomhedernes interessegrupper, navnlig bruge-
re, udarbejdere og revisorer, er mere fleksible og til-
passelige, end en lovgivning kan veere, og kan lgben-
de tilpasses den tekniske og internationale udvikling.

Forslaget begraenser naturligvis pd ingen méade mu-
ligheden for at gennemfore lovkrav pa de- omrader,
hvor det anses for nedvendigt. Det vil i sagens natur
heller ikke veere muligt for de udstedte regnskabsstan-
darder at @ndre ved de forhold, som er reguleret direk-
te i loven, medmindre denne selv forudsetter noget
sadant.

Samtidigt 4bnes mulighed for, at bestemte grupper
af virksomheder, navnlig bersnoterede selskaber, kan
pébydes ellertillades helt at anvende de internationale
regnskabsstandarder, der udvikles af IASC, der er en
international privatretlig standardudsteder.

9. Brugerundersogelse over oplysninger i drsregnska-
bet og undtagelser for sma selskaber

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og lektor, Ph.D.
Bent Warming-Rasmussen fra Syddansk Universitet
har i samarbejde undersegt brugerforventninger til
arsregnskabet, herunder undtagelser for sma selska-
ber.

Resultatet af undersegelsen var, at de tre adspurgte
brugergrupper viste sig ret progressive med hensyn til
overvejelserne om nye tiltag. Hovedparten af respon-
denterne i de tre grupper var saledes abne for verdian-
settelse af balanceposter til markedsveerdier. Bruger-
grupperne var imidlertid negative overfor flere af de
eksisterende s@rregler og undtagelser for sma selska-
ber.

Langt hovedparten af respondenterne i de tre bru-
gergrupper fandt alle de nugeldende oplysningskrav
nedvendige samtidig med, at de enskede en rackke nye
krav indfort. .

- Flertallet af respondenterne i de tre brugergrupper
vurderede, at der er behov for, at de offentligt tilgaen-
gelige regnskabsoplysninger i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen bliver mere aktuelle. I dag er sterstedelen af
oplysningerne typisk et halvt ar gamle, nér de modta-
ges i styrelsen. Starre aktualitet opnas i forslaget ved
en stramning af fristen for indsendelse af arsrapport til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
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For en nermere gennemgang af undersegelsen hen-
vises til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens hjemmeside
-www.eogs.dk, hvorfra hele undersegelsen kan leses.

10. Konsekvenser for miljoet

Lovforslaget kraever, at mellemstore og store virk-
-somheder i ledelsesberetningen skal beskrive virk-
somhedens pavirkning af det eksterne milje og foran-
staltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjalp-
ning af skader herpa. Virksomhederne fir ogsa mulig-
hed for at f offentliggjort frivillige grenne regnska-
ber og for at indarbejde miljeoplysninger i andre af de
'supplerende beretninger. Samlet set tilskynder dette

virksomhederne til en betydelig eget offentlighed om

miljeforhold. .

~ Den sterre offentlighed vil kunne medfere gget fo-
kus fra omverdenen pa de enkelte virksomheders mil-
joforhold, hvilket igen kan medfere, at virksomheder-

ne af denne 4rsag ensker at reducere deres milje-

belastning.

Herudover forventes lovforslaget ikke at f& konse-
kvenser for miljoet.

11. Forholdet til EU-retten _ '
Lovforslaget ligger inden for rammerne af og im-
plementerer de ovenfor omtalte 4. og 7. direktiv om
arsregnskaber og koncernregnskaber samt de relevan-
tedeleaf1.,2., 3., 8. og 11. selskabsdirektiv. Reglerne

om anvendelse af dagsveerdier fordrer, at en &ndring

af 4. direktiv, der tillader maling til dagsveerdier, bli-
ver vedtaget. Kommissionen fremsatte i februar 2000

et udkast til et sadant endringsdirektiv, der nu be-

handles i Radets arbejdsgruppe vedrerende gkonomi-

ske sporgsmal (selskabsret). Andringsdirektivet kan -

ikke forventes ferdigbehandlet inden lovforslaget
fremszttes, men paregnes feerdigt under det svenske
formandskab i ferste halvdel af 2001. De bestemmel-
ser i lovforslaget, der afventer direktivaendringen for
at blive direktivmedholdelige, er ved en swrlig be-
stemmelse i ikrafttreedelsesreglerne suspenderet til di-
rektivaendringens ferdiggerelse.

Endvidere indeholder forslaget elementer af Euro-
pakommissionens anbefaling om indregning, méling
og oplysninger om miljemaessige forhold i arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Endelig skal naevnes, at Kommissionen den 13. juni
2000 har offentliggjort en meddelelse til Radet og
Europa-Parlamentet om EU’s regnskabsstrategi
(KOM (2000) 359). Ifelge denne fremsatter kommis-
sionen i ar 2000 et forslag til en retsakt, hvorefter
samtlige bersnoterede selskaber i EU-medlemsstater-
ne skal folge de internationale standarder, der er ud-
stedt af TASC. Medlemsstaterne kan ogsé tillade andre
virksomheder at folge standarderne. Retsakten pareg-
nes at skulle implementeres inden begyndelsen af
2005. Desuden vil Kommissionen inden udgangen af
2001 fremsette et udkast til modernisering af regn-
skabsdirektiverne.

12. Henvisning til Folketingstidende vedrorende gcel-

“dende drsregnskabslov og senere cendringslove, der
‘har seerlig betydning for lovforslagets bedommelse

1981 - lov nr. 284, gennemforelse af 4. direktiv
(lovforslag L 116): FT 1980-81: 4938, 5679, 11911,
12184; A 2939; B 1093, 1183; C 639.

1990 - lov nr. 308, gennemforelse af 7. direktiv
(lovforslag L 130): FT 1989-90: 4619, 5084, 9069,
9286; A 3457; B 915, 1101; C 605.

1994 - lov nr. 122, undersegelse af &rsregnskaber,
adfzrdsregulerende afgifter (lovforslag L 83): FT
1993-94: 2277, 2949, 6206, 6254; A 1631; B 521; C
455. i

1996 - lov nr. 377, forenkling, stafslige aktieselska-
ber m.v. (lovforslag L 198): FT 1995-96: 3446, 3768,
6163, 6562; A 3942; B 710; C 670.

1998 - lov nr. 1056, tilpasning af dansk lovgivning
som folge af euroens indferelse i en rakke andre EU-
lande. (lovforslag L 55): FT 1998-99: 715, 2419,
2517; A 1608; B 227; C 188.
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13. Oversigt over konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser/mindre
omkostninger

Negative konsékvenser/meromko-
stninger

vervslivet

| aktieselskaber mé forventes at

sorer i betsnoterede og statslige

reducere omkostningerne til revi-
sion.

@konomiske konsckvenser for stat, |Nej Etableringen af den standardudste-

kommuner og amtskommuner dende organisation vil medfere en
udgift pA maksimalt 7 mio. kr. det
forste ar og herefter maksimalt 5
mio. kr. arligt.
Engangsudgift til eendring-af Erh-
vervs- og Selskabsstyrelsens edb-
systemer forventes at andrage ca.

, . t.kr. 750 K

Administrative konsekvenser for  |Nej Nej

stat, kommuner og amtskommune

@konomiske konsekvenser for erh- | Afskaffelse af kravet om to revi- Nej--

Administrative konsekvenser for
erhvervslivet ‘

" |afleegge arsregnskab i overensstem-

Der bliver bedre mulighed for at

melse med de internationale IAS-
standarder.

Virksomheder i regnskabsklasse A
(der primart omfatter personligt
drevne virksomheder) kan undlade
at udarbejde arsrapport.

Den gennemgribende ndring af
regnskabslovgivningen ma for-
ventes at medfere ggede adminis-

" |trative byrder for virksomhederne i

klasse B, C og D — sarligt i omstill-
ingsfasen

Miljemaessige konsekvenser

Forslaget tilskynder virksomhed-
erne til en eget offentlighed om
miljeforhold. Dette kan vaere med-
virkende til, at virksomhederne
ensker at reducere deres belastning
af miljeet. ’

Nej

Administrative konsekvenser for
borgerne

Nej

Nej

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget ligger inden for rammerne af 4. og 7. selskabsdirektiv om
arsregnskaber og koncernregnskaber samt de relevante dele af 1., 2., 3.,
8. og 11. selskabsdirektiv om henholdsvis registrering, kapitalbeskyt-

telse, fusion, revisorer og filialer.
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Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Benyttede fbr_kortelsef;

Erkleeringsbekendtgerelsen

Bekendtgerelse nr. 90 af 22. februar 1996 om statsautorlserede og registrerede
revisorers erkleringer m.v.

FRR Foreningen af Reglstrerede Revisorer FRR
FSR Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Geldende Jov Arsregnskabsloven, lovbekendtgerelse nr. 526 af 17. juni 1996 som @ndret ved

§ 2ilovnr. 1052 af 23. december 1998, § 11 lov nr. 1056 af 23. december 1998

-|og § 24 i lov nr. 166 af 24. marts 1999,

Geldende arsregnskabs-

-'|Erhvervs- og Selskabsstyrelsens bekendtgerelse nr. 788 af 29. august 1996 om

bekendtgerelse ' udarbejdelse, indsendelse og offentliggerelse af arsregnskab m.v. og andre reg-
. {nskabsmeessige dokumenter i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

IAS International Accounting Standard udgivet af International Accounting Stan-
o dards Committee (IASC).

I0SCO International Organization of Securities Commissions.

Regnskabsvejledning . |Regnskabsvejledninger udgivet af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer..

Revisionsvejlédning Revisionsvejledninger udgivet af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer.

4. direktiv .- .- - |Réadets fjerde selskabsdirektiv af 25. juli 1978 om arsregnskaberne for visse sel-
: skabsformer (78/660/EQF) med senere @ndringer.

7. direktiv Radets syvende selskabsdirektiv af 13. juni 1983 om konsoliderede regnskaber

Tig1
Reglerne om erhvervsdrivende' vitksomheders af-
leeggelse af arsregnskab m.v. foreslas samlet i én lov.

Forslagets stk. 1 fastslar derfor, at alle ethvervsdri-
vende virksomheder er omfattet af loven, med de und-
tagelser der fremgar af stk. 3. Herved folger forslaget
det samme princip som bogfaringsioven (lov nr. 1006
af 23. december 1998, der tradte i kraft 1. juli-1999).

Lovforslaget omfatter saledes som noget nyt bade
erhvervsdrivende virksomheder med og uden begren-
set ansvar. Lovforslaget omfatter endvidere visse
virksomheder (f.eks. meget sma andelsselskaber) ‘med
begranset ansvar, som p.t. er undtaget fra &rsregn-
skabsloven i henhold til § 19 i lov om visse erhvervs-
drivende virksomheder:(den nuvarende titel pa loven
er "lov-om erhvervsdrivende virksomheder", men
denne titel er i forslag til felgeloven § 4, nr. 1, foresla-
et eendret til "lov om visse erhvervsdrivende virksom-
heder"). :

Efter stk. I er.alle virksomheder som udgangspunkt
omfattet af loven. Virksomheder betyder her —i over-
ensstemmelse med sprogbrugen i de europaeiske regn-
skabsdirektiver —-erhvervsdrivende enheder, der er
seerskilte organisationer, men ikke nedvendigvis ad-
skilte fra ejernes ekonomi. Dys. at savel aktieselska~

(83/349/E@F) med senere @ndringer.

" ber som‘private enkeltmandsvirksomheder er omfat-

tet. Ejer- og heeftelsesforhold har ikke indflydelse pa,
hvorvidt enheden er omfattet eller ¢j. Forslaget omfat-
ter ikke underordriede organisationsled, sasom afdé-
linger af virksomheder. Da disse ikke er hele virksom-
heder og derfor ikke indeholder alle virksomhedens
forhold, har den i lovforslaget forudsatte regnskabs-
bruger ikke megen nytte af afdelingers eller filialers
arsregnskaber (drsrapporter). Herved formodes bruge-
re af arsregnskaber (arsrapporter) at adskille sig fra de
forudsatte brugere af f.eks. grenne regnskaber, der an- -
tages at koncentrere sig om produktionssteder, der
meget ofte er enkelte underenheder med szrlige mil-
jerisici. (Se nermere om regnskabsbrugere i forsla-
gets § 12, stk. 2).

~ Udenlandske virksomheder, der har registreret filial
her i landet, er ikke underlagt dansk regnskabslovgiv-
ning, nar ses bort fra den regnskabsoffentlighed, der
folger af filialens registrering her i landet (se naermere
herom i lovforslagets §§ 143 og 144 om indsendelse
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og § 154 om offent-
liggarelse af den udenlandske virksomheds arsrap-
port). De offentliggjorte arsrapporter vil vaere under-
lagt hjemstatens lovgivning. I - overensstemmelse med
11, selskabsdirektiv om registrering af filialer kraeves
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der ikke regnskaber for filialers aktiviteter alene, da
disse alene betragtes som delmaengder af den uden-
landske virksomhed. I stedet indsendes den udenland-
ske virksomheds arsrapport.

Alle erhvervsdrivende virksomheder er omfattet af

loven. Her folger forslaget ligeledes bogferingsloven, -

der omfatter alle erhvervsdrivende virksomheder. De-
finitionen af erhvervsdrift i forslagets stk. 2 svarer til
bogferingslovens definition pa erhvervsdrift.

Forslagets stk. 3 undtager virksomheder i den fi-

nansielle sektor, som er under Finanstilsynets tilsyn,

f.eks. banker og forsikringsselskaber, fra loven. End-
videre er virksomheder, der er underlagt lov om sta-
tens regnskabsvaesen, undtaget. Statslige aktieselska-
ber og anpartsselskaber er dog fortsat underlagt for-
slagets regler. '

Desuden undtages virksomheder, der udelukkende
er omfattet af regnskabsregler fastsat ved eller i hen-
hold til lov om kommunernes styrelse, jf. § 45, § 46 og
§ 54 i lov om kommunernes styrelse

Forslagets stk. 3, nr..2 og 3, svarer til bogf;zrrmgslo-
vens § 1, stk. 3.

Til§2

Forslagets § 2 fastslar principielt, at loven omhand-
ler den éarlige regnskabsrapportering til eksterne bru-
gere. Narmere om fegnskabsbrugerne kan ses i be-
meerkningerne til forslagets § 12, stk. 2. Ligesom i gael-
dende ret regulerer forslaget ikke de sakaldte interne
regnskaber, der typisk anvendes af virksomhedsledel-
sen til statte for konkrete beslutninger om prisfastsaet-
telse, produktion, salg m.v. internt i virksomheden.

Stk. 1 omtaler de dele af regnskabsrapporteringen,
der kan vere lovpligtige for en eller flere af de regn-
skabsklasser, der nermere bestemmes i forslagets § 7.
Der kan veere tale om arsregnskabet for virksomheden
(det der seedvanligvis kaldes arsregnskab), og der kan
vere tale om arsregnskabet for koncernen (det der kal-
des koncernregnskab). Hver regnskabsklasse har sit
afsnit, der indledes af en paragraf, der fastslar kravet
til mindsteindholdet af regnskabsrapporteringen: For
klasse A afsnit II med § 18, der blot kraever arsregn-
skab og ledelsespategning, klasse B behandles i afsnit
III med § 22, der desuden kreever ledelsesberetning
(tidligere arsberetning), det samme for klasse C med
afsnit IV og § 78 og endelig klasse D i afsnit V med §
102. Krav om koncernregnskab fremgar af § 109, der
henviser til undtagelser i §§ 110 - 112. Regnskabsrap-
porteringens obligatoriske bestanddele athanger altsa
af, hvilken regnskabsklasse virksomheden skal aflag-
ge arsregnskab efter, og om den skal aflaegge koncern-

regnskab. T praksis svarer det stort set til geeldende
arsregnskabslovs § 2 med undtagelsesbestemmelser.
Bestemmelsen fastslar endvidere, at de regnskabs-
pligtige virksomheder skal aflegge arsregnskab for

“hvert regnskabsér. De narmere regler om regnskabsér

findes i forslagets § 15.

Bestemmelsen er formuleret omkring kernen i den
seedvanlige, eksterne regnskabsrapportering: arsregn-
skabet. Dette beskriver den enkelte virksomheds fi-
nansielle forhold. Mindstekravene til et sidant ars-
regnskab: balance, resultatopgerelse, eventuel penge-
stromsopgerelse og noter, herunder. redegorelse for
anvendt regnskabspraksis og opgerelse over egenka-
pitalen, er beskrevet i indledningsbestemmelsen til
hver regnskabsklasse (§§ 18, 22, 78 og 102). Der skal
efter loven altid vaere en ledelsespategning, jf. forsla-

‘gets § 9 herom. Dette er nyt i forhold til geldende lov.

Virksomheder, der er modervirksomhed og som op-
fylder betingelserne i § 109, skal desuden aflegge et
koncernregnskab med 'de samme komponenter som

" arsregnskabet, men som beskriver koncernen, som om
- den var én virksomhed. Desuden kraever regnskabs-

klasse B, C og D, at der ogsa skal afleegges en ledel-
sesberetning. Skal virksomheden afleegge koncern-
regnskab, skal den ogsé udarbejde en ledelsesberet-
ning for koncernen.

Forslaget omtaler ikke revisors pategninger eller er-
kleringer.i § 2, men behandler disse i de foromtalte
indledningsbestemmelser til hver regnskabsklasse.
Dette skyldes, at disse pategninger ferst tilknyttes
regnskabsrapporteringen, nar revisor har foretaget re-
vision eller eventuelt — for klasse A - en gennemgang
af regnskaberne. Revisionspategningen er nemlig helt
og holdent revisors egen erklering og er derfor ikke
ledelsens ansvar. Nar den alligevel i forslagets §§ 18,
22,78 og 102 behandles som en del af den reviderede
arsrapport, er det alene en praktisk foranstaltning for
at markere, at drsrapport og revisionspategning heref-
ter ikke kan skilles ad.

Forslagets stk. 1 omhandler saledes de i princippet
obligatoriske dele af regnskabsrapporteringen. Deref-
ter fastslar stk. 2 de frivillige dele, som virksomheder-
ne ofte vaelger at udarbejde til gavn for regnskabsbru-
gerne. Se nermere om disse under § 14 og bemaerk-
ningerne hertil.

Lovforslaget forudsatter, at regnskabsrapporterin-
gen sker i ét dokument, der samler arsregnskaber, be-
retninger og pategninger: "arsrapporten". Dette frem-
gér af forslagets stk. 3. Dette udtryk anvendes i mange
bersnoterede selskaber som et samlebegreb for alle de
regnskabsdokumenter, der fremlaegges og godkendes
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pd den ordinzre generalforsamling og indsendes til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med henblik pa of-
fentliggarelse.

Stk. 4 fastslér, at et regnskab, der udelukkende af-
legges med henblik pa virksomhedens eget brug, og
altsa ikke er rettet til udenforstdende, ikke anses foren
arsrapport i lovforslagets forstand.

Endvidere skal v1rksomheder der udarbejder andre
typer ekonomiske rapporter, der ikke er arsrapporter i
lovforslagets forstand, sikre sig, at disse ikke kan for-
veksles med en sidan arsrapport. Det betyder bl.a., at
opgerelser og rapporter m.v. ber fremsta og bensvnes
pé en sédan made, at brugeren ikke lades i tvivl om,
hvorvidt der er tale om et regnskabsdokumment udarbej-
det efter forslagets bestemmelser. Reglerne i stk. 4 er
i realiteten de eneste bestemmelser'i loven, der gelder
for virksomheder inden for regnskabsklasse A, der
ikke vil afleegge arsrapporter efter lovforslagets regler.

Til§3

Forslagets § 3 opdeler de af loven omfattede er-
hvervsdrivende virksomheder i to grupper. Stk. 1 op-
regner de typer af virksomheder, der har pligt til at af-
leegge arsrapport efter denne lov. Dernzest bestemmer
stk.2 — som noget nyt — for restgruppen, at de ikke har
pligt til at afleegge arsrapport efter denne lov, men at
de kan gere det frivilligt, og at de i sa fald skal felge
visse grundleeggende regler herfor.

De virksomheder, der efter stk I skal aflegge 4rs-
rapport, er de samme som dem, der skal afleegge ars-
regnskab efter den nugaldende arsregnskabslov samt
lov om erhvervsdrivende fonde og lov om visse er-
hvervsdrivende virksomheder — for sidstnavnte lovs
vedkommende kun virksomheder med begranset an-
svar omfattet af §§ 3 og 4 (f.eks. erhvervsdrivende
foreninger og andelsselskaber med begranset ansvar),
medmindre de er undtaget herfra efter sterrelsesmees-
sige kriterier i henhold til naevnte lovs § 19, stk 2
(omtales nermere nedenfor).

Virksomhederne i forslagets stk. 1, nr. I og 2, sva-
rer saledes til de virksomheder, der i dag er direkte
omfattet af gaeldende arsregnskabslov, jf. dennes § 1,
stk. 1, 1. og 2. pkt., dvs. aktieselskaber, partnerselska-
ber = (kommanditaktieselskaber), - anpartsselskaber
samt interessentskaber og kommanditselskaber, hvori
alle interessenter henholdsvis komplementarer er s&-
kaldte kapitalselskaber, typisk aktie- eller anpaﬂssel—
skaber, jf. geldende lovs § 1 a.-

Med kapitalselskaber teenkes der pa aktieselskaber, .

partnerselskaber og anpartsselskaber samt andre virk-
somhedsformer, der har en tilsvarende struktur. Disse

409

er kendetegnet ved at have en kapltal, der er indskudt
af virksomhedsdeltagerne, hvis forpligtelser for virk-
somhedens gaeld er begrenset til indskuddet, og hvis
rettigheder i virksomheden som udgangspunkt-er fast-
sat i forhold til deres indskud. Reglen stammer fra 4.
direktiv. Virksomheder med begraenset ansvar under
lov om visse erhvervsdrivende virksomheder kan
have en sadan struktur, at de ogsé er omfattet af begre-
bet "kapitalselskab".

“ Virksomhederne i forslagets stk. 1, nr. 3 og 4, er i
dag indirekie omfattet af den geldende arsregnskabs-
lov via henvisninger hertil i den lovglvmng, der geel-
der for disse virksomheder.

Galdende lov ﬁndel saledés anvendelse med visse
modifikationer pé erhvervsdrivende fonde, jf. kapitel
6ilovom erhvervssdrlvende fonde med henvisningen
i§28, stk. 2, til neermere angivne bestemmelser i den
geldende arsregnskabslov Selve pligten til at aflegge
arsregnskab folger af § 28, stk. 1, i lov om erhverys-
drivende fonde. '

‘Geeldende lov ﬁnder l1geledes — som hovedlegel -
anvendelse pa virksomheder med: begranset .ansvar,
som er omfattet af § 3 (virksomheder og foreninger
med begrenset ansvar) og § 4 (andelsselskaber med
begranset ansvar) i lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder,- jf. den generelle henvisning i den
nevnte lovs § 18 til den geldende &rsregnskabslov.
De her nevnte virksomhedsformer er dog undtaget,
safremt de er meget sm4, jf. den neevnte lovs § 19, som
viderefares i lovforslagets § 4. Dette omtales nedenfor
under bemaerkningerne til stk. 2. [ modsatning til gael-
dende arsregnskabslovs — og, lovforslaget — omfatter
udtrykket virksomheder i lov om visse erhvervsdri-
vende virksomheder ikke aktie- eller anpartsselskaber
endsige partnerselskaber. Forslaget til felgeloven so-
ger at tydeliggere forskellen i§4,nr 1.

Forslagets stk. 2 omfatter restgruppen af virksom-
heder. Disse er ikke omfattet af den gaeldende arsregn-
skabslov, men har hidtil vaeret underlagt reglerne i be-
kendtgerelsen om bogferingspligtiges arsregnskaber
(nr.:518 af 25. juni 1999). De pagzldende virksomhe-
der paleegges ikke pligt til at aflegge. arswpport efter
lovforslaget.

De virksomheder, som er omfattet af stk. 2, er navn-
lig virksomheder med personligt ansvar sasom enkelt-
mandsvirksomheder, interessentskaber og komman-
ditselskaber, hvor de ansvarlige deltagere ikke alle er
kapitalselskaber. @nsker disse virksomheder frivilligt
at aflegge en arsrapport, som ikke udelukkende er be-
stemt til virksomhedens eget brug, skal de efter stk. 2
folge de lempelige regler for regnskabsklasse A, men

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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uden pligt til at lade den revidere eller offentliggere i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen (se n@rmere om regn-
skabsklasserne i § 7 og bemerkningerne hertil).

Det betyder, at disse virksomheder som hovedregel
kan nejes med at udarbejde et regnskab til brug for
skattemyndighederne, jf. skattekontrolloven. Ofte ud-
arbejder virksomhederne dog et driftsekonomisk
regnskab, som ledsages af en sarlig korrektion, hvor
de driftsekonomiske veerdiansattelser erstattes af de
skattemaessige. Strengt taget drejer skatteregnskabet
sig kun om indtegter og omkostninger, men bekendt-
gerelsen om skattemessige krav til regnskab (nr.
1068 af 17. december 1999) krever af kontrolhensyn,
at skatteregnskabet omfatter sivel en balance som en
resultatopgerelse og kapitalforklaring,

Endvidere omfatter stk. 2 som nevnt ovenfor meget
smd virksomheder med begreenset ansvar omfattet af
lov om visse erhvervsdrivende virksomheder §§ 3 og
4, som efter den naevnte lovs hidtidige § 19 er undta-
get fra den galdende arsregnskabslov. For at veere
omfattet af undtagelsen méa virksomheden ikke over-
skride to af folgende sterrelser: balancesum 4 mio. kr.,
nettoomsatning 10 mio. kr. og gennemsnitligt 10 hel-
tidsbeskaftigede medarbejdere. Disse virksomheder
foreslas nu omfattet af lovforslaget dog séledes, at de
fortsat kan undlade at afleegge arsrapport efter § 4. Af-
laegger de frivilligt en arsrapport, som ikke udeluk-
kende er beregnet til virksomhedens eget brug, skal de
folge reglerne i regnskabsklasse A, jf. forslagets § 4,
stk. 5. Disse virksomheder har - i modsatning til de
ovenfor naevnte virksomheder med personligt ansvar -
* mulighed for at indsende sddanne frivilligt aflagte ars-
rapporter til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen til offent-
liggerelse, hvis de gnsker det, jf. § 4, stk. 6. (Se nar-
mere herom i bemarkningerne til § 4). -

Formalet med en sadan betinget regnskabspligt er
at sette et vist mindstemal for regnskabet og dermed
veerge imod for store forskelle, der kan virke vildle-
dende for regnskabsbrugerne, f.eks. virksomhedens
pengeinstitutforbindelse. Dette indebzrer, at brugerne
— hvis ikke andet fremgér af dokumentet - kan ga ud
fra, at virksomheden overholder et s@t af accepterede
regler og seedvaner for driftsekonomiske regnskaber,
hvor det er relevant.

Til§ 4
Forslagets stk. 1 fastslar, at virksomheder omfattet
af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder § 3
(vitksomheder og foreninger med begranset ansvar)
og § 4 (andelsselskaber med begraenset ansvar) ikke er
forpligtet til at aflegge &rsrapport, hvis de ligger un-
der de anferte sterrelsesgranser.

Undtagelsen gaelder kun for de virksomheder, der er
udtrykkeligt naevnt i forslagets stk. 1. Alle andre virk-
somheder som f.eks. aktie- og anpartsselskaber med
begraenset ansvar skal afleegge drsrapport efter denne
lov, uanset om de i gvrigt métte opfylde storrelses-
greenserne i stk. 1, idet disse virksomheder som mini-
mum skal folge rc‘glérné for regnskabsklasse B, jf. § 7
(se nermere herom i bemaekangerne til denne be-
stemmelse). ’ :

De anforte storrelsesgraenser i forslagets stk. 1 sva-
rer til graenserne efter den gzldende § 19, stk. 2, i lov
om visse ethvervsdrivende vifksomheder, dog saledes
at kravet om tre' r med over- eller underskridelse af
grenserne for lempelserne kan udnyttes —eller mod-
sat — er harmoniseret med reglen om to ar i geeldende
arsregnskabslovs § 64 d og 4. direktivs artikel 12.
Storrelserne er 4 mio. kr. i balancesum, 10 mio. kr. i
nettoomsatning og 10 heltidsbeskeeftigede gennem-
snitligt i regnskabsaret. Sterrelsesgraenserne er ikke
direktivbestemt.

Velger en virksomhed at udnytte undtagelsen i stk.
1, skal den ifelge stk. 3 indsende erklering herom
("undtagelseserkleering") til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen efter reglerne i forslagets § 145. Dette er en
videreforelse af de gzldende regler i § 19, stk. 6, i lov
om visse erhvervsdrivende virksomheder med visse
@ndringer. Det folger af forslagets § 145, at erklaerin-
gen skal vaere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen inden udlebet af fristen i § 138, stk. 1, 2. pkt., dvs.
den samme frist som for indsendelse af arsrapport.

Overskrides ovennavnte frist, palegges virksom-
hedens ledelse afgift efter réglcrne i§§150—152. Ef-
ter de nugeldende regler paleegges der ikke afgift ved
overskridelse af fristen for indsendelse af sidanne er-
kleeringer. Da undtagelseserkleringer, der indsendes i
stedet for arsrapporter, ber vaere sidestillet med disse
i afgiftsmeessig henseende foreslés det i § 145, stk. 2,
at afgiftsbesteminelserne tillige finder anvendelse ved
for sen indsendelse af undtagelseserklering.

Efter stk. 4 geelder undtagelsen i stk. 1 dog ikke,
selv om virksomheden opfylder sterrelseskritetierne,
hvis virksomtheden er modervirksomhed for en kon-
cern, der har pligt til at afleegge koncernregnskab, jf.
henvisningen i stk. 4 til § 7, stk. 4 (se neermere herom
i bemeerkningerne til denne bestemmelse).

Hvis en virksomhed, som er omfattet af undtagel-
sen i stk. 1, frivilligt afleegger en arsrapport, som ikke
udelukkende er til virksomhedens eget brug, skal den
i det mindste folge reglerne for regnskabsafleggelse
for regnskabsklasse A, jf. forslagets stk. 5. (Se nar-
mere herom i bemarkningerne til § 3, stk. 2, og § 7).
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Envirksomhed, som opfylder betingelserne for und-
tagelse efter stk. 1, har mulighed for at indsende en fri-
villigt aflagt arsrapport til Erhvervs- og Selskabssty-
relsen til offentllgggrelse 1 forslagets stk. 6 abnes der
saledes op for, at virksomheden kan indsende en fri-
villigt aflagt arsrapport til offentliggerelse i styrelsen
som bilag til undtagelseserklaringen efter stk. 3.

Undtagelseserklaering skal dog ikke medsendes til
styrelsen, hvis den 4rsrapport, som gnskes offentlig-
gjort, er aflagt og revideret efter reglerne for lovplig-
tige &rsrapporter, dvs. som minimum efter reglerne i
regnskabsklasse B. (I sa fald har virksomheden ikke
gjort brug af undtagelsesmuligheden i stk. 1).

Tii§5

Forslagets § 5, stk. 1, videreforer den gaeldende ars-
regnskabslovs § 2 f. Bestemmelsen er baseret pd en
undtagelsesbestemmelse i 4. direktiv, artikel 57 a, stk.
2, litra b. Interessentskaber og kommanditselskaber,
hvori alle interessenter eller komplementarer er kapi-
talselskaber, kan undlade at afleegge arsrapport, hvis
virksomheden indgdr i et koncernregnskab for en af
interessenterne,  henholdsvis ~ komplementarerne.
Undtagelsen gzlder, uanset om kapitalselskabet er
placeret i Danmark, i et andet EU-land eller i et andet
land, hvormed Fzllesskabet har indgéet en juridisk
bindende aftale om de her omhandlede forhold, f.eks.
et E@S-land. EGS er en forkortelse for Det Europzi-
ske Gkonomiske Samarbejdsomrade (E@S). Derimod
geelder undtagelsen ikke for interessenter og komple-
mentarer uden for de nevnte omrader.

Efter stk. 1 kan interessentskabet eller kommandit-
selskabet helt undlade at aflegge éarsrapport. Dette
kreever, at virksomheden indgér i et koncernregnskab,
séledes at virksomheden er medtaget i konsoliderin-
~ gen enten ved fuld konsolidering som dattervirksom-
hed, ved pro rata konsolidering som joint venture
virksomhed, eller ved at virksomhedens kapitalandele
erindregnet som associeret virksoimhed til regnskabs-
massig indre vaerdi (equity-metoden). At virksomhe-
den indgar i et drsregnskab for en interessent eller en
komplementar er ikke tilstrakkeligt.

Onsker interessentskabet eller kommanditselskabet
at udnytte undtagelsen i stk. 1, skal det indsende en
undtagelseserklaering m.v. i henhold til reglerne i §
146, stk. 1. Det folger af henvisningen i § 146, stk. 1,
til § 145, at erkleringen skal vere modtaget i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen inden udlebet af fristen i
§ 138, stk. 1, 2. pkt., dvs. der er samme frist som for
indsendelse af drsrapport.

Overskrides ovennavnte frisf, palegges interes-
sentskabets eller kommanditselskabets ledelse afgift

efter reglerne i §§ 150 ~ 152. Efter de nugzldende reg-
ler paleegges der ikke afgift ved overskridelse af fri-
sten for indsendelse af sédanne erkleringer. Da und-
tagelseserklaringer, der indsendes i stedet for arsrap-
porter, ber vere sidestillet med disse i afgiftsmassig
henseende, foreslds det i § 145, stk. 2, at afgiftsbe-
stemmelserne tillige finder anvendelse ved for sen
indsendelse af undtagelseserklaring.

- Forslagets stk. 2 og 3 videreforer den gaeldende érs-
regnskabslovs § 2 e. Bestemmelserne er baseret pa -
undtagelsesbestemmelserne i 4. direktiv, artikel 57 a,
stk. 1 og stk. 2, litra a.

Efter stk. 2 kan interessentskaber og kommanditsel-
skaber, hvori alle de ansvarlige deltagere er kapitals-
elskaber, jf. forslagets § 3, stk. 1, nr. 2, overlade det til
en af interessenterne henholdsvis komplementarerne,
nér denne har hjemsted her i landet, at aflaegge arstap-
port pa interessentskabets eller kommanditselskabets
vegne, og betingelserne i bestemmelsen i gvrigt er op-
fyldt. Dette kan navnlig vaere praktisk, hvor et interes-
sentskab eller kommanditselskab ikke har tilstrackke-
lig kapacitet til administrative opgaver, men overlader
disse til en eller nogle af de ansvarlige deltagere.

I modseetning til stk. 1 indeberer stk. 2 ikke en fri-
tagelse for at aflaeegge arsrapport for virksomheden,
men virksomheden kan som navnt overlade det til en
ansvarlig deltager, som har hjemsted her i landet, at
afleegge arsrapporten. Dette kan praktisk ske ved, at
interessenten. eller komplementaren udarbejder inte-
ressentskabets eller kommanditselskabets érsrapport
sammen med sin egen arsrapport. De to arsrapporter
skal i princippet holdes adskilt, og tallene fra de to
virksomheder mé ikke sammenlegges. I praksis kan
det foregd ved, at interessentskabets henholdsvis
kommanditselskabets arsrapport vedhaftes arsrap-
porten for interessenten henholdsvis komplementa-
ren. Det er dog i praksis acccpteret at revisionspéteg-
ningen kan veere feelles, hvis det ikke giver anledning
til tvivl hos regnskabsbrugeren.

‘@nsker interessentskabet henholdsvis kommandit-
selskabet at udnytte undtagelsesmullgheden istk. 2,
skal det indsende en undtagelseserklaring i henhold
til reglerne i § 146, stk. 2. Det folger af henvisningen
i§ 146, stk. 2, til § 145, at erkleeringen skal veere mod-
taget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden udlebet
af fristen i § 138, stk. 1, 2. pkt., dvs. der er samme frist
som for indsendelse af arsrapport. Overskrides denne
frist, palaegges interessentskabets eller kommanditsel-
skabets ledelse afgift efter reglerne i §§ 150 - 152 (se
bemerkningerne til stk. 1 ovenfor vedrerende afgift).
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Efter forslagets stk. 3 kan interessent- eller Kom-
manditselskabet overlade det til en interessent eller
komplementar, der henhgrer under lovgivningen i et
EU-land - eller i et andet land, hvormed Fellesskabet
har indgaet en juridisk bindende aftale om de her om-
handlede forhold, f.eks. et E@S-land - at afleegge érs-
rapport pa interessentskabets eller kommanditselska-
bets vegne, nar betingelserne i bestemmelsen i gvrigt
er opfyldt. Arsrapporten skal i si fald udarbejdes og
revideres i overensstemmelse med lovgivningen i den
stat, hvorunder interessenten henholdsvis komple-
mentaren henherer.

Unsker interessentskabet henholdsvis kommandit-
selskabet at udnytte undtagelsesmuligheden i stk. 3,
skal det indsende undtagelseserklaring i henhold til
reglerne i § 146, stk. 3. Det folger af henvisningen i §
146, stk. 3, til § 145, at erkleeringen skal veere modta-
get i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden udlebet af
fristen i § 138, stk. 1, 2. pkt., dvs. der er samme frist
som for indsendelse af arsrapport. Overskrides denne
frist, paleegges interessentskabets eller kommanditsel-
skabets ledelse afgift efter reglerne i §§ 150 - 152 (se
bemarkningerne til stk. 1 ovenfor vedrerende afgift).

) Til§ 6
Bestemmelsen er ny. Den implementerer en hidtil
fra dansk side uudnyttet undtagelsesregel i 4. direktiv,
artikel 57, som er valgfri for medlemsstaterne. Regn-
skabsradet foreslog i sin rapport (pkt. 8.8.), at mulig-
heden i direktivet skulle indferes for virksomheder
uden aktivitet.

En dattervirksomhed uden aktivitet kan efter stk. /
undlade at afleegge arsrapport. Bestemmelsen terkes
anvendt pa "skuffeselskabér"; men ogsé andre virk-
somheder, som i en kortere eller leengere periode er
uden aktivitet, vil kunne anvende bestemmelsen. For-
udsectningen herfor er, at alle betingelserne i nr. 1-6 er

opfyldt. :

En dattervirksomhed uden aktivitet er omfattet af
denne bestemmelse, selv om det folger af sagens na-
tur, at den ikke opfylder definitionen pa erhvervsdrift
i§ 1, stk. 2, eftersom den ikke "overdrager varer, ret-
tigheder, pengemidler, tjenester eller lignende, for
hvilke den normalt ville modtage vederlag".

For at veere omfattet af § 6 ma dattervirksomheden
ikke udeve aktiviteter indirekte ved at veere moder-
virksomhed eller deltage i den feelles ledelse af en an-
den virksomhed, hvorimod den gerne ma placere den
indskudte kapital som indestiende i et pengeinstitut
m.v. med henblik p4 opnéelse af normal bankmassig
forrentning. Egentlig udlansvirksomhed vil vere at

betragte som aktivitet og dermed i strid med bestem-
melsen. Virksomhedens likviditet kan imidlertid veere

" placeret i en anden koncernvirksomhed i overens-

stemmelse med selskabslovgivningens regler herom.

Foruden kravet om, at dattervirksomheden ikke ma
have haft aktivitet i regnskabséret, kracves det, at mo-
dervirksomheden har hjemsted i et EU-land - eller i et
andet land, hvormed Fellesskabet har indgget en juri-
disk bindende aftale om de her omhandlede forhold,
feks. et EQS-land - og at modervirksomheden in-
destar for dattervirksomhedens forpligtelser, indtil
dattervirksomheden igen indsender arsrapport til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen. Endvidere skal datter-
virksomheden indga i modervirksomhedens koncern-
regnskab, som skal vaere udarbejdet efter reglerne i nr.
3. Se bemarkningerne til forslagets § 5, stk. 1, om,
hvad der forstas ved, at virksomheden skal indga i et
koncernregnskab. Det er desuden en betingelse, at
virksomhedens deltagere er indforstaet med, at der for
det pageldende regnskabsar ikke afleegges arsrapport.

Onsker dattervirtksomheden at udnytte undtagelsen
i stk. 1, skal den indsende undtagelseserkleering i hen-
hold til reglerne i § 146, stk. 4. Det folger af henvis-
ningen i § 146, stk. 4, til § 145, at erkleringen skal
vare modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden
udlebet af fristen i § 138, stk. 1, 2. pkt., dvs. der er
samme frist som for indsendelse af arsrapport. Over-
skrides denne frist, paleegges datterselskabets ledelse
afgift efter reglerne i §§ 150 - 152 (se bemerkninger-
ne til § 5, stk. 1, vedrerende afgift).

Til§ 7

Reglerne for udarbejdelse af arsrapporter er baseret
pé den sakaldte byggeklodsmodel, hvorefter regelsact-
tet, som virksomhederne er forpligtet til at folge, pri-
mert athenger af virksomhedens sterrelse. Det vil si-
ge, at smd virksomheder skal folge forholdsvis f4, ty-
pisk bred krav, mens sterre virksomheder skal falge
flere og mere detaljerede krav.

Byggeklodsmodellen er i princippet en pyramidisk
model, hvor fire "klodser" — bestaende af klassifice-
rings-, veerdiansattelses- og oplysningsbestemmelser
- er lagt ovenpa et grundlag af helt generelle regler,
som alle virksomheder skal opfylde (se kapitel 3 og
4). Derefter folger byggeklodserne — regnskabsklas-
serne - som fra neden kaldes A, B, C og D. De fire
regnskabsklasser fremgar af lovens afsnit IT— V.

Forslagets § 7 fastlegger, hvilken regnskabsklasse
de forskellige virksomheder i det mindste skal folge.
Regnskabsklasserne omfatter i korthed folgende:
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Klasse A: frivillige &rsrapporter, der ikke udeluk-
kende anvendes til virksomhedens eget brug, jf. § 3,
stk. 2.

Klasse B: lovpligtige arsrapporter for smd virksom-
heder omfattet af § 3, stk. 1, nr. 1 -4.

Klasse C: lovpligtige &rsrapporter for mellemstore
og store virksomheder omfattet af § 3, stk. 1, nr. 1 - 4,

Klasse D: lovpligtige arsrapporter for statslige og
borsnoterede aktieselskaber uanset sterrelse, jf. § 3,
stk. 1, nr. 1.

En modervirksomhed med begraenset ansvar, som
indgér i en mellemstor eller stor koncern, omfattes
dog uanset sterrelse som minimum af regnskabsklasse
C.

Det er ikke nyt, at virksomheder af forskellige stor-
relser m.v. skal folge forskelligt omfang af regler. Nyt
er derimod méden, hvorp4 dette er struktureret i loven.
Den gzldende arsregnskabslov oplister alle bestem-
melserne, hvorefter det i et kapitel sidst i loven frem-
gér, hvilke undtagelser, der gaelder som falge af virk-
somhedens sterrelse. I byggeklodsmodellen starter
leeseren derimod med de regler, som gelder for de
mindste virksomheder, og bygger derefter pd med
yderligere regler for mellemstore og store virksomhe-
der. De fire regnskabsklasser, lovens afsnit IT - V, fgl-
ges op af en razkke tillaegsafsnit. Disse geelder uathan-
gigt af regnskabsklasserne. Placering af disse regler i
byggeklodssystemet ville derfor have varet uhen-
sigtsmaessig. Der tenkes bla. pd reglerne om kon-
cernregnskaber.

Forslagets stk. 1. bestemmer hvilken regnskabs-
klasse en given virksomhed som minimum skal falge
i byggeklodsmodellen (reglen modificeres dog for
modei*virksomheder; der indgéar i en mellemstor eller
stor koncern, se bemerkningerne til stk. 4 ﬁedenfor).

Regnskabsklasse A geelder ifelge stk. 1, nr. I, for
virksomheder som ikke har pligt til at afleegge drsrap-
port, men som frivilligt. aflegger en arsrapport, der
ikke udelukkende er beregnet til virksomhedens eget
brug, jf. § 3, stk. 2 (se bemearkningerne herom til den-
ne bestemmelse). Disse virksomheder har hidtil ikke
vaeret omfattet af &rsregnskabsloven. Reglerne om
regnskabsafleggelse for klasse A fremgar af lovfor-
slagets afsnit II. Der er tale om et meget enkelt st
regler, der reelt svarer til dem, som de pageldende
virksomheder hidtil har fulgt efter bekendtgerelsen
om, bogfaringspligtiges érsregnékabér (nr. 518 af 25 .
juni 1999).

Regnskabsklasse A gelder forst og fremmest for
alle virksomheder med personligt ansvar. Endvidere
er interessentskaber og kommanditselskaber, hvori de

ansvarlige deltagere ikke alle er kapitalselskaber, om-
fattet af regnskabsklasse A. Se om disse "personsel-
skaber" 1 bemearkningerne til forslagets § 3, stk. 1, nr.
1 og 2. '

Desuden gielder 1egnskabsklasse A for meget sma
virksomheder ("mikrovirksomheder") med begraenset
ansvar omfattet af §§ 3 og 4 i lov om visse erhvervs-
drivende virksomheder, som efter de nugzldende
storrelseskriterier i den nevnte lovs § 19, stk. 2, er
undtaget fra pligten til at afleegge ar sregnskab efter
den gwldende arsregnskabslov — f.eks. meget sma an-
d_clsvnksomhedel_ med begranset ansvar. Efter lov-
forslagets § 4 skal disse "mikrovirksomheder" fortsat
veere undtaget fra pligten til at aflegge arsrapport.
Stm‘relseskritcrierné i den nzvnte lovs § 19, stk. 2, er
viderefort i Iovforslagets § 4, stk. 1, med visse modi-
fikationer. (Se neermere herom i bemearkningerne til §
4). Overskrider virksomheden sterrelsesgranserne i §
4, stk. 1, er den forpligtet til at aflegge arsrapport, jf.
§ 3, stk. l nr. 4, og skal i sa fald folge reglerne i regn-
skabsklasse B eller C, aﬂlmnglg af Vuksomhedens
sterrelse.

Regnskabsklasse B, c og D gaelder for virksomhe-
der, som har pligt til at afleegge arsrapport, jf. lovfor-
slagets § 3, stk. 1. Sidstnzvnte bestemmelse indehol-
der en opregning af de virksomheder, som har pligt til
at aflegge drsrapport efter lovens regler. Disse er
identiske med de virksomheder, som skal aflasgge ars-
regnskaber m.v. efter geldende alslegnskabslov (se
bemaﬂkmngeme til § 3, stk. 1).

Aktleselskabel som ikke er statslige eller bm snote-
rede,aktleselskabel samt de evrige vitksomheder, der
ernevat i § 3, stk. 1, er enten omfattet af regnskabs-
klasse B eller C athengig af virtksomhedens starrelse.
Der opereres som tidligere anfort med tre sterrelser:
smé virksomheder skal folge regnskabsklasse B, mens
mellemstore og store virksomheder skal folge klasse
C. Storrelsesgrenserne fremgér af stk. 2, mens stk. 3
bestemmer, hvordan sterrelserne beregnes. Lovforsla-
get V1dcref®rel i prmclppet sterrelsesgrenserne i den
gaeldende arsregnskabslov (dette omtales nsermere i
bemerkningerne til stk. 2 og 3 nedenfor). Statslige og
bersnoterede aktieselskaber skal uanset sterrelse folge
regnskabisklasse D. Regnskabsklasserne B, C og D
omtales na@rmere i det fglgende

v Regnskabsklasse B gelder 1f01ge fmslagets st/c 1,
nr. 2, for, "sma virksomheder" omfattet af § 3, stk.. 1,
som ikke er statslige eller bersnoterede aktieselska-
ber. "Sma virksomheder" er defineret i § 7, stk. 2, nr.
1. Reglerne. for regnskabsafliggelse. for klasse B
fremgar af lovforslagets afsnit ITL. .
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Regnskabsklasse B galder saledes for

— smad aktie- og anpartsselskaber samt smé partnersel-
skaber (kommanditaktieselskaber),

— sma interessentskaber og kommanditselskaber,
hvori alle interessenterne henholdsvis komplemen-
tarerne er sdkaldte kapitalselskaber, :

— sma erhvervsdrivende fonde, samt

— sma virksomheder med begraenset ansvar omfattet
af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder § 3
(smé virksomheder og foreninger med begranset
ansvar) og § 4 (sma andelsselskaber med begranset
ansvar), medmindre disse er s& smé, at de er omfat-
tet af undtagelsen i lovforslagets § 4 og dermed om-
fattet af klasse A (se bemaerkningerne til § 4).
Regnskabsklasse C omfatter samme typer virksom-

heder som klasse B, men galder ifolge stk. 1, nr. 3, for

"mellemstore og store virksomheder". "Mellemstore

virksomheder" er defineret i stk. 2, nr. 2, "store virk-

somheder" i stk. 2, nir. 3. Reglerne for regnskabsafleg-

gelse for klasse C fremgar af lovforslagets afsnit IV.

Regnskabsklasse D, der fortrinsvis bestér i ekstra
oplysningskrav, geelder som neevnt ifelge stk. 1, nr. 4,
for statslige aktieselskaber og barsnoterede aktiesel-
skaber, uanset disses sterrelse. Reglerne for regn-
skabsaflzggelse for klasse D fremgér af lovforslagets
afsnit V.

Ved bersnoterede selskaber forstds selskaber, hvis
aktier eller obligationer er noteret pa en fondsbers i
Danmark, i et andet EU-land eller i et andet land,
hvormed Fellesskabet har indgéet en juridisk binden-
de aftale om de her omhandlede forhold, f.eks. et
E@S-land. Indplaceringen i klasse D sker som navnt
uathengigt af virksomhedernes storrelse.

Istk. 2 er de tre sterrelser i klasse B og C (smé, mel-
lemstore og store) afgranset af to st sterrelsesgran-
ser, der i princippet videreforer sterrelsesgranserne i
den gzldende arsregnskabslov. Overgrenserne i gzl-
dende arsregnskabslov § 64 d og § 64 c, svarer saledes
til henholdsvis forslagets stk. 2, nr. 1 (smé) og nr. 2
(mellemstore). Graznserne er baseret pd 4. direktivs
artikel 11 henholdsvis 27.

Grenserne foreges i medfer af 4 direktivs art. 53
hvert femte &r. Sidste &ndring skete ved @ndringsdi-
rektiv 99/60/EF, der forggede alle graenser med 25 pet.
Direktivet hindrer ikke medlemslandene i at fastsette
lavere granser. Direktivets granser er meget hgje i
forhold til de typiske starrelser for danske virksomhe-
der. Sterrelsesgreenserne mellem smé og mellemstore
virksomheder i den gzldende lovs § 64 d er derfor bi-
beholdt i forslagets stk. 2, nr. 1. Tilsvarende er sterrel-
sesgreenserne mellem mellemstore og store virksom-

heder i den nugzldende § 64 ¢ bibeholdt i forslagets
stk. 2, nr. 2. Bemark dog, at den yderligere betingelse,
som er indeholdt i § 64 d, stk. 3, hvorefter undtagel-
serne ikke geelder for koncernvirksomheder, hvis kon-
cernen selv eller en af dens virksomheder overskrider
greensen, ikke er viderefort i forslaget. Dette indebarer
en liberalisering og forenkling af reglerne.

Se i gvrigt om de tilsvarende sterrelsesgranser mel-
lem sma og mellemstore koncerner i § 110 og be-
meerkningerne hertil.

I overensstemmelse med hidtidig praksis anses en
nystiftet virksomhed for omfattet af regnskabsklasse
B, hvis den i den ferste regnskabsperiode ikke over-
skrider to af de navnte starrelser. Derefter geelder der
en to-ars regel vedrerende ind- og udtraeden af de for-
skellige storrelsesgrupper. Fordelen ved at have en to-
ars periode er, at et enkelt & med over- eller under-
skridelse af sterrelserne ikke uden videre medferer
endringer i regnskabspligten. Hvis virksomheden
derimod overskrider to af de navnte sterrelsesgranser
det forste regnskabsér, omfattes den direkte af klasse
C. To-ars reglen folger af 4. direktivs artikel 12.

Stk. 3 viderefarer definitionerne for sterrelsesgran-
serne fra gzldende arsregnskabsbekendtgerelses § 64
¢, stk. 5, bortset fra forslagets stk. 3, nr. 2. I forslagets
nr. 2 videreferer 1. pkt. geeldende lovs § 22 ved sin
henvisning til bilag 1, C, ar. 11. 2. pkt. videreforer
praksis, der svarer til retsstillingen i de evrige EU-
medlemsstater.

Forslagets stk. 4 indeholder en serregel, som fravi-
ger stk. 1 for sa vidt angdr indplacering i regnskabs-
klasserne af en modervirksomhed for en koncern, der
opfylder storrelseskravene for pligt til at aflagge kon-
cernregnskab i henhold til §§ 109 og 110. Uanset om
virksomheden isoleret set matte opfylde betingelserne
for indplacering i regnskabsklasse A eller B, foreslés
det, at en modervirksomhed med begrenset ansvar
indplaceres i en klasse svarende til mindst regnskabs-
klasse C. Er modervirksomheden et statsligt eller
bersnoteret aktieselskab, skal virksomheden dog uan-
set sterrelse i det mindste falge regnskabsklasse D.

Bestemmelsen i stk. 4 skal sammenholdes med § 4,
stk. 4. Der er intet til hinder for, at en meget lille virk-
somhed med begrenset ansvar - f.eks. et meget lille
andelsselskab - som i henhold til forslagets § 4 opfyl-
der sterrelsesgraenserne for at blive indplaceret i regn-
skabsklasse A, kan optrede som modervirksomhed
for en mellemstor eller stor koncern. Hvis man i en sa-
dan situation anerkender, at modervirksomheden kan
indplaceres i regnskabsklasse A, skal der ikke afleg-
ges arsrapport, endsige koncernregnskab. Dette er na-
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turligvis uholdbart. Det foreslés derfor, at virksomhe-
den som minimum skal felge reglerne i regnskabs-
klasse C.

Henvisningen til §§ 109 og 110 indeberer, at en
virksomhed, der ellers ville vare fritaget for at afleeg-
ge arsrapport efter undtagelsen i § 4, stk. 1, men som
er modervirksomhed for en koncern, alligevel skal af-
legge arsrapport og herunder koncernregnskab. Det
er her forudsat, at koncernen opfylder betingelserne i
§§ 109 og 110, dvs. sterrelsesgranser, der svarer til
greenserne mellem B- og C-virksomheder. Det samme
geelder for B-virksomheder, der altsa skal aflagge ars-
rapport efter reglerne for regnskabsklasse C.

Det folger af forslagets stk. 5, at en virksomhed al-

tid kan veelge at folge regler pa et hejere niveau i byg-
geklodsmodellen. Virksomheden skal ikke nedven-
digvis overtage hele det hajere st af regler. Dog kree-
ves det, at virksomheden konsekvent folger reglerne
pé et systematisk grundlag. Eksempelvis vil indreg-
ning af indirekte produktionsomkostninger under ak-
tiver, som en virksomhed i regnskabsklasse B ensker
at foretage, samtidig betyde, at kravene til beskrivel-
sen heraf i virksomhédens anvendte regnskabspraksis
skal folges. Tilvalg af ledelsesberetningens krav-om
omtale af forventninger til fremtiden betyder ogsé, at
det tilknyttede krav om beskrivelse af vasentlige for-
udseetninger for forudsigelserne samtidig skal iagtta-
ges. .. S , ‘ :
- For at undga misforstaelser hos regnskabsbrugerne
skal -virksomheder, der afleegger &rsrapport efter reg-
lerne i klasse B, C og D, altid markere i arsrapporten
under anvendt regnskabspraksis, hvilken regnskabs-
klasse arsrapporten er aflagt efter, jf. § 53, stk. 1. Af-
lasgger virksomheden sin Arsrapport pa grundlag af
f.eks. klasse B, men -med tilvalg af enkelte regler i
klasse C, skal det fremga, at klasse B anvendes med
angivelse af de regler for klasse C, der yderligere an-
vendes. : :

_ Tii§8 '

Foréldgets $§ 8 svarer indholdsmeessigt i det store
hele til gaeldende lovs § 2, stk. 1 og 2, om ledelsens
ansvar for regnskabsaflaeggelsen. Forslaget uddyber
dog reglerne og tilpasser bestemmelsen redaktionelt.
Axsagen hertil ligger tildels i, at forslaget nu direkte
omfatter flere virksomhedsformer, s& man ikke len-
_ gere kan forlade sig pa kompetenceregler m.v. fra ak-
tie- og anpartsselskabsloven. -

I stk. Iunderstreges, at det er virksomhedens ledel-
“sesorganer, der har ansvaret for afleeggelsen af arsrap-
porten: Begrebet "ledelsesorgan" er brugt i stedet for
den nuverende lovs "bestyrelse og direktion", fordi

flere virksomhedstyper end for er direkte omfattet af
forslaget. Ledelsesorganerhe kan, selvom der ofte vil
veere lighedspunkter mellem de forskellige strukturer,
veere benevnt med forskellige betegnelser, ligesom
kompetencefordelingen kan vere forskellig 1 vedtaeg-

- ter eller selskabsaftaler. Hvor lovgivning, vedtaegter

eller aftale er tavse, vil der eventuelt forekomme sad-
vaner for en arbejdsdeling, der i sa fald finder anven-
delse. Lovforslaget har ikke til formal at regulere
kompetenceforholdene i forskellige virksomhedsfor-
mer, men overlader til den serlige lovgivning, ved-
teegter; aftale eller seedvaner for den pagaeldende virk-
somhed at fastsaette disse forhold.

I virksomheder -med personligt ansvar péhviler
pligten til at udarbejde arsrapport som udgangspunkt
de personlige deltagere i fellesskab. I interessentska-

‘ber og kommanditselskaber ligger pligten som ud-

gangspunkt hos interessenterne henholdsvis komple-
mentarerne. Pligter og rettigheder kan imidlertid veere
overdraget til bestemte deltagere eller til et egentligt
ledelsesorgan. I -aktieselskaber og anpartsselskaber er
de relevante ledelsesorganer — ligesom i den nugzl-
dende lov — bestyrelse og direktion. Den, der overta-
ger det faktiske ledelsesansvar, anses normalt for at
vaere tiltradt som ledelse, selvom forholdet endnu ikke
er anmeldt til Erhvervs- og’ Selskabsstyrelsen. Den
nye ledelse har ansvaret for udarbejdelse af arsrap-
port, selvom den forst er tiltrddt efter en balancedag
og for tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen.

1 stk. 2 er ledelsesmedlemmernes personlige ansvar
markeret. Dette falger af almindelige danske rets- -
grundseetninger, men er medtaget ex tuto i forslaget.
Medlemmerne af de pagaldende ledelsesorganer har
hver for sig et ansvar for, at &rsrapporten er udarbej-
det, s& der er tid til revision, godkendelse og indsen-
delse m.v. inden for lovgivningens og eventuelle ved-
teegters frister. Ledelsesmedlemmerne skal i god tid
inden fristernes udleb aftale med revisor, hvornar érs-
rapporten skal vere udarbejdet, sa revisor — maske i
en ofte travl periode — kan planlegge sin revision.
Geeldende lovs § 2, stk. 2, hvorefter den reviderede og
af ledelsen godkendte arsrapport skal kunne fremlaeg-
ges senest 8 dage .inden afholdelse af generalforsam-
lingen -er overfladig i forhold til selskabslovene og
passer ikke til andre virksomhedsformer. Bestemmel-
sen er derfor ikke bibeholdt.

" Ledelsen skal ikke alene pase, at lovgivningen og
de eventuelle regnskabsbestemmelser i vedtzgter el-
ler selskabsaftalen er overholdt. Foreligger regn-
skabsstandarder for et omrade eller bestemte virksom-
heder, skal disse ogsé overholdes inden for de ram-
mer; der gelder for sddanne standarder. I sé fald for-
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udszttes det tillige, at revisor péser dette i forbindelse
med revisionen. Der henvises til forslagets § 136 om
sadanne standarders forhold til lovgivningen.

Til§ 9 )

Forslagets § 9, stk. 1, 1. pkt., bestemmer i lighed
med geldende lovs § 2, stk. 3, at arsrapporten skal un-
derskrives af hvert enkelt ledelsesmedlem. Dette ma-
nifesterer det personlige ansvar for ledelsesmedlem-
merne efter forslagets § 8.

Istk 1, 2. pkt., er indfojet et nyt krav. Kravet er in-
spireret af regler i England og betyder, at ledelsen po-
sitivt skal erklere, at man anser &rsrapporten for aflagt
i overensstemmelse med kravene i lovgivningen m.v.,
og at arsrapporten giver et retvisende billede af akti-
ver, passiver, den finansielle stilling samt resultatet.
Derved markeres ledelsens ansvar for arsrapporten i
forhold til revisors ansvar for revisionen. I England
gér kravene til ledelsens erklaringer dog videre end i
forslaget. Erfaringen viser, at dét udtrykkeligt at skul-
le erkleere sig om et forhold i serlig grad retter erklae-
ringsafgiverens opmerksomhed mod det pageldende
forhold. Da ledelsen har et ansvar for at aflegge et
arsregnskab, der opfylder lovens krav, vil der neppe
kunne accepteres et forbehold for f.eks. lovmedholde-
ligheden og et retvisende billede fra den samlede le-
delse. Enkelte ledelsesmedlemmer kan imidlertid
godt have en afvigende opfattelse fra flertallet af le-
delsen. Se herom nedenfor om forbehold efter forsla-
gets § 10.

Forslagets stk. 2 bestemmer som noget nyt, at ledel-
sesmedlemmerne ogsa skal udtale sig om eventuelle
supplerende beretninger, der medtages i &rsrapporten.
Her skal de ligesom i stk. 1 udtale sig om det retvisen-
de billede for den eller de pdgaldende beretninger. De
skal herved udtale sig om, hvorvidt beretningen giver
et retvisende billede inden for almindeligt anerkendte
retningslinier. Se herom forslagets § 14 og bemark-
ningerne hertil.

_ Ti §10 v

Efter Forslagets § 10 skal ledelsesmedlemmerne
underskrive, hvis ledelsesorganets flertal tilslutter.sig
arsrapporten. Men er et ledelsesmedlem uenig i hele
eller dele af &rsrapporten, kan ledelsesmedlemmet i
tilknytning til den kreevede underskrift tilkendegive
sin uenighed med pracise henvisninger til de forhold,
hvorom uenigheden bestar. Tilkendegiver den pagel-
dende intet, har denne fortabt sin mulighed for at pro-
testere i tilknytning til arsrapportens tilblivelse og in-
den en eventuel generalforsamling. Forslagets va-
sentlighedskrav i § 13, stk. 1, nr. 3, betyder, at det

neppe kan vare relevant at gere indvendinger mod
ubetydeligheder i arsrapporten.

Tig 11

Forslagets stk. 1 indeholder ligesom geldende lovs
§ 4, stk. 2, en generalklausul, dvs. en overordnet mal-
seetning for regnskabsafleeggelsen: et retvisende bille-
de. Generalklausulen udger sammen med kvalitets-
kravene og brugernes informationsbehov i § 12 de
overste niveauer i begrebsrammen. Begrebsrammen
er en overordnet ramme, hvori regnskabets formaél,
grundlaeggende begreber og sammenhange systema-
tiseres. Den gzldende lov indeholder ikke en begrebs-
ramme.

§813 - 16 udger naste — lavere — niveau i begrebs-
rammen og indeholder de generelle implementerings-
regler, dvs. de regler, der pd et overordnet niveaun skal
gore de abstrakte regler anvendelige pa virksomhe-
derne. De senere afsnit, navnlig byggeklodserne i af-
snit II -V (regnskabsklasse A — D), gor herefter de ge-
nerelle implementeringsregler mere konkret anvende-
lige. § 11 (og § 12) er altsd overordnet de gvrige, de-
taljerede. regnskabstekniske regler i loven. Forslaget
implementerer i § 11 4. direktivs artikel 2, stk. 3 — 5,
og 7. direktivs artikel 16, stk. 3 — 5.

Ordlyden af generalklausulen er andret lidt i for-
hold til geldende lov, idet udirykket finansiel stilling
nu anvendes i stedet for vkonomisk stilling. Det er
ikke en materiel sndring, men alene en redaktionel
tilpasning til teksten i 4. direktiv og de internationale
regnskabsstandarder.

Som noget nyt skal kravet om et retvisende billede
vere generalklausul ikke bare for arsregnskabet, dvs.
resultatopgerelse, balance og noter, men ogsé for le-
delsesberetning og supplerende beretninger, jf. forsla-
gets § 14, som virksomheden frivilligt lader indga i
arsrapporten. I forslagets § 12 og § 14 er kravet om et
retvisende billede gjort lidt mere konkret, men for-
skelligt for henholdsvis de finansielle brugere og for
brugerne af de supplerende beretninger. Indholdet af
arsrapporten er afgrenset i forslagets § 2.

Det betyder, at en virksomhed for at give et retvi-
sende billede ikke bare skal vurdere, om opstillinger-
ne og enkeltoplysningerne — i balance, resultatopge-
relse, pengestremsopgerelse og noter - er rigtige, men
ogsé hvorvidt arsrapporten som helhed giver det reelle
indtryk af virksomheden.

Der vil i sagens natur vare forskel pé at give et ret-
visende billede af de i opstillingerne indregnede akti-
ver og forpligtelser og af de mere verbale oplysninger,
serligt i ledelsesberetningen og supplerende beretnin-
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ger. Daverbale oplysninger i noter og ledelsesberet-
ning ofte skal forklare forhold, der pa grund af mang-
lende palidelighed ikke m4 indregnes, nedtones kravet
om pélidelighed her i forhold til niveauet for indreg-
nede aktiver og forpligtelser. '

Den ubestemte form i udtrykket "et retvisende bille-
de" understreger, at der i de praktiske tilfaelde kan blive
tale om grader af retvisning. Det absolut retvisende bil-
lede Kan formentligt slet ikke opfyldes. Selvom kravene
til et retvisende billede i princippet ber vere éns for alle
virksomheder, kan dette ikke efterleves i praksis. F.eks.
kan virksomhedérnes karakter og branchetilher have
betydning for, hvor intensiv en virksomhed organise-
res med hensyn til administrative og ekonomiske sy-
stemer. Bersnoterede virksomheder har desuden et
sterre behov for at give oplysninger om aktiviteter og
veerdier til investorerne. Der opstér derfor groft sagt en
skala af stadigt stigende muligheder, forventninger og
behov med hensyn til rapporteringen. Lovforslaget op-
stiller derfor forskellige losninger for regnskabsklas-
serne, der gores handgribelige i klassernes implemente-
ringsregler. En stor virksomhed vil alt andet lige bedre
kunne give et retvisende billede end en lille virksomhed.
Hensynet til regnskabsbrugerne ger, at afvejning afkva-
litetskrav ikke kan overlades fuldt ud til de enkelte virk-
somheder. Loven foretager derfor overordnet denne af-
~ vejning ved at foreskrive det mindste ambitionsniveau
for hver regnskabsklasse. Medens niveauet ligger lavt
for klasse A, stiger det for regnskabsklasse B, hvor
blandt andet regnskabsdirektivernes krav spiller ind.
Kravene gges betydeligt for klasse C og yderligeie for
klasse D, hvor de internationale tendenser og hensynet
til mvestmeme spiller en sterkere rolle.

- Ogsa for de enkelte elementer og bestanddele af ars-
rapporten er der sket en afvejning. Her stiller reglerne
om indregning forholdsvist strenge mél for, hvad der
kan indregnes. Der er dog ogsa stor forskel pa de ak-
tiver, der indregnes i balancen. P4 den ene side er der
de finansielle aktiver, som handles og prisfastsettes pa
velfungerende markeder. Noget anderledes star setli-
ge anlaegsaktiver som for eksempel specialmaskiner,
for hvilke der ikke eksisterer noget marked. '

De verdier, der slet ikke opfylder kravene til ind-
regning, ma pa anden made indga i arsrapporten, ty-
pisk ved oplysninger, der kan give regnskabsbrugerne
en vis indsigt i deres potentiale. Sddanne vaerdier kan
for eksempel veere egen oparbejdet goodwill. Ogsa
disse oplysninger kan vere forskclhge i grad af pali-
delighed og relevans

Lovforslagets udgangspunkt er, at de vaerdlbaserede
" regnskaber ligger overst pa skalaen, medens transak-

tionsbaserede regnskaber, som typisk udarbejdes af
smé virksomheder, ligger lavere. Dette har betydning
for det retvisende billede, en virksomhed kan veelge,
og for, hvorvidt det kan vare relevant at tale om fra-
vigelse af loven for bedre at vise et retvisende billede,
jf. nedenfor om forslagets stk. 3. Graden af retvisning
vil typisk vere en funktion af afvejningen mellem re-
levans og pélidelighed. Om disse kvalitetskrav henvi-
sestil forslagets § 12, stk. 3, og bemeerkningerne hertil.

Lovforslaget forudsetter saledes, at de fleste ekster-
ne regnskabsbrugere med et rimeligt kendskab til regn-
skabsafleeggelse vil foretraekke et mere vardibaseret
regnskab. Dette vil - alt aridet lige — bedre vise, hvilke
veerdier virksomheden rader over, samt virksomhe-
dens aktuelle veerdiskabelse og indtjeningspotentiale.

Det eri alle tilfaelde virksomhedsledelsens ansvar at
veelge de af lovens metoder, der inden for lovens ram-
mer bedst kan give regnskabsbrugerne et retvisende
billede af virksomheden, jf. forslagets § 8.

At kravet om et retvisende billede ligesom hidtil er
overordnet de gvrige bestemmelser i loven, er marke-
ret i forslagets stk. 2, der svarer til gaeldende arsregn-
skabslovs § 4, stk. 3. Efter stk. 2 skal virksomheden
give yderligere oplysninger, hvis lovens regler ikke er
tilstrazkkelige il at give et retvisende billede. Ogsa her
er den nye regel udstrakt til ogsd at gelde resten af
arsrapporten og ikke blot selve drsregnskabet og kon-

‘cernregnskabet. Denne suppleringspligt mé forventes

at indtraede forholdsvist ofte, da arsregnskabsloven pa
mange punkter vil vare en rammelov, der deekker
mange typer virksomheder og regnskabsmaessige fz-
nomener. Alt andet lige ma transaktionsbaserede
regnskaber dog indebere et sterre behov for supple-
rende oplysninger for at opné et retvisende billede end
vaerdlbaserede regnskaber. .

- Forslagets’ stk 3 markerer endnu tydehgere —1lig-
hed med galdende lovs § 4, stk. 4 - at kravet om et ret-
visende billede er overordnet lovens gvrige bestem-
melser. Virksomheden skal kunne fravige langt de fle-
ste af lovens enkeltbestemmelser, hvis det er ngdven-
digt for at vise et retvisende billede, men pligten til at
fravige forudsaettes kun at indtraede i ganske serlige
tilfeelde. Endvidere er kun nedvendige fravigelser til-
ladte. Uvassentlige fravigelser kan derfor ikke komme
pé tale. En egentlig pligt til at fravige vil normalt kun
vaere aktuel ved indregning og maling i balance og re-
sultatopgerelse, mens suppleringspligten i stk. 2 sigter
bredere. Her vil behovet formentligt vere sterst i de
brancher, der ikke ligger inden for direktivernes og lo-
vens normalomréde, f.eks. udvinding af mineraler. For
visse brancher har loven derfor allerede serregler, der
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gor fravigelse mindre nedvendig, f.eks. landbrugs- og -

investeringsvirksomheder, jf. forslagets § 38.

Der vil i praksis ikke vare mange tilfelde, hvor
virksomheden med rette p4 baggrund af regnskabs-
brugernes behov vil skulle fravige lovens regler om
indregning og méling. Dels rummer disse regler alter-
nativer, dels tager de i stort omfang deres afsat i inter-
nationale standarder, som danner baggrund for regn-
skabsafleggelse i mange industrialiserede lande. Det
store forarbejde, som ligger til grund for de internati-
onale standarder indebzrer, at de vil dakke meget
bredt og samtidig veere teoretisk meget velfunderet. I
kraft af regnskabsbrugernes stigende orientering mod
de internationale tendenser og behovet for at kunne
sammenligne virksomheder ikke bare i Danmark, men
globalt, vil det foreckomme yderst sjeldent, at en virk-
somhed ved fravigelse af loven skal kunne veelge me-
toder, der ikke er internationalt anerkendte. Behovet
for at fravige loven bliver derfor betydeligt mere aktu-
elt for virksomheder, der afleegger transaktionsbasere-
de regnskaber end for virksomheder, der aflegger
vardibaserede regnskaber.

En fravigelse af lovens krav kan gere det svzert at
sammenligne med andre virksomheders regnskaber.
Derfor har regnskabsbrugerne en helt serlig interesse
i begrundelsen for fravigelser og deres indvirkning pa
regnskabets udsagn. Kravet om begrundelse skal op-
fyldes, hver gang og hvert ar virksomheden fraviger.
Man kan ikke vurdere én gang for alle og efterfolgen-
de blot henvise til tidligere vurderinger. Og hver gang
skal begrundelsen veere konkret og fyldestgerende.
Det er altsé ikke tilstrackkeligt at anfere, at der fravi-
ges for bedre at give et retvisende billede. Det skal
klart fremga, hvorfor lovens regler ikke forer til et ret-
visende billede og hvorfor den fremgangsmade, der i
stedet er valgt, bedre forer til et retvisende billede. Det
geelder om at overbevise regnskabsbruger om, at fra-
vigelsen er nedvendig, og at forholdet ikke kan klares
med supplerende oplysninger efter stk. 2. Troverdig-
heden svaekkes, hvis fravigelse anvendes i tide og uti-
de; og hvis regnskabsbrugerne ikke settes i stand til
selv at vurdere nedvendigheden heraf og konsekven-
serne. Kan eller vil virksomhedsledelsen ikke argu-
mentere for fravigelsen, er det narliggende for regn-
skabsbrugeren at antage, at den ikke er nedvendig. For
mange regnskabslaesere vil fravigelser indicere. usik-
kerhed, hvis de kun er sparsomt begrundede. Derfor er
det vigtigt, at ledelsen forklarer forholdene omhygge-
ligt, og at regnskabsbrugerne kan regne med, at revi-
sor grundigt tager stlllmg til ledelsens begrundelse for
fravigelsen. :

Ledelsen skal ligesom efter gaeldende lov beskrive
fravigelsens indvirkning p4 virksomhedens henholds-
vis koncernens aktiver, forpligtelser og egenkapital,
dens finansielle stilling samt dens resultat. Den finan-
sielle stilling indebaerer her ogsd oplysning om virk-
somhedens pengestromme. "Resultatet" betyder her
ikke blot arets resultat, men alle relevante elementer
af resultatopgerelsen. Den belgbsmessige indvirk-
ning skal gives, sd vidt det er muligt, eventuelt ved
omtrentlige tal. At virksomheden selv har sat sig ude
af stand til at give oplysningen pa grund af utilstraek-
kelige registreringer, er ikke en acceptabel forklaring.
Her ma ledelsen leve op til sit ansvar. Oplysning om
indvirkning skal sette regnskabsbruger i stand til at se
fravigelsens betydning pa virksomhedens hovedtal og
ikke blot bundtallene.

Skal loven fraviges, medferer det ved ®ndring af
regnskabspraksis en. pligt til at tilpasse sammenlig-
ningstal og — safremt virksomheden oplyser hoved-.og
negletal i ledelsesberetningen — ogsé disse tal i for- -
hold til den nye metode. :

De internationale standarder giver kun en mcget be-
granset adgang til at fravige. Dette skyldes disse stan-
darders meget sterre detaljerethed med lgsninger for
mange flere situationer.

Forslagets stk. 4 gor kravet om et retvisende billede
tilsvarende anvendeligt pa de standarder, der bliver
udstedt med hjemmel i § 136. Standardernes regler ma
altsd ikke fore til, at kravet ikke opfyldes. Standarder-
ne vil formentlig fere til at suppleringskravet i stk. 2
bliver relevant i feerre tilfeelde, men er en standard
ikke tilstraekkelig til at give et retvisende billede, skal
der suppleres p4 samme made som kravet i stk. 2. Til-
svarende kan det blive aktuelt at fravige en standard-
regel, hvis det er nedvendig for at give et retvisende
billede og i den sammenhzng at give de i stk. 3 krae-
vede oplysninger. :

Til§ 12

Forslagets § 12 stiller nogle overordnede krav til de
oplysninger, som arsrapporten skal indeholde for at
opfylde kravet om et retvisende billede. Kravene ba-
seres pé antagelser om regnskabsbrugernes typiske in-
formationsbehov, og tilsigter at markere arsrappor-
tens formal og udv1k11ngsretnmgen for et retvisende
billede.

F orslagets stk. 1 bestemmer, at arsrapporten for at
give et retvisende billede skal opfylde bade stk. 2 om
arsrapportens opgaver og stk. 3 om kvalitetskravene.
Det fremgér samtidig, at det er af de lovpligtige dele
af &rsrapporten, at man skal kunne udlede det retvi-
sende billede for virksomheden i finansiel forstand.
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Indeholder en supplerende beretning, der jo ikke:er
lovpligtig, oplysninger af betydning for det retvisende
billede, skal disse oplysninger optages i de lovpligtige
dele, f.eks. i ledelsesberetningen. .

Forslagets stk. 2 markerer, at &rsrapporten foi at
give et retvisende billede skal indrettes efter bruger-
gruppernes typiske informationsbehov. I geldende
lov findes ingen bestemmelse om, hvem &rsrapporten
henvender sig til. Kredsen af regrskabsbrugere er an-
givet i 2. pkt. bl.a. for at undga en for snaver opfattel-
se af malgruppen hos regnskabsaﬂaegger Opregnin-
gen er ikke udtemmende.

Det hgger i forholdets natur, at bruger’ne forudseet-
tes at have et vist kendskab til regnskaber, og det man
kan f4 ud af dem. P4 den anden side kreves der ikke
ckspertviden. Det betyder, at arsrapporten ikke skal
tage hensyn til alle teenkelige brugere, men alene dem,
der normalt ma forventes at benytte den slags oplys-
ninger, som findes i arsrapporten.

Typiske brugere er virksomhedsdeltagere (f.eks.
aktionaerer, anpartshavere, interessenter og komman-
ditister), medarbejdere, alliancepartnere, kreditorer
som langivere eller leveranderer, kunder, skattemyn-
digheder og tilskudsmyndigheder. Bestemmelsen om-
handler ikke kun de eksisterende virksomhedsdeltage-
re, kreditorer m.v. Ogsé potentielle virksomhedsdelta-
gere, kreditorer m.v. herer med i begrebet.

Finansanalytikere og pressen bruger ligeledes regn-
skaber, men virker i hej grad som mellemmeend til de
gvrige regnskabsbrugere. I erhvervsdrivende fonde er
modtagere af uddelinger i sidste instans interessenter,
men deres 1nteresser var etages af fondsmyndlgheder-
ne. -

Nar én virksomhed ansker at overtage en anden, vil
den overtagende virksomhed ofte have behov for en
rekke oplysninger, der typisk fremskaffes i form af
"due dilligence". Sadanne serlige oplysmngsbehov
skal ikke veere styrende for arsrapportens-indhold.
Selvom skattemyndighederne er brugere af driftsgko-
nomiske regnskaber, forudszttes deres behov for op-
lysninger med henblik pa ligningen ikke at skulle
dackkes fuldt af arsrapporten. Arsrapporten skal heller
ikke sikre de forskellige tilsynsmyndigheders serskil-

te kortrolinteresser, der normalt mé tilgodeses ved -

serskilte indberetninger fra virksomhederne.

Kredsen af regnskabsbrugere afhenger af virksom-
hedens art og omfang. Bersnoterede virksomheder har
séledes forventeligt en sterre og mere forskelligartet
kreds -af regnskabsbrugere end det lille anpartssel-
skab: Samtidig vil den relative fordeling af regnskabs-
brugerne vere forskellig fra virksomhed til virksom-

hed. Barsnoterede vitksomheder vil ofte have mange
nuvaerende og potentielle investorer, -hvorimod det
mindre anpartsselskab typisk nyder sterst opmserk-
somhed hos kreditorer, kunder og lokalsamfund. Her
er investorerne — anpartshaverne — ofte identisk eller
nzsten identisk med ledélsen. De internationale regn-
skabsstandarder forudsaetter ogsé en stor brugerkreds,
men tager udgangspunkt i, at investorernes behov for
vardiskabelse — shareholder value — og oplysninger
herom skal tilgodeses. Det skal ses i lyset af, at stan-
darderne forst og fremmest retter sig mod bersnotere-
de selskaber. Standarderne forudsetter dog, at der
ikke er veesentlige forskelle mellem investorernes in-
formationsbehov og de andre brugergruppers.

En dansk'begrebsramme — og érsregnskabsloven
som helhed — forudsatter som naevnt en betydeligt
bredere brugerkreds og tilsigter derfor i sterre omfang
at opfylde forskellige interessegruppers mformatlons-
behov (stakeholder value).

De supplerende beretninger vil ofte reite sig mod an-
dre interessegrupper end investorer, da beretningerne
kan belyse virksomheden ud fra andre indfaldsvinkler
end de rent finansielle. Alt efter formal og beretnings-
form vil de dog ogsa have betydning for de typiske fi-
nansielle brugere, der har behov for sterre indsigt ved
en bredere synsvinkel. En setlig situation geelder for
de gronne regnskaber, der indtil videre har et snavrere .
beskrivelsesobjekt, nemlig listevicksomheden, der
trods betegnelsen ofte kun er en aktivitet under virk-
somheden, der méske kan have flere sadanne aktivite-
ter. Her er formentligt tilsynsmyndigheder og det lo-
kale samfund de mest relevante interessegrupper. I
fremtiden m4a man dog forvente, at mange virksomhe-
der frivilligt vil supplere med egentlige miljgrapporter,
der omhandler virksomhedens miljgforhold udfra et
bredere sigte end de grenne regnskaber.

- Det fremgér af stk. 2, at rsrapporten skal udarbej-
des, sa den udger et egnet grundlag til stette for bru-
gernes okonomiske og virksomhedspolitiske beslut-
ninger om virksomheden. Beslutningsopgaverne an-
tages at vedrere placering af brugerens egne ressour-
cer; forvaltningskontrol, og fordelmg af virksomhe-
dens ressourcet.

- 1) Placering af regnskabsbrugerens eghe ressour-
cer. Dvs: at arsrapporten skal sege at udgere en egnet
stotte for regnskabsbrugerens beslutning om, hvorvidt
den pageldende vil investere eller fortsztte med at in-
vestere penge eller andre ressourcer i den pagaeldende
virksomhed. Skal aktionzren snarere salge aktierne
og investere i en'anden virksomhed? Opnér virksom-
heden et tilstrckkeligt resultat af sine investeringer?
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Vil virksomheden give afkast af sig i fremtiden? Skal
regnskabsbruger give kredit til virksomheden? Skal
regnskabsbruger tage ansattelse i — og derved levere
arbejdsydelser til — virksomheden? Skal aktionaren
pé generalforsamlingen stemme for ledelsens spare-
planer? Kan samhandelspartnere regne med virksom-
heden som kunde ogs4 i fremtiden?

2) Kontrol af ledelsens forvalining af virksomhe-
dens ressourcer. Her skal regnskabsbrugeren af ars-
rapporten bibringes information, der kan stette i vur-
deringen af, om virksomhedens ledelse har forvaltet
ressourcerne forsvarligt. Lever ledelsen op til sit an-
svar? Har ledelsen anbragt midlerne fornuftigt eller
ligger der ikke-lonsom overskudskapital? Forvalter
ledelsen virksomhedens ressourcer pa en for miljoet
skénsom og hensigtsmessig méade, dvs. opfylder virk-
somheden sin del af "den sociale kontrakt" med sam-
fundet? Kan ledelsen holde pa sine medarbejdere? Det
er ikke tiltenkt, at arsrapporten skal indeholde resul-
taterne af en forvaltningsrevision, men kravet indebz-
rer, at de lovpligtige krav mé vurderes i lyset af beho-
vet for kontrol af ledelsens forvaltning af de indskudte
og indtjente midler. ‘

- 3) Fordeling af virksomhedens ressourcer. Her far
regnskabsbrugerne oplysninger, der hjelper dem til at
treffe beslutning med henblik pa fordeling af virk-
somhedens midler til interessegrupperne. Uddeler
virksomheden for lidt af overskuddet til ejerne — akti-
onzrerne? Skal generalforsamlingen tiltreede ledel-
sens forslag til udbytte? Far ledelsen et for stort veder-
lag pé& aktionzrernes bekostning? Uddeler den er-
hvervsdrivende fond midler til treengende modtagere,
eller bruges de til administration?

Ovennevnte model — de 3 beslutningsopgaver - ba-
seres pa antagelser om regnskabsbrugernes informati-
onsbehov. Modellen er velkendt blandt revisorer og
regnskabsfolk hér som i udlandet. Den har saledes vee-
ret benyttet inden for regnskabsteorien i flere &r, men
er vanskelig at efterprove videnskabeligt. Udover den-
ne model vil man derfor kunne forestille sig mange an-
dre modeller, som kunne veere benyttet som loftestang
for den fremtidige udvikling. Regnskabsradet har lagt
veegt pa at fa en forstaelig og pragmatisk model.

Modellens centrale placering i forslagets krav om
retvisende billede, vil formentlig fa en afledet effekt
pé selskabsledelsens adfeerd. Ledelsen vil siledes for-
mentlig ofte sege at lede virksomheden, sa der f.eks.
bliver flere midler til fordeling blandt selskabsdelta-
gerne, hvis dette gnske er fremherskende hos flertallet
af regnskabsbrugerne. Regnskabsradet har dog anbe-
falet, at lovens model tager udgangspunkt i kravene til

rapportering fremfor udtrykkelige krav til, hAvorledes
selskabet skal ledes.

Regnskabsbrugernes overordnede informationsbe-
hov kan sjeldent opfyldes fuldt ud. Dels vil der veere
situationer, hvor opfyldelse af ét behov vil vare i
modstrid med et andet behov, dels er der en raskke de-
tailkrav i loven — f.eks. forbudet mod indtegtsfering
af urealiserede vardistigninger — som ikke altid vil
veere i fuld overensstemmelse med de tre behov. Hvor
lovens detailkrav og de tre behov ikke stemmer over-
ens, vil de kunne vejlede ledelsen, hvis der er behov
for supplerende oplysninger efter § 11, stk. 2, eller i
seerlige tilfelde er grund til at fravige lovens krav med
hjemmel i § 11, stk. 3. At der kan veere modstrid mel-
lem de tre behov er forventeligt. Ledelsen ma hér —
med grundlag i sin virksomheds typiske brugere — for-
sege at opfylde behovene s& godt som muligt.

Forslagets § 12 er i det hele taget udtryk for de ram-
mer, som arsrapporten pa laengere sigt ma forventes at
udvikle sig inden for, snarere end udtryk for hvilke
pracise krav arsrapporten her og nu skal leve op til.
En udvikling i regnskabsbrugernes informationsbe-
hov over tid, vil automatisk betyde andringer i krave-
ne til drsrapporten. Det understreges tydeligt i bestem-
melsen, at &rsrapporten hverken kan eller skal opfylde
alle regnskabsbrugernes konkrete informationsbehov,
Jf. udtrykket "stetter" i stk. 2, men virksomheden skal
soge at efterleve de overordnede "idealkrav" s& godt
som muligt.

Stk. 3 preeciserer generalklausulen i § 11 under hen-
syntagen til de i § 12, stk. 2, fastsatte formél med ars-
rapporten. Kvalitetskravene til informationen skal sa-
ledes vare en stotte for regnskabsudarbejders overve-
jelser over valg af regnskabspraksis og om behovet for
at supplere de lovkraevede oplysninger med yderligere
oplysninger eller i serlige tilfeelde at fravige lovens
detailbestemmelser, jf. § 11, stk. 3.

Relevans retter sig mod de beslutninger, regnskabs-
bruger skal traeffe. I stk. 2 er opregnet de vaesentligste
formél med brugen af arsrapporter. Relevans skal alt-
sé ses i lyset af disse formal. I almindelighed defineres
relevans ved, om den pageldende oplysnings tilstede-
vaerelse kan fere til en a@ndret beslutning. I alminde-
lighed skal forholdet for at vaere relevant have progno-
sevardi, kunne sammenholdes med tidligere forhold
og veere aktuelt.

Palidelighed indeberer, at oplysningerne i rimeligt
omfang kan efterproves — verificeres — dels afspejler
virkeligheden s rigtigt som muligt. Kravet om péli-
delighed er i et vist omfang nedvendigt for, at revisor
kan revidere oplysningerne, séledes at regnskabsbru-
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ger fuldt ud kan feste lid til arsrapportens udsagn.
Kravet ma dog ikke medfere, at der leegges sa stor
veegt pa en nejagtig verificerbarhed, at oplysninger
om virkeligheden ikke fér lov til at komme med. I
kraft af en sterre orientering mod vardibaserede regn-
skaber — af hensyn til sterre relevans — vil revisor ofte
ikke kunne verificere vaerdien af aktiver og forpligtel-
ser nejagtigt pa baggrund af kostpriser. I stedet skal
revisor tage stilling til rimeligheden af de forudsat-
ninger, ledelsen leegger til grund for vurderingerne.

Det sterre fokus pa relevans og afspejling af virke-
ligheden — fremfor nejagtig verifikation — er fuldtud i
trad med den internationale udvikling, der i hejere grad
gar ind for at udarbejde veerdibaserede regnskaber.

. For oplysninger i noter og ledelsesberetning er pa-
lidelighedskravet snarere et sandsynlighedskrav. Kra-
vet skal hindre, at virksomheden oplyser om urealisti-
ske og usandsynlige forhold, som kan forvride regn-
skabsbrugers indiryk af virksomheden. Palideligheds-
kravet indebzrer ogsa, at der ikke ma veere strid mel-
lem oplysningerne og andre dele af arsrapporten.

Forslaget abner mulighed for at acceptere varierende
grader af palidelighed efter hvilken regnskabsklasse,
virksomheden omfattes af. Sma virksomheder vil nor-
malt have vanskeligt ved at investere i omfattende og

nejagtig datafangst i samme omfang som store virk--

somheder. Ligeledes vil omverdnens interesse ud fra
en gennemsnitsbetragtning her vere vaesentligt min-
dre end for storre virksomheder. Derfor har lovens
regler i regnskabsklasse A et vaesentligt lavere ambi-
tionsniveau end B og C, for slet ikke at tale om D, og
har derfor ogsé en vasentligt lavere reguleringsinte-
resse. Hvis en virksomhed i regnskabsklasse A vil
streebe efter et hgjere niveau, kan den imidlertid til-
valge reglerne i en hgjere regnskabsklasse. Tilsvaren-
de geelder for de hgjere klasser. Pligten til at tilnrme
sig et verdibaseret regnskab bliver sterkere i klasse C
end i klasse B. Omvendt kan man naeppe forestille sig,
at en virksomhed i klasse C bedre kan give et retvisen-
de billede ved at springe ned til klasse B. Loven tilla-
der derfor ikke at veelge nedad, medmindre virksom-
heden simpelthen bliver mindre.

* Ikke alle forhold kan opgeres med samme grad af
palidelighed. Eksempelvis vil vaerdien af likvide mid-
ler altid kunne opgeres med sterre palidelighed end
veerdien af immaterielle aktiver. De forskellige péli-
delighedsniveauer i forhold til de enkelte poster i &rs-
regnskabet er naturlige og ligger bag behovet for at

klassificere posterne. Et andet eksempel er oplysnin- -

ger i ledelsesberetning og noter. Her vil der i sagens
natur ikke altid kunne tilvejebringes samme grad af

pélidelighed som i balance og resultatopgerelse. Op-
lysninger i ledelsesberetning og noter er netop pakrz-
vet, nar vaesentlige forhold ikke kan opgeres med den
palidelighed, som kreeves ved indregning i arsregn-
skabets opstillinger. Virksomhedens manglende kon-
trol med ressourcen kan ogsa have betydning. Nar le-
delsen skal afgare, hvilket pélidelighedsniveau, der
tillader indregning, skal den regne med, at der er
greenser for, hvor lavt et niveau af péalidelighed, der
kan accepteres af regnskabsbrugerne — og revisor.
Lovforslaget indeholder enkelte skadesklausuler. Det
geelder f.eks. forslagets § 32 om undtagelser fra kravet
om at vise nettoomszatningen for B-virksomheder og
for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
Og efter § 72 kan virksomheden undlade at give op-
lysninger om datter- og associerede virksomheder ved
at paberabe sig skade for virksomheden ved at give de
pégeldende oplysninger. I lyset af lovens krav om ret-
visende billede kan en skadesklausul ikke indfortol-
kes, hvor loven ikke har modificeret udtrykkelige
krav med en udtrykkelig skadesklausul, som i de
ngvnte tilfelde. Lovgiver har her taget stilling. Hvor
der er tale om frivillige oplysninger, der ikke er fore-
skrevet i loven, kan en afvejning af skadesvirkninger
med nytteveaerdien af oplysningerne for regnskabsbru-
gerne komine pa tale. Giver arsrapporten stadig et ret-
visende billede, saledes at en normalt forekommende
regnskabsbruger ikke lider skade ved at mangle de
nedvendige oplysninger, kan veesentlig skade for
virksomheden péberabes. '

Det transaktionsbaserede regnskab har som en va-
sentlig forudszetning en stor vaegt pa palidelighed. Det
betyder, at en del relevante forhold fravaelges eller i
det mindste ikke indregnes, f.eks. opskrivninger, hvor
gevinsten ikke er konstateret ved en transaktion, Bru-
gerne far dermed ikke kendskab til vardistigningen
eller eventuelle i mellemtiden tilkomne vaerditab og
vil derved kunne veere uvidende om relevante skono-
miske tendenser. :

Informationernes grad af relevans og palidelighed
kan variere over tid. Besidder en virksomhed et aktiv,
for hvilket der forst efter en tid opstar et effektivt mar-
ked, vil dagsvardien for aktivet kunne opgeres med
storre grad af palidelighed efter etableringen af mar-
kedet end for. Relevans og palitlelighed af informati-
onerne ma derfor vurderes labende, normalt hvert &r.

Til§ 13
Forslagets §§ 11 og 12 handler om regnskabsbru-
gernes informationsbehov og kravet til et retvisende
billede — dvs. relevante og palidelige oplysninger. Det
er ret abstrakte krav. De er rammebestemmelser pa et
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hgjt niveau, der fortrinsvis vil fa betydning i situatio-
ner, som loven ikke udirykkeligt regulerer, og i situa-
tioner, hvor virksomhedens aktivitet ikke lader sig be-
skrive pé en fyldestgerende méde ud fra detailkravene
i selve byggeklodssystemet.

Forslagets § 13 udfylder i et vist omfang disse ab-
strakte krav med et sat af rammebestemmelser pa et
lavere niveau. Der er tale om grundleggende forud-
setninger, der som udgangspunkt altid skal overhol-
des, men hvorfra loven kan indeholde undtagelser. De
grundlaeggende forudsatninger er anerkendt i interna-
tionale standarder og i dansk praksis, som denne er
udviklet gennem mange ér i kraft af &rsregnskabslo-
ven og tidligere aktieselskabsloven og bogferingslov-
givningen. Der er derfor ikke tale om veesentlige &n-
dringer i grundlaget for udarbejdelse af driftsekono-
miske arsregnskaber. Der er snarere tale om en rackke
sproglige tilpasninger med henblik pa at skabe sterre
klarhed over reglernes indhold. Dc tilsvarende krav
findes i IAS 1 og 8.

Der er opstillet 10 grundleeggende forudsetninger.
De fleste findes ogsa i gaeldende lovs § 26, stk. 1, der
implementerer 4. direktivs art. 31. Medens de ikke er
direkte omfattet af fravigelsespligten i forslagets § 11,
stk. 3, kraeves der dog de samme oplysninger som i §
11, stk. 3, 2. pkt., i de tilfeelde, hvor de fraviges. Dette
svarer til fravigelsesmuligheden i geeldende lovs § 26,
stk. 2, om end visse ikke praktisk forekommende fra-
vigelsesmuligheder i geeldende lov ikke er medtaget.

At drsrapporten skal udarbejdes pa en klar og
overskuelig made, jf. forslagets stk. 1, nr. 1, er udtryk
for, at praesentationen af virksomhedens udvikling og

finansielle stilling har stor veaegt for den samlede for- -

staelse af virksomheden. Bestemmelsen videreforer i
lidt mere tydelig grad kravet om overskuelighed i gael-
dende lovs § 4, stk. 1. Klarhed betyder, at arsrappor-
tens udsagn ikke mé vere tvetydige eller vildledende.
Overskuelighed betyder, at veesentlige oplysninger
ikke ma drukne i arsrapporten, ligesom regnskabslae-
sers opmearksomhed ikke méa afledes fra de vaesentlige
forhold. Mange store virksomheder benytter grafik og
billeder til at illustrere udviklingen i viksomheden og
dennes image i forhold til omverdenen. Sddanne tiltag
er fuldt ud lovlige og er ofte til stor hjelp for den min-
dre kyndige regnskabsbruger men grafikken ma ikke
virke misvisende eller vere i modstrid med &rsrappor-
tens evrige budskaber. Til denne regel om klarhed in-
deholder loven ingen undtagelse overhovedet.

Forslagets stk. 1, nr. 2, videreforer det i pr_éksis be—
nyttede princip "indhold fremfor formalia", som har
veeret indfortolket i geeldende lovs krav.om et retvisen-
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de billede. Det indebzrer, at virksomheden skal tage
hensyn til forholdenes realiteter fremfor formaliteter
uden reelt indhold. Princippet understreges af defini-
tionerne pa aktiver og forpligtelser, som legger vagt
pa, at virksomhedens effektive rdden over aktiver og
forpligtelser har storre vaegt end det juridiske ejerskab.
Dette gzlder f.eks. indregning af finansielt leasede ak-
tiver i balancen, hvor det afgerende er virksomhedens
effektive raden over aktivet uanset formelt ejerskab.
Kravet om et retvisende billede — herunder relevans —
betyder ogs4, at realiteterne kommer i forste raekke.
Ogsi til dette princip gelder ingen undtagelse.

Forslagets stk. 1, nr. 3, kraever, at alle forhold skal
indgd i arsregnskabet og koncernregnskabet, med-
mindre de er ubetydelige i forhold regnskabsbrugers
informationsbehov. Herved er indfert et generelt "va-
sentlighedskriterium" i loven. Dette fremgar ikke ud-
trykkeligt af direktiverne, men Europa-kommissionen
har i sin Fortolkningsmeddelelse af 20. januar 1998
anerkendt vasentlighedsforudsztningen mere gene-
relt. Niveauet fastsettes fuldt ud af brugernes behov
for information. Af formuleringen mé udledes, at det
forudszttes, at alle kraevede oplysninger som ud-
gangspunkt har relevans, medmindre det konkret vur-
deres, at de er ubetydelige. Ledelsens eventuelle ind-
forstaethed eller anske om at undlade visse informati-
oner ma ikke spille ind pa vurderingen. Reglen geelder
ikke alene de belgbsmaessige oplysninger, men ogsa —
og maske isar — oplysninger, der indgar som noter el-
ler i ledelsesberetningen. Vurderingen ma vaere for-
skellig, alt efter hvilken af de i § 12, stk. 2, naevnte for-
mal, der er tale om. F.eks. kan der i forbindelse med
vurdering af forvaltningen af formuen eller fordeling
af overskud, f.eks. ved udlan til ledelsesmedlemmer
eller virksomhedsdeltagere, typisk vere tale om ve-
sentligt mindre beleb, end nar der er tale om beslut-
ninger om ressourceallokering.

Bestemmelsen fastslar, at en reckke ubetydehge f01—
hold, der har en vis sammenhang eller lighed med
hinanden, f.eks. ubetydelige dattervirksomheder, alli-
gevel skal medtages, hvis de tilsammen alligevel far
betydning. Denne regel, der galder alle forhold, har
hidtil kun veeret optaget i geeldende lovs § 2 b, stk. 2,
om udeholdelse af dattervirksomheder pa grund af
ubetydelighed. Reglen gelder typisk, hvor der er flere
ubetydelige forhold i samme regnskab, men kan efter
omstendighederne ogsa gaelde tilfelde, hvor en rek-
ke ubetydelige forhold kumuleres over ér, f.eks. af-
skrivninger. Der gelder ingen undtagelse til kravet

. om vaesentlighed.

At virksomheden formodes at fortsoette driften af
sine aktiviteter, Jf. forslagets stk. 1, nr. 4, indebarer i
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lighed med geeldende lovs § 26, stk. 1, nr. 1, at virk-
somhedens verdier skal vurderes i dette lys. Det bety-
der f.eks., at virksomhedens maskinpark og ejendom-
me i det vasentligste kan antages at blive udnyttet af
virksomheden til egne indtagtsskabende aktiviteter.
Veerdimalingen af aktiverne vil veere vaesentlig ander-
ledes end i tilfxlde, hvor virksomheden skal ophere
og tvangsrealisere sine aktiver m.v. Det geelder tilsva-
rende for varebeholdningerne, som kan vise sig at
vaere uden veerdi, hvis de skal tvangsselges som folge
af konkurs. Konstateres_vaerdinedgange’ som felge af,
at aktiverne skal opgeres under hénsyntagen til reali-
sation, vil virksomhedens resultat blive pavirket nega-
tivt heraf. Se ogs4 forslagets § 80, som kraever speci-
ficerede oplysninger om aktiviteter, der er opherende.

Nedlegger virksomheden dele af sine aktiviteter,
skal virksomheden tllpasse sin regnskabspraksis for
den eller de aktiviteter, der opherer. Derved vil virk-
somheden skulle opgere en del af sine aktiver og for-
pligtelser under hensyntagen til, at disse skal realise-
res, medens den evrige del af virksomhedens veerdier
fortsat skal opgares under hensyn til fortsat drift. Ned-
leggelse af en aktivitet indebeerer derfor ikke, at alle
virksomhedens aktiver og forpligtelser skal vurderes
under hensyntagen til, at en aktivitet opherer. Udover
de tilfzlde, hvor formodningen afkreeftes, findes in-
g@n undtagelser for dennc bestemmelse.

Enhver veerdicendring skal vises, uanset indvirknin-
gen pa egenkapital og resultatopgorelse, jt. forslagets
stk. 1, nr. 5. Dette krav, neutmlztetskravet indeberer,
at praksis og sken over veerdier ikke ma afhgenge af
onsker, f.eks. om, hvordan virksomhedens resultat ber
vere, eller fzmsker om en positiv egenkapital. Det er
klart, at mampulermg af virksomhedens resultat eller
egenkapital for at slere tendenser eller skabe et ellers
ikke fremkommet overskud eller underskud medferer,
at arsregnskabet og koncernregnskabet taber betyde-
ligt i udsagnskraft og reducerer regnskabsbrugers til-
lid til drsrapporten og ledelsen

Neutralitetskravet, . der delvist findes i gzeldende
arsregnskabslovs § 26, stk. 1, nr. 3, litra ¢, indebarer
f.eks., at virksomhedens af- og nedskrthinger — her-
under ogsé vurdering af restvaerdi for aktiver — ikke
ma gores afhangige af arets resultat. Det er meget vig-
tigt at veere opmaerksoim pa, at kravet gar begge veje.
Virksomheden m4 heller ikke udskyde omkostninger
til indregning. pa et senere tidspunkt, hvor indtjenin-
gen er bedre. Tilsvarende ma virksomheden heller
ikke indregne for mange omkostninger eller for tidligt
—f.eks. ved for store henszttelser —1i de perioder, hvor
indtjeningen har varet s@rlig stor, -

- Neutralitetskravet er pA en méide fraveget visse ste-
der i loven som folge af 4. direktivs szrlige krav om
forsigtighed. Dette betyder, at balancen i et vist om-
fang ikke vurderes neutralt, f.eks. ved at nedskrivnin-
ger pa materielle anlaegsaktiver er tvungne, mens op-
skrivninger fortsat-er frivillige. Endvidere vil den for-
skellige behandling af op- og nedskrivninger i resul-
tatopgfzirelseh indebare, at resultatet ikke er neutralt.
Der er dog her tale om bundne fremgangsmader, der
ikke' levner plads for vilkarlige tilpasninger. Urider
alle omstendigheder skal virksomhedens ledélse vael-
ge de alternativer i loven, som bedst forer til et retvi-
sende billede —og som derved si vidt muligt ligger ih;
den for neutralitetskravet. Nar bortses fra ovenstiende
gives ingen undtagelser til ‘denne bestemmelse.

Efter forslagets stk. 1, nr. 6, skal transaktwner be-
gzvenheder og vaardwendrmger indregnes, nar de ind-
treeffer. Dette krav, der er fastlagt i gzeldende lovs §
26, stk. 1, nr. 4, kaldes for periodiseringsprincippet.
Det indebeerer, at v1rksomheden skal indregne veerdi-
@ndringer —og derved som hovedregel ogsé indtagter
og omkostninger — i den regnskabsperiode, hvor vaer-
dizendringerne opstér, uanset om vaerdizndringerne
har medfert ind- eller udbetalmgm i andre perioder.
Princippet er praciseret i en rackke detallbestemmel-
ser i forslaget. F.eks. er bestemmelserne om op- 0g
nedskrivninger af aktiver og forpligtelser til dagsvaer-
dier en direkte konsekvens af, at verdisendringer ind-
regnes i balancen, nar de opstar. Periodiseringsprin-
cippet mé ses i sammenhzng med forslagets § 33, stk.
3, der kraever, at virksomheden tager hensyn til alle
forudsigelige risici og eventuelle tab, som er opstéet i
lobet af det regnskabsér, arsregnskabet og koncern-
regnskabet védrerer, selv om disse risici eller tab forst
bliver kendt mellem balancetidspunktet og det tlds-
punkt, pa hvilket regnskabet udarbeJ des.

Selvom perlodlsermgspl1nc1ppet puncxplelt angér
hele arsregnskabet, er det konkret fraveget i forslagets
§ 86, som omhandler pengestremsopgerelsen. Det
skyldes, at pengestremsopgerelsen udarbejdes pé ba-
sis af ind- og udbetalinger, nanset hvornar vaerdien-
dringerne er indtruffet, Herudover findes ingen undta-
gelser for reglen.

Forslagets stk. 1, nr. 7, bestemmer, at aktiver og
Jforpligtelser m.v. skal indregnes konsistent. Dvs. at
der for aktiver eller forpligtelser inden for en kategori
skal anvendes de samme metoder og malegrundlag.
Anvendes et bestemt malegrundlag pa en kategori af
aktiver, skal det anvendes p4 alle aktiverne i den pa-
geldende kategori. F.eks. hvis man velger at opskrive
fast ejendom, skal der opskrives pa alle de faste ejen-
domme, medmindre der forekommer serlige omstan-
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digheder for en bestemt ejendom, der derfor ma anses
for at tilhere en anden kategori og klassificeres deref-
ter. Her kan dog ske sammendrag af arabertalsposter i
medfor af § 23, stk. 3, pa grund af overskueligheds-

kravet, eller pa grund af vaesentlighedskravet. Ogsé pa ;

enkelte andre forhold kan undtagelser foreckomme.

De enkelte transaktioner, begivenheder og veerdi-
cendringer skal indregnes og méles hver for sig og mé
ikke modregnes med hinanden, jf. forslagets stk. 1, nr.
8. Det betyder i lighed med geldende lovs § 26, stk. 1,
nr. 5, at hver enkelt post i arsregnskabet skal vurderes
selvsteendigt og at et aktiv f.eks. ikke ma males for
hejt med den begrundelse, at et andet aktiv er malt for
lavt. Regnskabsréadet har i sin rapport-(afsnit 7.6.4.)
med baggrund i Europakommissionens fortolkning af
4. direktiv hér anfert, at der er tilfeelde, hvor hensynet
til et retvisende billede kan betyde, at alene det ende-
lige resultat af et antal komplekse enkelttransaktioner
er relevante for regnskabsbrugeren. Her vil det ogsa
vere tilladt at indregne disse forhold netto i stedet for
brutto. Se ogsa forslagets § 50 hvorefter vaerdiendrin-
ger pé finansielle instrumenter, der benyttes til sikring
af andre aktiver og forpligtelser, kan modregnes med
vaerdizendringer pa de sikrede aktiver og forpligtelser.
Undtagelser til denne bestemmelse kan forekomme pa
grund af krav andetsteds i loven.

I praksis vil der vaere andre situationer, hvor det
ikke vil vere pékraevet at anvende princippet i sin
yderste konsekvens. Besidder virksomheden en porte-
folje af nogenlunde ensartede aktiver, som hver for sig
ikke har en veesentlig veerdi, vil det veere tilladt at vur-
dere portefoljen som en helhed, hvis kravet om rele-
vans ikke derved tilsideszttes. Det betyder, at en por-
tefolje af ejendomme ikke vil kunne vurderes som en
helhed, da disse aktiver hver for sig normalt vil veere
af vaesentlig veerdi. Derimod vil f.eks. veerdizndringer
som folge af valutakursendringer ofte kunne indreg-
nes netto i resultatopgerelsen, selvom disse i sagens
natur ofte indregnes brutto pa de enkelte balancepo-
ster.

En anden specifik undtagelse til kravet om brut-
toindregning findes i nugzldende § 38 om aktiver
med konstant veerdi. Da denne omhandler uveaesentlige
poster, er den under henvisning til veesentlighedsreg-
lenistk. 1, nr. 3, overfladig og er ikke medtaget i for-
slaget. En gennemfort bruttoindregning er altsd ikke
- nedvendig for helt ubetydelige anlagsaktiver, der kan
optages med u@ndret veerdi.

Hvor forslaget ikke giver anden anvisning, skal
undtagelser fra denne bestemmelse oplyses i overens-
stemmelse med kravene i forslagets § 11, stk. 3, 2. pkt.

Endvidere indeholder forslaget her en videreforelse
af modregningsforbudet i geeldende lovs § 8.

Forslagets stk. 1, nr. 9, videreforer geeldende lovs §
26, stk. 1, nr. 6, om den formelle kontinuitet. Herefter
skal belgbene i foregdende érs slutbalance (ultimo)
svare til belebene i dette ars abningsbalance (primo).
En undtagelse herfra ma felge i de tilfaelde, hvor prak-
sis andres, jf. forslagets § 51. Ogsa her gaelder oplys-
ningskravet i forslagets § 11, stk. 3, 2. pkt., i det om-
fang oplysningerne ikke gives i opgerelsen over be-
vegelser i egenkapitalen, jf. forslagets § 56.

Regnskabsar, opstilling og klassifikation, den an-
vendte moneteere mdleenhed, metoden for konsolide-
ring samt metoderne for indregning og grundlagene
Jor maling ma ikke cendres fra den ene periode til den
anden (veel kontinuitet), jf. forslagets stk. 2. Det bety-
der, at disse forhold som udgangspunkt skal veere de
samme fra &r til &r. Herunder skal f.eks. et tilvalg af
opskrivning for materielle anlagsaktiver fastholdes
og ma ikke uden videre sndres. Virksomhedens valg
af regnskabsskema ma heller ikke uden videre en-
dres. Baggrunden er naturligvis, at en endring af sé-
danne forhold er et brud pa den materielle kontinuitet,
som vanskeligger sammenligning af virksomhedens
udviklingsretning og ~hastighed. Endvidere vil hyppi-
ge praksisendringer mdebaere en risiko for, at rele-
vante forhold ikke repraesenteres pa en ordentlig og
fair méde i arsrapporten. :

Virksomheden skal veere meget grundig ved valg af
bl.a. metoder for indregning og maling, idet valget
over vasentlig indflydelse pad opgerelsen af regn-
skabsposterne i arsregnskabet. Kravet om et retvisen-
de billede — herunder om relevans og palidelighed —
betyder, at virksomheden har pligt til at veelge de me-
toder og mélegrundlag, der bedst ferer til et retvisende
billede. Det indebarer maske, at nogle af lovens valg-
muligheder med hensyn til metoder for indregning og
maling ikke kan benyttes i en virksomhed, fordi dens
aktiviteter derved ikke lader sig beskrive p4 en rele-
vant og pélidelig méade. Forslaget na@vner ogsé som
afvigelsesmulighed den situation, at der opstar et lov-
krav om @ndring, eller at en ny standard medferer en
lignende situation. Skal virksomheden skifte fra en
regnskabsklasse til en anden, kan der ogsa blive behov
for at endre metoder, fordi den nye regnskabsklasse
kraver dette.

Patrods af kravet om, at opstllhngsform metoderne
for indregning og grundlagene for maling m.v. ikke ma
e&ndres, kan sarlige forhold betyde, at virksomheden -
alligevel er ngdt til at foretage sendringer heri. Det kan
f.eks. vaere nedvendigt ved vasentlige endringer i om-
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givelserne — f.eks. koncernforhold —eller i virksomhe-
- den internt — f.eks. nye aktiviteter. Der kan ogsa vere
tale om, at udviklingen frembyder nye og mere infor-
mative metoder, der bedre forer til et retvisende billede
af virksomheden. Det er virksomhedens ledelse, der
inden for rammerne af kravet om et retvisende billede
afgor sdvel regnskabspraksis som @ndringer i regn-
skabspraksis udfra sit eget sken over relevans og pali-
delighed.: Revisor pasér.ved sin revision, at ledelsens
vurderinger er realistiske og fornuftige i forhold til
vitksomhedens aktiviteter. I disse tilfaelde skal gives
dei forlagets § 11, stk. 3, 2. pkt., kreevede oplysninger.
I geldende lov far vitksomhederne mulighed for
forste gang efter den 1. januar 1999 at endre arsrap-
portens monetzre enhed til euro uden seerskilt at iagt-
tage kravet om et retvisende billéde. Denne bestem-
melse blev indfert for at lette virksomhedernes over-
gang til euro. Forslaget videreferer denne bestemmel-
sei § 167. Dette udger en vasentlig undtagelse til ho-
vedreglen, hvorefter @ndring kun kan ske, hvis virk-
somheden bedre viser et retvisende billede pa den nye
maéde.

I forslagets stk. 3 bestemmes at der, hvor en grund-
leggende forudsztning kan fraviges, skal gives de i
forslagets § 11, stk. 3, 2. pkt., omhandlede noteoplys-
ninger. Fravigelsestilfeeldene er behandlet ovenfor
under hvert af de 10 best,emmelser‘i stk. 1 og 2.

Til § 14

Malsaetnmgcn med det finansielle arsregnskab (ars-
rapporten) er beskrevet i forslagcts § 12, stk. 2. Det fi-
nansielle regnskab skal dackke interessegruppernes fi-
nansielle informationsbehov. Det er imidlertid er-
kendt, at det finansielle regnskab ikke er tilstraekkcligt
til at deekke alle relevante behov. Det er nﬂdvcndigt
ogsa at dakke interessegruppernes bredere informati-
onsbehov om virksomheden. Dette omrade er endnu
ikke udviklet og er i stort omfang i faerd med en for-
SeESProces.

Hvor det finansielle regnskab i hej grad er rettet ind
efter investorers og lignende interessers behov, er de
typiske brugere af ikke-finansielle rapporteringer
medarbejdere, lokalsamfund m.v. Disse rapporterin-
ger anvendes dog ogsa af investorer, f.eks. etisk be-
vidste investorer, som i stigende grad har behov for
ogsa at fA oplysninger om, hvorledes v1rksomhedeme
lever op til deres sociale ansvar. *

Derfor udarbejder flere og flere virksomheder fri-
villigt seerlige beretninger — kaldet supplerende beret-
ninger — om de aspekter af virksomhedens forhold,
som ikke kan beskrlves tllstraekkehgt idet ﬁnanswlle
arsregnskab

Indtil videre er der udviklet beretninger om medar-
bejderforhold, navnlig om medarbejderne som berere
af virksomhedernes viden og kompetence, samt om -
miljsbelastning. Her har udviklingen forelobigt fort til
etablering af videnregnskaber henholdsvis grenne
regnskaber. Desuden kan navnes etiske regnskaber
og sociale regnskaber, der er udtryk for et enske om at
afdakke virksomhedernes etiske malsatning og déres
evne til at leve op til den. Ligeledes kan beretninger
om arbejdsmilje nevnes.

" De forskellige beretningstyper er kun i begranset
omfang udviklede og udvikles siledes stadigt. Proces-
sen minder om den udvikling den finansielle regnskab
gennemgik i de forste artier af det 20. arhundrede. Ti-
den er alts4 ikke inde til at fastfryse nogen udvikling
ved at belegge omradet med for megen regulering.

De oplysninger, der fremgar af de supplerende be-
retninger, vil ofte veere sveere at male eller kan slet ikke
males med finansielle maleenheder. Ligeledes findes
kun i meget begraenset omfang almindeligt anerkendte
retningslinier for udarbejdelse af sadanne beretninger.

Det skal dog bemarkes, at der for miljeregnskaber-
ne, de grenne regnskaber, allerede findes. regulering
via miljebeskyttelsesloven .og bekendtgerelsen om
gronne regnskaber (Miljeministeriets bekendtgerelse
nr. 975 af 13. december 1995). De grenne regnskaber
er offentliggerelsesmaessigt knyttet op ad de virksom-
heder, de vedrerer, men er som udgangspunkt ikke
knyttet til de finansielle regnskaber. De beskriver ofte
kun en del af en virksomhed i dette lovforslags for-
stand, da en listevirksomhed, som omhandlet i milje-
beskyttelsesloven, trods betegnelsen oftest kun er en
delmeengde af den juridiske enhed. Det er dog hen- -
sigtsmaessigt at kunne knytte et grent regnskab til ars-
rapporten som en supplerende beretning for at undgé
dobbeltlappmtermg Disse regnskaber er en saelhg
rapportering om mlljabelastmng, som ogsa indehol-

der en razkke oplysmnger til tilsynsbrug for offentlige

myndigheder. T princippet forudszttes ogsa lokalbe-
folkningen i de af virksomheden miljebelastede omré-
der at tilhere brugergruppen.

Forslagets § 14 regulerer kun meget overordnet dis-
se supplérende beretninger, der kan indgé som en del
af drsrapporten. Indholdsmeessigt skal de hver for sig
opfylde kravene til et retvisende billede for netop dis-
se supplerende beretninger, hvad enten det er et gront
regnskab, et videnregnskab eller et etisk regnskab.
Forslagets stk. 1, 1. pkt., bestemmer her, at beretnin-
gerne skal give et retvisende billede inden for ram-
merne af almindeligt anerkendte retningslinier. Det
vil uden tvivl vere svaert for virksomhederne at be-

411 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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stemme kravene til et retvisende billede i perioden,
indtil der er udviklet almindeligt anerkendte standar-
der for udarbejdelse af de enkelte typer af beretninger.
De almindeligt anerkendte standarder forventes at ud-
vikle sig i de kommende &r. F.eks. for videnregnska-
ber er en begyndelse gjort med udarbejdelsen af Er-
hvervsfremmestyrelsens "Guideline for videnregn—
skaber" fra november 2000.

1 forslagets 2. pkt. henvises til forslagets § 12, stk
3, om kvalitetskravene, ligesom der henvises til de
grundleggende forudsetninger i forslagets § 13. Det
er klart, at kravet om palidelighed ofte ikke kan tilgo-
deses pa samme made som ved indregning i et finan-
sielt regnskab. De grundleggende forudsatninger
skal kun felges i det omfang, de kan anvendes pa de
pageldende supplerende beretningers oplysninger.
Her mé forholdets natur i hvert tilfelde bestemme, om
den pageeldende forudseetning kan og skal opfyldes.
Nogle grundlaeggende forudsaetninger kan dog uden
videre tages i anvendelse for supplerende beretninger,
f.eks. kravene om klarhed, fuldsteendighed og vassent-
lighed samt neutralitet, konsistens og kontinuitet.

Efter forslagets stk. 2 skal virksomheden i de sup-
plerende beretninger beskrive den anvendte "beret-
ningspraksis". Virksomheden skal derfor pa lige fod
med den lovpligtige del af arsrapporten give de oplys-
ninger om anvendte metoder m.v., der er nedvendige
til forstaelse og tolkning af disse beretninger. -

S TS
Forslaget indeholder reglerne for virksomhedens
regnskabsar, herunder om langden af regnskabsperi-
oden og mulighederne for omlegning. Reglerne er i
store treek ueendrede i forhold til geeldende lovs § 3.

Stk. I kraever, at fegnskabsﬁret skal omfatte 12 ma-
neder. Hvornar pa éret 12 méneders perioden starter
og slutter, bestemmes i princippet af virksomheden,
som skal valge den periode, der med baggrund i virk-
somhedens art og omfang bedst farer til et retvisende
billede.

Stk. 2 giver ligesom gaeldende lovs § 3 muhghed
for, at ferste regnskabsperiode kan vare kortere eller
laengere end 12 maneder, dog ikke leengere end 18 mé-
neder. Denne graense, der forekommer almindeligt i
udlandet, er fastsat for at undga, at virksomhederne
udskyder regnskabsaflaeggelsen leengere tid end rime-
ligt pa bekostning af regnskabsbrugeren.

Stk. 3 mé ses i sammenheeng med forslagets § 13,
stk. 2, som kun tillader omlaegning af regnskabsar i
serlige tilfzlde. Se bemerkningerne til § 13. I disse
tilfelde m&d omlaegningsperioden ikke overstige 12

maneder, medmindre omlagningen er nedvendig for
at opné samme regnskabsar i tilfeelde af etablering af
koncernforhold, etablering af felles ledelse over en
anden virksomhed — joint venture — eller fusion. I dis-
se serlige tilfeelde kan omlagningsperioden udgere
op til 18 méneder. Det er dog en forudsetning, at kon-
cernetableringen m.v., har fundet sted i omlagnings-
perioden.

Det er ligesom efter gaaldende ret nﬁdvendlgt at af-
granse mulighederne for at benytte en 18 maneders
oml®gningsperiode for at undgh, at virksomheder
omlagger regnskabsaret for at udskyde regnskabsaf-
laeggelsen til skade for regnskabsbrugerne. P4 den an-
den side m4 det erkendes, at der i de navnte undtagel-
sestilfaelde ofte kan vaere et legitimt behov for en leen-
gere omlegningsperiode for at lette harmoniseringen
af regnskabsdr, f.eks. inden for en koncern, eller fordi
udenlandske virksomheder er involveret.

Efter stk. 4 skal modervirksomheder — og datter-
virksomheder - s& vidt muligt sikre, at dattervirksom-
hederne har samme regnskabsér som modervirksom-
heden. Denne regel mé ses i sammenhang med, at
koncernregnskabet kraever konsolidering af selska-
bernes arsregnskaber pa én bestemt dato. Virksomhe-
derne har derfor oftest en vaesentlig egeninteresse i at
harmonisere regnskabsérene i koncernen. ‘

En modervirksomhed Kan normalt gennemtvinge
en harmonisering af regnskabsarene i alle koncern-
virksomhederne. Den vil derfor ikke passivi kunne ac-
ceptere at dattervirksomheders regnskabsperlode af-
viger fra modervirksomhedens, heller ikke selvom der
er tale om udenlandske dattervirksomheder. I enkelte
serlige tilfelde vil det dog ikke veere muligt at opnd
samme regnskabsar for alle virksomheder i en kon-
cern. Det gzelder for eksempel, hvis en dattervirksom-
hed i udlandet er underlagt regler, som hindrer den i at
folge den evrige koncerns regnskabsar. k

Efter forslagets § 24 skal sammenligningstal &n-
dres, nar regnskabséret @ndres.

Til§ 16

Forslagets § 16 betyder at alle belgbsoplysninger
skal gives i enten danske kroner eller i euro. Dette
galder dog i sagens natur ikke oplysninger om f.eks.
valutarisici, som kraver oplysninger i fremmed valu-
ta. Bestemmelsen regulerer alene den grundlzggende
valuta, som arsrapporten skal gives i (regnskabsvalu-
taen).

Formalet med at begraense v1rksomhedens valg af

monetaer méleenhed er at sikre regnskabsbrugers mu-
lighed for fortsat at kunne sammenligne danske virk-
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somheders arsrapporter. At tillade flere valutaer vil
derfor i et vist omfang ske pd bekostning af regn-
skabsbrugers behov for sammenligning af rsrappor-
ter med henblik pa at sikre en effektiv ressourceallo-
kering. Forslaget giver dog i overensstemmelse med
geldende ret et valg mellem danske kroner og euro.

Bemyndlgelsen i forslageté 2. pkt. videreforer gl
dende lovs § 5 a, stk. 1, 2. og 3. pkt. Denne bemyndi-
gelse forudseettes efter lovmotiverne til lovzendringen
(Europakken) i december 1998 kun at blive anvendt
overfor. valutaer, der har tilnermelsesvist det samme
fastkursspaend til euro, som er aftalt for danske kroner,
for tiden +/- 2,25 %. For tiden ses ingen fremmede va-
lutaer at opfylde denne malsetning.

‘Bestemmelsen i geeldende lovs § 5 a, stk. 2, hvoref-
ter der ikke kraeves en sarlig begrundelse for at kunne
skifte til euro den forste gang, virksomheden gor det-
te, er overfert til ikrafttreedelsesbestemmelserne; it
forslagets § 167. Bestemmelsen er et led i Europak-
kens almindelige bestrabelser for at gore det lettere at
overga til euro. Béstemmelsen skal ses i lyset af bog-
faringslovens § 7, stk. 4 og 5, hvorefier en virksomhed
kan valge danske kroner, euro eller en rélevant frem-
med valuta som bogferingsvaluta. Denne behegver
ikke at vaere identisk med regnskabsvalutaen, men det
kan vaere ganske praktisk.

Forslaget gentager ikke bestemmelsen i geldende
lovs § 5 a, hvorefter en virksomhed har mulighed for
at supplere sine monetaere oplysninger med opgerel-
ser i andre fremmede valutaer f.eks. US-dollars. Da
det er meningen 1kke lengere at indskranke mulighe-
den til at omfatte s1mpe1 "oversatielse”, men ogsa til-
lade anvendelse af omregning, er det ov’erﬂ;adigt at
give en sidan mulighed, der ma antages ogsa at besta
uden udtrykkelig bestemmelse herom. Det haenger
ogsd sammen med, at forslaget indeholder bester-
melser om’ omregning af fremmed valuta til danske
kroner eller euro.

Tig17

"Forslagets stk. 1 fastsaetter visse begransede rak-
kefolgekrav til érsrapportens bestanddele. Formalet er
at @ge arsrapportens overskuellghed Det betyder at
virksomhederne fremover skal samle beskrivelsen af
anvendt regnskabspraksis i et samlet afsnit. Et krav
om placering foran regnskabsopstillingerne geelder
for bersnoterede selskaber i henhold til bersreglerne
og folges i evrigt af stersteparten af de evrige virk-
somheder, men er ikke medtaget som et krav i forsla-
get. Endvidere markeres, at opgerelse over egenkapi-
talens poster kan vere enten en opstilling eller en no-
te. Herved tilgodeses de virksomheder, der vil falge

den internationale tendens hen imod at gere kapitalop-
gerelsen til en slags sekunder resultatopgerelse og
eventuelt endda at kombinere den med denne (total-
indkomstmodellen). En sammenblanding er dog ikke
tilladt efter lovforslaget.

Stk. 2 videreferer det eksisterende krav om, at en
modervirksomheds ledelsesberetning ogsé skal inde-
holde oplysninger om koncernen, dog séledes at det
fremover alene er en mulighed. I modsatning til i dag
(gldende lovs § 56, stk. 7), kan virksomheden derfor
selv velge, om der skal laves to separate beretninger
eller én samlet.

For at undgé forvirring om, hvad der er den lovplig-
tige del, og hvad der er den frivillige del, bestemmes i
stk. 3, at de supplerende beretninger, der — frivilligt —
medtages i en arsrapport, skal holdes for sig og ikke
blandes med de lovpligtige dele. Det bestemmes des-
uden, at de frivillige dele placeres til sidst i drsrappor-
ten for netop at tydeliggere forskellen.

Til§ 18

Forslagets afsnit II omhandler byggeklodsmodel-
lens nederste regnskabsklasse: Regnskabsklasse A.
Denne omfatter virksomheder uden begraenset ansvar
samt meget smé virksomheder med begranset ansvar,
som omfattesaf § 3 eller § 4 i lov om visse erhvervs-
drivende virksomheder.

De grundleggende regler og placeringskrayv i for-
slagets §§ 11— 17 gelder for disse virksomheder, men
de implementeres kun ved de f4 regler i §§ 18 - 21..
Disse regler svarer reelt til reglerne for bogferings-
pligtiges arsregnskaber efter § 2, stk. 2 — 8, i bekendt-
gorelse nr. 518 af 25. juni 1999, der har viderefert be-
stemmelserne i den tidligere bogfﬁrmgsbekendtgﬁrel-
ses kapitel 2.

Efter forslagets § 3, stk. 2 og § 4 er det op til virk-
somhederne, der skal folge regnskabsklasse A, selv at
afgere, om de vil afleegge arsrapporter i lovforslagets
forstand. Veelger en virksomhed ikke at udarbejde ars-
rapport efter loven, vil det almindeligvis betyde, at der
alligevel skal udarbejdes et regnskab, muligvis blot
efter skattemassige principper for at kunne opfylde
pligterne efter skattekontrolloven og mindstekravsbe-
kendtgerelsen m.v. Regnskabet kan hér give et helt
anderledes udsagn end driftsekonomiske regnskaber.
Der kan ogsa vare tale om opgerelser til helt andre
formal. Er regnskaber og opgerelser udelukkende be-
stemt til eget brug, ma de ikke kunne skabe usikker-
hed om, hvorvidt der er tale om en arsrapport efter
denne lov. Se her forslagets § 2, stk. 3 og 4, og be-
markningerne hertil. ‘
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Det fremgér forudsatningsvis af forslagets sidste
punktum, sammenholdt med § 135, at arsrapporter for
virksomheder i regnskabsklasse A ikke skal —men na-
turligvis frivilligt kan — revideres. Det er i gvrigt i dis-
se virksomheder ikke ualmindeligt, at det aftales, at
- revisor "gennemgar" arsregnskabet, hvorved forstéas,
at det efterses for korrekt opstilling og -indregning
m.v., men ikke siledes at der foretages en revision
som sadan. I sddanne tilfeelde skal revisor udarbejde
og underskrive en erklaering om sit arbejde. Er arsrap-
porten gennemgéet eller revideret, skal revisors: er-
kleering eller ‘péategning inkluderes i arsrapporten.
FSR’s Revisionsvejledning nr. 2 indeholder vejleden-
de retningslinier for gennemgang af regnskaber. Beg-
ge erklaeringer er reguleret i erkleringsbekendtgerel-
sen.

Virksomhederne i regnskabsklasse A skal efter for-
slagets § 18 udarbejde et arsregnskab bestaende af en
ledelsespategning, balance og resultatopgerelse sup-
pleret af en redegerelse for anvendt regnskabspraksis,
en opgerelse over bevagelserne pd egenkapitalen
samt énkelte noter. Der kreeves hverken pengestroms-
opgarelse, koncernregnskab eller ledelsesberetning. I
overensstemmelse med byggeklodsmodellen omtales
kun de dele, der er obligatoriske, saledes at disse virk-
somheder kan henholde sig alene til de almindelige
bestemmelser i kapitel 3 og 4 og til de mere konkrete
bestemmelser i kapitel 5.

Mindstekravene til disse virksomheder sattes ikke
hejt. Erfaringen viser imidlertid, at mange af virksom-
hederne i regnskabsklasse A, nar de alligevel udarbej-
der arsregnskaber, anvender regler svarende til regn-
skabsklasse B, eventuelt med visse frihedsgrader.
Forslaget hindrer dem ikke i dette, snarere tvaertimod,
da modellen tillader, at virksomhederne altid kan an-
vende reglerne i en hgjere regnskabsklasse, ndr bare
det sker systematisk og konsekvent, jf. forslagets § 7,
stk. 5. Virksomheder, der kunne have ngjes med at
folge regnskabsklasse A, men som anvender regler fra
hejere klasser, typisk klasse B, skal ikke nodvendigvis
anvende alle reglerne i’klasse B, men skal anvende de
enskede regler systematisk og Konsekvent. Det bety-
der, at de skal anvende den gnskede regel i sin helhed
— tage det onde med det gode - ved at skulle give de
oplysninger, der affodes af at anvende en besternt me-

tode, og 'Ved at opfylde kravet om konsistens ved at-

anvende den samme metode pé alle de poster, for hvil-
ke metoder er relevant. Opskrives beleb inden for en
metode i B, skal eventuelle bindingskrav ogsé folges,
hvis de er relevante for dén pagaldende virksomheds-

type.

Til§ 19

Bekendtgerelse nr. 518 af 25. juni 1999 indeholder
i§2, stk. 1, en bestemmelse om abningsbalancen, der
er viderefert fra den tidligere bogferingsbekendtge-
relses § 14, stk. 1. Forslagets stk. 1, 1. pkt., viderefarer
denne bestemmelse. Det praciseres, at vitksomheden
i balancen skal medtage de akfiver og forpligtelser,
der kan indregnes for denne regnskabsklasse, dvs.
klasse A, altsa efter forslagets"§ 20. Der er for virk-
somheder i denne klasse ikke krav om samme detalje-
rethed som for klasse B, jf. forslagets § 19, stk. 2.

Stk. 1, 2. pkt., supplerer med en tydeliggerelse af,
hvorndr en virksomhed anses for at have pabegyndt
sine aktiviteter. Her bestemmes i overensstemmelse
med forslaget til lovudkast i Beteenkning nr. 1140 om
Revision af bogferingslovgivningen (august 1988) og
bemarkningerne hertil i betaenkningens side 151, at
aktiviteterne anses for pabegyndt pa tidspunktet for en
virksomheds stiftelse eller det tidspunkt forud herfor,
hvor en erhvervsmessig aktivitet henregnes til virk-
somheden. Dette er i overensstemmelse med praksis,
f.eks. i forbindelse med stiftelse af selskab med over-
tagelse af bestdende personlig virksomhed, hvor &b-
ningsbalancen typisk legges pr. tidspunktet for den
overtagne virksomheds balance ultimo, der kan ligge
bagud i tid i forhold til den formelle stiftelsesdato.
Dette er ogsd anerkendt i skattepraksis, der dog saiter
tidsmeessige begreensninger herfor. Hvor der ikke
foreligger en sidan situation, vil der, hvis f.eks. anpar-
ter tegnes pr. stiftelsesdatoen, opstd en fordring p de
tegnende stiftere, der her bliver virksomhedens farste
transaktion. Dette gzlder ikke nedvendigvis for aktie-
selskaber, der stiftes i to tempi: udarbejdelse af stiftel-
sesoverenskomst efterfulgt af stiftende generalfor-
samling p4 et senere tidspunkt, men her kan der pa ge-
neralforsamlingen blive henregnet forpligtelser m.v.
til selskabet med virkning fra stiftelsen eller tidligere.
I de fleste situationer vil situationen for aktieselska-
ber, hvis stiftelsesproces ikke er opdelt, dog stemme
overens med den for anpartsselskaber. Forslaget tilla-
der ikke at henskyde pabegyndelsesdagen til efter stif-
telsesdagen, fra hvilken det vil veere opstaet behov for
at kontere indskud pa selskabskapitalen.

Reglerne om bogferingspligtiges arsregnskab i gael-
dende bekendtgerelse nr: 518 af25. juni 1999 foreskri- -
ver ikke skemaer for balance og resultatopgerelser. De
setter dog en rakke krav til, hvilke poster, der skal
medtages. Stk. 2 videreforer disse regler, dog saledes
at de suppleres af-enkelte yderligere mindstekrav.

‘Stk. 2, 1. pkt., kreever her, at virksomheden klassifi-
cerer resultatopgorelsen efter, hvad der passer til virk-
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somhedens art og aktiviteternes omfang. Dette svarer
ogsé til gzeldende ret. 2. pkt. krmver vedrerende balan-
cen, at virksomheden skal anvende de i forslagets bi-
lag 2, skema 1 og 2, fastsatte skemaers hovedposter og
romertalsposter. Dette er reelt ingen skarpelse i for-
hold til ovennavnte bekendtgerelse, der i realiteten
kraver poster med samme indhold. Der stilles ikke
krav til yderligere specificering, men en sadan vil for-
mentligt forekomme i de fleste tilfzlde i praksis. -

Desuden kreves det i stykkets 3. pkt., at virksom-
hedsdeltagernes indskud og andel i overskud eller un-
derskud skal fremgé af opstillingerne. Er der tale om
en virksomhed uden begranset haftelse, f.eks. en en-
keltmandsvirksomhed, et interessent- eller komman-
ditselskab, kan der i egenkapitalen vasre behov for at
udsondre kapitalkonto fra privatkonti. I kommandit-
selskaber er der ogs4 behov for at skelne mellem konti
for komplementarer og for k01nmand1tlste1 Oplysnm-
ger om bevagelserne kan fremga af opgmelsen over
beveegelser p4 egenkapitalen. Desuden skal uddelin-
ger (udbytte, dividende og lignende) og udlodninger
(f.eks. tilbagebetaling af indskud) fremgé.

I virksombedsformer med begranset ansvar er der
et behov for serlig markering af overskudsuddelinger.
I andelsselskaber kan der pa grund af forskellig prak-
sis vare et problem med hensyn til at sondre mellem
efterbetalinger i salgsforeninger og tilbagebetalinger i
indkebsforeninger fra overskudsuddelmg til andels-
haverne.. Her kan ogsd vare seerlig kla531ﬁcer1ng af
renter af egenkapital, typisk serlige indskud i andels-
virksomheder. P4 basis af en anbefaling fra Regn-
skabsradet kraever forslaget spergsmalet om efterbeta-
linger m.v. belyst ved noteoplysninger. Dette krav er
dog ferst udtrykkeligt anfort i B-klassen, nermere be-
tegnet i §§ 53 og 62.

Forslaget forudsatter, at v1rksomheder med be-
greenset heftelse, f.eks. aktieselskaber samt erhverys-
drivende fonde, som udgangspunkt altid indregner ak-
tiver og forpligtelser, uanset om de er erhvervsmassi-
ge eller ej. Men dette geelder ikke for private enkelt-
mandsvirksomheder eller personselskaber, f. cks. et
interessentskab, se forslagets § 20, stk. 2. Forslagets
stk. 3 bestemmer for alle virksomheder, at indregnede
ikke-erhvervsmassige forhold skal klassificeres sile-
des, at de klart kan skelnes fra de erthvervsmassige.

Ti§20

F orslagets stk 1 indeholder en overordnet bestem-
melse, der alene kreever, at virksomhedens aktiver og
forpligtelser samt indtegter og omkostninger skal ind-
regnes og males systematisk og konsekvent i overens-

stemmelse med almindeligt anerkendte retningslinier
under hensyntagen til virksomhedens art og omfang.
Det er altsa op til vitksomhedens ledelse at udmente
denne brede bestemmelse. Det skal dog ske under
skyldig hensyntagen til forslagets § 13, der vil satte
graenser for en alt for tendensios udlegning af de brede
krav. Desuden geelder kravene om et retvisende billede
og forméls- og kvalitetskrav fuldt ud for disse virk-

.somheder. I praksis betyder det, at der neeppe kan fin-

des andre alternativer end at valge mellem historisk

_ kostpris som udgangspunkt i stil med § 33 i B-klassen

og dagsvéerdi i stil med §§ 37 og38iB-klassen. Et kon-
tantregnskab el‘f eks. udelukket som folge af § 13, stk.

1, nr. 6. Deter s op til ledelsen, om den vil tage kon-
sekvensen ved at bruge B- klassens indregnings- og
maleregler eller blot tage sit udgangspunkt i en mere
fii fremgangsm’tde inden for rammerne af § 13. Man
kan ogs4 forestille sig, at der for bestemte brancher er
udviklet retningslinier, der er almindeligt anerkendte
— anses som god regnskabsskik. Dette kendes f.eks. in-
den for landbruget. Retstilstanden er for de virksom-
heder, der veelger at felge reglerne i klasse A ikke syn-
derligt andetledes end efter geeldende ret, jf. bekendt-
gorelsenr. 518 af25. juni 1999, § 2, stk. 3 og 8. Se ogsa
Regnskabsridets rapport afsnit 8.3.

Virksomheder i regnskabsklasse A er overvejende
enkeltmandsvirksomheder. Stk. 2 giver disse virksom-
heder savel som.personselskaber (interessentskaber
og kommanditselskaber m.v.) valget mellem pa den
ene side at indregne alle erhvervsmaessige og ikke-er-
hvervsmaessige aktiver og forpligtelser i balancen og
pa den anden side at ngjes med de erhvervsmasssige
poster. Virksomheden kan vaelge at indregne ikke-er-
hvervsmaessige aktiver og forpligtelser i en serskilt
del af balancen. Dette svarer til geeldende regler i be-
kendtgerelse nr. 518/99, der dog kun regulerer enkelt-
mandsvirksomheder. Se de serlige krav til private en=
keltmandsvirksomheder i forslagets § 21. Der-findes
ikke tilsvarende krav til personselskaber. i geeldende
lov. og forslaget indferer ikke sddanne krav pa dette
omréde. .

Til § 21

Forslagets § 21, stk. 1, stiller oplysningskrav ved-
rerende anvendt regnskabsp1ak51s der svarer til for-
slagets § 53, stk. 1, som altsa kun er ret. ove101dnede
I B-klassen udfyldes disse rammer, men det er mere
frit for. A-virksomhederne, hvordan de. vil udfylde
rammerne. Det frzlger af forslagets. § 13, stk. 2, at det
skal oplyses, hvis virksomheden f.¢ks. a:ndlel regn-
skabspraksis fra det enc ar ‘ul det andet.
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Stk. 2 seetter en rzkke enkeltkrav, der alle svarer til
krav i gaeldende ret, se bekendtgerelse nr. 518 af 25.
juni 1999 § 2, stk. 3, stk. 4, 2. pkt., og stk. 6 og 7.

Som noget nyt foreskriver stk. 3, at virksomheder,
der indehaves af en enkelt fuldt personlig ejer eller af
agtefeller tilsammen, skal oplyse, om virksomheden
har undladt at oplyse om ikke-erhvervsmassige for-
hold. Ligeledes skal der oplyses om, hvorledes der er
taget hensyn til de indbyrdes formuemassige forhold
mellem xgtefellerne. Regnskabsradet har fundet dis-
se informationer vasentligt mere nyttige end egentli-
ge opgarelser over den ikke-erhvervsmaessige formue
eller aktivitet, der kan vare sver at gengive overfor
tredjemand pé en meningsfyldt made, hvis man ikke
ogsé skal oplyse om indregningsmetoder og male-
grundlag. Dette skal ogsé ses i lyset af FSR's Revisi-
onsvejledning nr. 2, afsnit 2.1, hvorefter virksom-
hedsledelsen i enkeltmandsvirksomheder og lignende
skal afgive en fuldsteendighedserklering. Dette haen-
ger sammen med vanskelighederne ved at holde de er-
hvervsmassige og ikke-erhvervsmaessige aktiver og
forpligtelser fra hinanden.

Til§22

Forslagets afsnit III med §§ 22 - 77 indeholder de
regler, som virksomheder i klasse B skal efterleve ud-
over reglerne i afsnit II for klasse A (§§ 18 - 21). Imid-
lertid er reglerne i klasse A af et sadant tilsnit, at det i
realiteten kun er serreglerne om abningsbalance og
personvirksomheder med flere deltagere, der er rele-
vante for virksomheder omfattet af klasse B. Disse be-
stemmelser suppleres naturligvis med de generelle
krav om retvisende billede og grundleggende forud-
seetninger m.v. i forslagets §§ 11 - 17. Derfor henvises
der alene til § 19, stk. 1 og 3, samt § 20, stk. 2. Des-
uden kan virksomheder omfattet af klasse B anvende
reglerne i klasse C og D, nér blot det sker systematisk
og konsekvent.

Generelt stilles der betydeligt sterre krav til arsrap-
porter for virksomheder i klasse B end i klasse A. Det
skyldes bl.a., at virksomhederne i klasse B typisk har
begranset haeftelse — aktieselskaber, anpartsselskaber,
partnerselskaber, erhvervsdrivende fonde, visse er-
hvervsdrivende virksomheder med begrenset ansvar
samt interessentskaber og kommanditselskaber med
kapitalselskaber som fuldt ansvarlige deltagere. Bort-
set fra erhvervsdrivende fonde og erhvervsdrivende
virksomheder med begranset ansvar, omfattet af §§ 3
og4ilov om visse erhvervsdrivende virksomheder, er
alle de nevnte virksomheder omfattet af 4. direktiv,
der stiller mere end blot minimumskrav til regnskabs-
aflzeggelsen, herunder ogsd om regnskabsoffentlig-

hed. Direktivets mélgruppe er primaert selskabsdelta-
gere og kreditorer i selskaber med begranset ansvar.

I klasse B stilles der detaljerede krav til klassifika-
tion, indregning og maling i resultatopgerelse og ba-
lance, ligesom oplysningskravene — noter og ledelses-
beretning — ogséd er omfattende. P4 afgerende punkter
er der dog tale om lempeligere regler end dem, der
geelder for virksomheder i klasse C og D. I modset-
ning til klasse A er der fuld regnskabspligt og pligt til
at-indsende en revideret arsrapport til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen. ‘

Samtidig implementerer stk. 1 4. direktivs artikel 2,
stk. 1. Bestemmelsen er samtidig basis for implemen-
teringen af 7. direktivs artikel 16, stk. 1, jf. forslagets
§ 117, stk. 1. '

Stk. 2 fastsetter den praktiske regel, at en moder-
virksomhed i klasse B kan undlade at gentage oplys-
ninger i noter og ledelsesberetning m.v., hvis disse i
det veesentligste er identiske med tilsvarende oplys-
ninger i koncernregnskabet.

Stk. 3 anviser nogle praktiske overgangslesninger,
der kan anvendes, nér en virksomhed beveeger sig fra
klasse A til klasse B.

Nr. I bestemmer, at aktivets verdi pd det forrige ars
balancedag kan anses som kostpris. Denne vzerdi kan
saledes som udgangspunkt anvendes ved forste ind-
regning, jf. forslagets § 36, nar arsrapporten udarbej-
des efter reglerne i klasse B. De herved benyttede ind-
regningsmetoder og malegrundlag skal i $4 fald oply-
ses. Klasse B indeholder imidlertid en reekke bestem-
melser om efterfelgende méling (veerdiansettelse) af
aktiver, som ogsa "nye" virksomheder skal iagttage.
Kostprisen kan saledes ikke i alle tilfzzlde uden videre
anvendes som efterfolgende mélegrundlag, jf. f.eks.
forslagets §§ 37 og 38. ‘

Hyvis anvendelsen af stk. 3, nr. 1, forer til, at &rsrap-
porten ikke giver et retvisende billede, skal der gives
yderligere oplysninger, jf. forslagets § 11, stk. 2.

Nr. 2 tillader, at ssmmenligningstallene for forrige
ar ikke tilpasses, selvom disse ikke er direkte sam-
menlignelige med regnskabsarets tal. En manglende
tilpasning skal oplyses og begrundes, jf. forslagets §
55, stk. 2. '

Til § 23
Forslagets § 23 videreforer geeldende lovs § 5, stk.
1, og geldende arsregnskabsbekendtgerelses § 2, stk.
1 - 4. Forslaget implementerer 4. direktivs artikel 4,
stk. 1 - 3, artikel 8 - 10 og artikel 22 - 26.

Stk. 1 kraever, at virksomhedens resultatopgerelse
og balance som udgangspunkt opstilles i overens-



Ftl vedr. erhvervsdrivende virksomheders afleggelse af arsregnsk LM "038/ 2025

stemmelse med de skemaer, som er optrykt i bilag 2.
. Samtidig kan virksomheden under visse betingelser
tilpasse opstillingen for bedre at vise virksomhedens
ekonomiske stilling og udvikling. -

- Skemakravene er bundet af direktivet for at sikre en

harmoniséring af regnskabsopstillingerne i EU-lande-
ne. Ensartede regnskabsopstillinger aritages sammen
med ensartede veerdiansettelsesmetoder, at gore ars-
rapporterne lettere sammenlignelige, hvilket generelt
er i regnskabsbrugernes og virksomhedernes interes-
se.

Det er ikke fundet nedvendigt at indfeje en serlig
bestemmelse til videreferelse af § 28, stk. 3, 1. pkt., i
lov om erhvervsdrivende fonde i den gaeldende affat-
telse. Denne retstilstand skal fortstte, allerede fordi
forslagets § 19, stk. 3, foresknver en adskillelse af er-
hvervsmassige og ikke erhvervsmaessige forhold. For
ethvervsdrivende fonde er det serligt relevant, at vee-
sentlige handlinger af alménnyttig karaktér, som ikke
bidrager til virksomhedens erhvervsmaessige resultat,
ikke sammenblandes med erhvervsaktiviteter. Tilsva-
rende hensyn ligger bag reglen-om, at fonde, der ikke
selv har erhvervsaktiviteter, kan udeholdes af de af
dem udarbejdede koncernregnskaber, jf. forslagets §
114, stk. 2, nr. 4. 1 visse tilfazlde kan ogsa selskaber
have aktiviteter, der i regnskabsopstillingerne bgr ad~
skilles fra de gvrige aktiviteter. '

Skemakravene for balancen er som hidtil udformet,
s& hovedposter er fort i kapiteler og mellemtotaler
(samleposter), er markeret med romertal. De enkelte
poster i balance.og resultatopgerelse er arabertalspo-
ster. Hovedposterne og romertalsposterne er efter stk.
2 bundne, men virksomheden kan indfere en mere de-
taljeret opdeling og benzvnelse af de enkelte araber-
talsposter. Raekkefalgen ma dog ikke endres. Forsla-
gets'§ 13, stk. 1, nr. 3, tillader virksomhederne at sam-
mendrage ubetydelige arabertalsposter. Stk. 3 tillader
det tillige, hvis det fremmer regnskabsopstillingernes
overskuelighed. Her krazver forslagets § 66, at de sam-
mendragne tal vises i noterne. .

' P4 sammie méde som gzldende ret krieves i stk 4,
at opstilling og benavnelse af arabertalsposterne skal
tilpasses den enkelte virksomhed, nar dens sa:rhge ka-~
rakter ger det nedvendigt.:

F orslagets stk. 5 bemyndiger Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen til at &ndre pa bllag 2, der mdeholder
opstlllmgsskemaerne Bilagene er en del af loven og
har derfor lovkraft. Bemyndigelsen er dog indskrzn-
ket til to hovedgrupper af tilfeelde. Det ene er, hvis der
er et seerligt behov for at etablere serlige skemaer for
seerlige typer af virksomheder: Da der er indbygget

‘mange frihedsgrader i lovens skemakrav, antages dis-

se behov kun at ville opsté i meget exceptionelle til-
feelde. Den anden gruppe af tilfzlde er de situationer,
hvor @ndringer 1 markedsvilkar, sével nationale som
internationale, forer til serlige @ndringsbehov. Mere
sandsynligt er dog, at de internationale standarder, en-
ten direkte eller indirekte ved deres betydning for de
europeeiske regnskabsdirektiver, kan fore til, at opstil-
lingsskemaerne ma tilpasses. Det forekommer ikke
praktisk at skulle anvende almindelig procedure for
loveendringer i sddanne tilfelde. Bestemmelsen er
placeret i regnskabsklasse B, fordi de grundleggende
klassifikations- og opstillingskrav findes her.

Tl §24.

“Forslagets § 24 om sammenligningstal er grund-
leeggende for regnskabsbrugers bedemmelse af virk-
somhedens udviklingsretning og -hastighed. Selvom
mere end ét 4rs sammenligningstal i den forbindelse
ville veere hensigtsmassigt, stiller forslagets stk. 1 i
lighed med geeldende arsregnskabsbekendtgerelses §
3 og 4. direktivs artikel 4, stk. 4, kun krav om ét ars
sammenligningstal. Det skyldes, at udarbejdelsen af
sammenligningstal kan veere overordentligt krazvende.
eller umuligt; swerligt nar vaesentlige akt1v1teter frasal-
ges eller tllkﬁbes igennem flere &r.

Efter stk. 2 skal hverken balancen eller resultatop-
gorelse indeholde beleb pa nul, hvis der intet er at vise
for en post eller dens sammenligningstal. Dette geel-
der ogsa for andre opstillinger.

Kravet om sammenligningstal geelder posterne i ba-
lance og resultatopgerelse. Forslaget indeholder end-
videre enkelte bestemmelser, hvor sammenligningstal
tillige kreeves for noterne, jf. forslagets §§ 68, 69 og
96. Sammendrages postér imedfer af stk. 3, skal disse
anfores serskilt i noterne tillige med sammenlig-
ningstal, jf. forslagets § 66. Udarbejdes pengestrems-
opgerelse, jf. forslagets § 86, er der ligeledes krav om
sammenligningstal. I forslagets § 101 er der tilsvaren-
de stillet krav om sammenligningstal for hoved- og
negletal, der indgr i ledelsesberetningen. Hér er dog
krav om 4 ars sammenligningstal fremfor kun ét &r.’

Andrer virksomheden regnskabspraksis, opstillin-
ger, monetar maleenhed eller regnskabsér, skal sam-
menligningstal tilpasses. Er tilpasning 'ikke mulig,
skal det oplyses, jf. notekravet i forslagets § 55. .

Tilkeb eller frasalg af aktiviteter skal ikke nedven-
digvis medfere &ndring af sammenligningstal, da sa-
danne tilkeb eller frasalg kan vare helt naturlige for
virksomheden. Foretager. virksomheden ikke tilpas-
ninger, skal der gives andre oplysninger, som mulig-



3288

F. t. l. vedr. erhvervsdrivende virksomheders aflzggelse af arsreg LM ‘038/ 2025

gor en sammenligning &r for 4r, jf. forslagets § 55, stk.
1.

Til§ 25

Forslagets § 25 praciserer, at balancen skal inde-
- holde indregnede aktiver henholdsvis forpligtelser.
Begrebet "indregning" er en oversattelse af det inter-
nationalt anvendte begreb "recognition", og er en mo-
dernisering af den terminologi, der anvendes i gzl-
dende lov. Indregnede aktiver og forpligtelser er blot
et udtryk for de aktiver og forpligtelser, der er medta-
get i balancen.

I'bilag 1, C,nr. 1 og 5, defineres aktiver og forplig-
telser. Disse definitioner er meget brede og tilsigter at
satte rammerne for, hvad der generelt skal forstas som
aktiver og forpligtelser. Indferelsen af disse definitio-
ner i loven har lnge veret efterlyst i praksis som ret-
tesnor for, hvad der kan og skal indregnes i balancen.

Regnskabets elementer er defineret med baggrund i
IASC’s begrebsramme, men svarer i det store hele
ogsd til de definitioner, der er udviklet af FASB. For-
slaget indeholder derfor de samme rammer, som er
fastsat internationalt.

At et konkret forhold falder ind under definitionen
pé et aktiv eller en forpligtelse, er ikke ensbetydende
med, at forholdet skal indregnes i balancen. Virksom-
heden kan som hovedregel kun indregne poster i ba-
lancen, som opfylder bade deﬁmtlonerne og indreg-
ningskriterierne. :

Indregningskriterierne, som fremgar af forslagets §
33, fastslar, at alene de aktiver og forpligtelser, som
kan males pélideligt, tillades indregnet. Det betyder,
at indregningen af aktiver og forpligtigelser kommer
til at best4 af en agte delmaengde af de aktiver og for-
pligtelser, som definitionerne omfatter. Derved fra-
sorteres mange aktiver og forpligtelser, som nok op-
fylder definitionerné, men som ikke opfylder kravene
til palidelighed. Formélet er at forhindre indregning af
aktiver og forpligtelser, som hviler pa et for spinkelt
grundlag. De aktiver, der frasorteres, vil ofte vare vi-
denaktiver, dvs. organisatoriske og personalemzssige
videnressourcer. Men ogsé unikke varemerker og pa-
tenter kan risikere ikke at opfylde indregningskriteri-
erne. Frasorterede aktiver og forpligtelser kan i stedet
omtales i noter eller i 4rsberetningen.

De brede definitioner kan med fordel benyttes som
udgangspunkt for omtalen i &rsberetningen af virk-
somhedens videnressourcer, jf. forslagets § 99, nr. 2.
De kan ogsé benyttes som inspiration, hvis virksom-
heden udarbejder et egentligt videnregnskab, der ind-
gar som en del af &rsrapporten, jf. forslagets § 14. De-

finitionerne vil derved komme til at sztte rammerne
for hele arsrapporten.

‘Begrebet "forpligtelser” omfatter bade galdsfor-
pligtelser og hensatte forpligtelser (henseitelser), jf.
bilag 1, C, nr. 5 og 7. Det betyder, at den nuvarende
mulighed for at indregne henszttelser, der ikke er for-
pligtelser, fjernes.

Egenkapitalens  sterrelse bestemmes af forskellen
mellem de indregnede aktivers henholdsv1s forpligtel-
sers beleb. : .

Begrebet "passiver" er et samlebegreb for egenka-
pital og forpligtelser. : '

Til § 26

Forslagets § 26 svarer i sin helhed til gazldende érs-
regnskabsbekendtgerelses § 5, og 1mplementerer dele
af 4. direktivs artikel 9 og 10.

Stk. I indebzrer, at tilgodehavender, der er omsat-
ningsaktiver, og som forfalder til betaling mere end ét
ar efter regnskabsérets udleb, anses for langfristede.
Derved kompenseres i et vist omfang for den usyste-
matik, der preeger inddelingen i omsaetnings- og an-
leegsaktiver i forhold til inddelingen i kort- og langfri-
stede forpligtelser. Opdelingen i langfristede og kort-
fristede omsatningsaktiver fortaller regnskabsbruger
om den tidsmaessige fordeling af nettoindbetalinger-
ne. Derved opnés bedre forudsetninger for at kunne
vurdere virksomhedens likviditetsforhold.

Stk. 2, hvorefter forudbetalinger fra kunder kan
modregnes i posten "Varebeholdninger" henholdsvis
posten "Igangverende arbejder for fremmed reg-
ning", er en undtagelse fra det generelle modregnings-
forbud i forslagets § 13, stk. 1, nr. 8. Med denne for-
mulering pracciserer forslaget, at modregning fortsat
kan finde sted i posten "Igangveerende arbejder for
fremmed regning", uanset at posten i balancen er flyt-
tet fra romertalsposten "Varebeholdninger" til romer-
talsposten "Tilgodehavender".

I modsetning til § 5 i geldende &rsregnskabsbe-
kendtgarelse kraeves, at der skal vare en sammen-
heng mellem den modtagne forudbetaling og varebe-
holdningen henholdsvis det igangveaerende arbejde.
Dette krav har ogsé normalt veeret opfyldt i praksis.
Modtagne forudbetalinger fra kunder kan som hidtil
ogsa klassificeres som fbrpligtelse ibalancen, da virk-
somheden har en forpligtelse til at yde f.eks. varer og
tj enesteydelser til tredjemand i en kommende periode.

- Stk. 3 betyder, at forpligtelser skal klassificeres ef-
ter forfaldstidspunktet (likviditetskriteriet), s& forplig-
telser, der forfalder til betaling inden for et 4r, anses
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for kortfristede, medens andre forpligtelser anses for
langfristed¢. .

o Tu§2y ,
Forslagets § 27 videreforer -geldende arsregn-

skabslovs § 18 om periodeafgreensningsposter m.v. og
implementerer 4. direktivs artikel 18 og 21.

Stk. I vedrgrer forhold, der pa balancetidspunktet
skal klassificeres som henholdsvis -periodeafgrans-
ningsposter eller tilgodehavender under aktiver. Peri-
odeafgransningsposter under aktiver vil typisk besta
af forudbetalt husleje, forsikringspraeemier, renter etc.,
som i overensstemmelse med det almindelige periodi-
seringsprincip forst skal indregnes som omkostninger

i efterfolgende ars resultatopgerelse. Der er sdledes i -

realiteten tale om "udgifter", som virksomheden har
afholdt senest pa balancedagen, men som endnu ikke
er omkostningsfort i resultatopgerelsen, jf. bemaerk-
ningerne til § 28. '

. Stk. 2-vedrerer forhold, der pa balancetldspunktet
skal Klassificeres som geldsforpligtelser. Periodeaf-
greensningsposter under geeldsforpligtelser vedrerer
modtagne belab, der forst skal indregnes som indtaeg-
ter i efterfolgende é&rs resultatopgerelse. Modtagne
forudbetalinger fra kunder skal dog opferes under den
dertil beregnede post, medmindre der modregnes, jf.
forslagets § 26. ~

Da periodeafgreensningsposterne under henholds-
vis aktiver og forpligtelser kan dakke over.en rakke
seeregne forhold, skal virksomheder i regnskabsklasse
C forklare om posternes indhold i noterne, Jf forsla-
gets §§ 88, stk. 2, 0g 91.

Ti§28

Bllag 1,C, nr. 10 og 12 deﬁnerer elementerne i re-
sultatopgerelsen, nemlig indtegter og omkostninger.
Efter definitionerne er indteegter og omkostninger di-
rekte afledt af indregningen og malingen af aktiver og
forpligtelser.- Det indebarer, at resultatopgerelsen
som udgangspunkt kommer til at tjene som en speci-
fikation — en forklaring — af de verdiendringer, der
opstar i balancen. Indtegter og-omkostninger skal
klassificeres — specificeres — i overensstemmelse med
skemakravene i bilag 2, skema 3 og 4. Derved far
regnskabsbruger lettere ved at lokalisere kilderne- til
virksomhedens vearditilvakst. Forhold, der ikke med-
forer &ndringer i veerdien af aktiver eller forpligtelser,
fér ikke indvirkning pa resultatopgerelsens udsagn.

Alle veerdizendringer i balancen, som medferer &n-
dring i egenkapitalen, vil som hovedregel indg i re-
sultatopgerelsen. Der er dog visse undtagelser. For-

slagets § 49 afskeerer visse indtaegter fra at blive ind-

regnet i resultatopgerelsen, da ikke alle indtegter an-

ses for indtjent. Denne modifikation er et udslag af
forsigtighedsgrundsatningen, som stammer fra 4. di-

rektiv. Ogsa visse nzrmere specificerede omkostnin-
ger ma ikke indregnes i resultatopgerelsen, men skal

indregnes direkte pa egenkapitalen.

. Verdiendringer som folge af indskud og udtraek fra
ejerne i form af andringer-i selskabskapitalen og ud-
lodning af udbytte kan ligeledes ikke indregnes i re-
sultatopgerelsen. Baggrunden er, at sidanne vaerdizen-
dringer ikke har at gere med virksomhedens prestati-
onsevne, samt at vicksomheden i denne sammenhang
traditionelt ikke betragtes som en serskilt entitet ad-
skilt fra ejerne. Der henvises til bemarkningerne til
forslagets § 49.

Begreberne "omkostninger" og "udgifter" er ofte

‘blevet anvendt i fleng. Der er tradition for i dansk

regnskabspraksis at benavne periodiserede udgifter
for omkostninger, men herudover eksisterer der ikke
blandt praktikere.en entydlg forstaelse af begrebernes
1ndh01d

Omkostmngsbegrebet som dette er deﬁneret i bilag
1, C, nr. 12, er udiryk for et fald i egenkapitalen forér-
saget afen @ndring i aktivernes veerdi eller en stlgnmg
i forpligtelserne. Det flger af definitionen, at omkost-
ninger ikke nedvendigvis opstér i den periode, hvori
virksomheden anskaffer ressourcer eller patager sig

- forpligtelser. Hvis ikke ressourceanskaffelsen eller

forpligtelsen medforer fald i egenkapitalen, er der si-
ledes ikke tale om en omkostning. Der vil derimod
veere tale om en "udgift". Udgiften opstar pa det tids-
punkt, hvor virksomheden erhverver ressourcer og
dermed patager sig en forpligtelse til at betale for res-
sourcen. Udgiften svarer belebsmessigt til ressour-
cens kostpris, dvs. det belgb, som for eller siden skal
betales. '

. Nogle udgifter vil blive omkostningsfert i resultat-
opgerelsen i det regnskabsér, de er afholdt. Andre vil
— som folge af definitionen pé aktiver og det grund-
leeggende: perlodlserlngspl incip — blive indregnet som
aktiver i balancen, og forst i efterfalgende ar blive ind-
regnet som omkostninger i resultatopgerelsen.

Lovforslaget definerer imidlertid ikke begrebet
"udgift" nermere. Efter Regnskabsradets anbefaling
benyttes i forslaget konsekvent begrebet "omkostnin-
ger" — i visse-tilfelde ogsa, hvor begrebet "udgifter”
ville vaere mere daekkende. Det er imidlertid vanske-
ligt at indfere en stringent sondring mellem "omkost-
ninger" og "udgifter" i regnskabsreguleringen, ikke
mindst pa grund af den i praksis divergerende forsté-
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else af begrebet omkostmnger og sprogbrugen i4.di-
rektiv.

F.eks. er begrebet indirekte produktionsomkostnin-
ger (IPO) i praksis sa indarbejdet, at det ikke er fundet
hensigtsmaessigt at lade forslaget anvende andre be-
nevnelser for dette forhold. I virksomhedernes inter-
ne regnskab opfattes begrebet "omkostning" traditio-
nelt som "forbrug" af ressourcer, uanset om dette for-
brug i den cksterne regnskabsrapportering er blevet
omkostningsfert i resultatopgerelsen eller indregnet
som del af aktiverne i balancen. I henhold til definiti-
onen pé omkostninger i forslagets bilag 1, C, nr. 12, er
der strengt taget ikke tale om "omkostninger" for de
aktiverede "IPO’er" indregnes som omkostninger i re-
sultatopgerelsen, og dermed — bortset fra de tilheren-
de indtegter - fordrsager fald i egenkapitalen. Indtil
da, er der strengt taget tale om aktiverede indirekte
produktionsudgifter. Som naevnt anvender forslaget
ikke begrebet udgifter. :

Den artsopdelte resultatopgﬂrelse som har bag—
grund i 4. direktiv, bygger pa en systematik, hvor vis-
se arabertalsposter i regnskabsskemaerne ikke enty-
digt kan benavnes som enten "omkostninger" eller
"udgifter”. Ses resultatopgbrelsens poster under ét, vil
resultatopgerelsen dog ogsé her reelt bestd af "om-
kostninger” og "indtagter”, siledes som disse begre-
ber er defineret i forslaget.

Til § 29
Forslagets § 29 preciserer i lighed med gldende
arsregnskabsbekendtgerelses § 7 indholdet af konkre-
te poster i den funktionsopdelte resultatopgerelse. -

Stk. I bestemmer, at den funktionsopdelte resultat-
opgerelse skal belastes med de omkostninger, der i
produktionen er medgaet til at producere "solgte" va-
rer og tjenesteydelser. Ressourcer der afholdes til at
producere varer og tjenesteydelser, der endnu ikke er
"solgt" - og dermed indgaet i nettoomsatningen - skal
normalt indregnes i balancen som varebeholdninger
eller igangveerende arbejder. Indteegterne matches sa-
ledes med produktionsomkostninger. Derved kan
regnskabsbruger umiddelbart sammenholde sterrel-
sen af produktionsomkostningerne i forhold til salgs-
veerdien heraf, og derved fa et indtryk af virksomhe-
dens produktivitet.

. Produktionsomkostninger bestar af savel direkte
som indirekte produktionsomkostninger. Da virksom-
heder i klasse B ikke har pligt til at indregne indirekte
" produktionsomkostninger pa:de enkelte produkter,
indregnes .- disse- ~ omkostninger som - periode-
omkostninger, medmindre virksomheden her valger
at folge reglerne i regnskabsklasse C. - - :

Den funktionsopdelte resultatopgerelse indeholder
—1imodsatning til den artsopdelte — ikke serskilte po-
ster for afskrivninger og personaleomkostninger. Stk.

-2 bestemmer derfor, at disse omkostningsarter skal

fordeles som henholdsvis produktions-, distributions-
, og administrationsomkostninger, saledes at de-i re-
sultatopgerelsen indeholdes i de neevnte funktioner.

- Fordelingen af omkostninger, der er indirekte i for-
hold til de tre funktioner — Produktion, Distribution og
Administration - skal ske udfra fordelingsnogler, der
fastsattes af virksomheden selv pa ensartet méade &r
for ar (konsistens).

Bestemmelsen implementerer 4.-direktivs artikel '
25. ) '

Til-§ 30
Forslagets § 30 praciserer hvilke indteegter og om-
kostninger, der skal klassificeres som ekstraordmwre
poster.

Internationalt er muligheden for at klassificere for-
hold som ekstraordinare blevet mere begranset i de
senere ér, jf. IAS 8. Det skyldes primaert misbrug eller
misforstaelse af reglerne, hvor ledelser har indregnet
negative forhold som ekstraordingre for at forbedre
det ordinzre resultat og tilkendegive, at det negative
ikke er tilbagevendende, eller for at give regnskabs-
bruger det indtryk, at ledelsen ikke hat haft indflydel-
se pa den negative udvikling.

Bestemmelsen markerer, at de samme ekstraordi-
nere forhold normalt ikke kan forventes-at forekom-
me igen: Hvad der skal forstas ved virksomhedens or-
dinaere drift ma afgeres udfra den konkrete situation.
En virksomheds vedtaegts- eller aftalemassige forméal
giver sjzldent meget vejledning. Eksempler pé ekstra-
ordinzere poster kan vaere omkostninger, der er resul-
tatet af en naturkatastrofe i et omrade, hvor sidanne
ikke normalt kan forventes, eller ekspropriation af ak-
tiver. -

" Ekstraordinare poster ma adskilles fra poster, der
omhandler sekundere aktiviteter. Sekundere aktivi-
teter er ordinare aktiviteter, der er jaevnligt tilbage-
vendende, men som ligger udenfor virksomhedens
primere drift, dvs. udenfor det felt; hvor virksomhe-
den har til hensigt at indtjene langt den overvejende
del af sit overskud. Eksempler pa sekundare aktivite-
ter er virksomhedens interne kantinedrift eller ferie-
boliger for médarbejderne.

Uszdvanlige forhold adskiller sig fra ekstraordmae—
re forhold ved at kunne komme til udtryk gennem sa-
vel ordinare som -ekstraordinaere poster. Udgangs-
punktet-er dog; at de skal henregnes til ordinzre po-
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ster, og virksomhedens ledelse mé pavise det ekstra-
ordinere i forholdene, hvis de skal komme til udtryk
geninem de ekstraordinere poster. Usedvanlige for-
hold kan vere forhold, som forvrider udsagn om sel-
skabets drift eller forringer muligheden for sammen-
ligninger med hensyn til resultat og egenkapital. Der
kan f.eks. vare tale om sterre engangsindtaegter eller
-omkostninger. Se kravet i forslagets § 77 om omtale
af useedvanlige forhold, der kan have pavxrket 1nd1eg-
nmgen eller mélingen. o

Bestemmelsen 1mplementerer 4. dlrektlvs artikel
29, stk. 1.

Til § 31 _

Efter forslagets § 31 skal bestyrelsens forslag til
fordeling af arets resultat placeres i tilknyining til re-
sultatopgerelsen. Belgbet “skal tillige klassificeres
som en serlig post i egenkapitalen. Sidstnevnte gel-

der tilsvarende for renter, hvis belgb er afhengig af

udbyttets st;arrelse

Efter gzeldende lovs § 56, stk 6, er der valgfrlhed
mellem at placere forslaget i tilknytning til balancen
eller resultatopgerelsen, hvis ikke det placeres i arsbe-
retningen. Forsldet udbytte skal efter geldende ret
endvidere indregnes som en geldspost i b‘alancé‘n.v

Forslagets § 48 giver fortsat mulighed for — uanset
definitionen pa forpligtelser, men tilladt af 4. direktivs
artikel 6 — at indregne forslag til udbytte som en for-
pligtelse i balancen. Efter den seneste ajourfering af
1AS 10 er denne metode ikke laengere tilladt internati-
onalt. :

Uanset valg af metode, ma fordehngen af arets re-
sultat ikke indgé i selve resultatopgerelsen, da forde-
lingen ikke er en omkostning, jf. forslagets § 49, stk.
3. . S o

Til § 32

Ilighed imed geeldende drsregnskabslovs § 64c fore-
slas det tilladt, at sma og mellemstore virksomheder,
hvis serlige konkurrencemessige forhold tilsiger det,
kan sammendrage visse poster i resultatopgerelsen, s&
nettoomsetningen derved ikke vises. Bestemmelsen
implementerer 4. direktivs artikel 27, jf. artikel 12.
Baggrunden for at udelade en sé veesentlig oplysning
af resultatopgarelsen er, at oplysning om nettoomsat-
ningens sterrelse og de tilherende produktionsom-
kostninger traditionelt anses for at kunne skade virk-
somheden i sin konkurrence med andre virksomheder.

Undtagelsesmuligheden har vaeret misbrugt, fordi
virksomheder tilsyneladende -har undladt ngjere at
vurdere, hvad der skal til, for at den konkrete virksom-

hed risikerer at lide skade i konkurrencemeassig hen-
seende. I mange tilfazlde er undtagelsen derfor blevet
benyttet uretmaessigt.

Det fremgéir af Regnskabsradets rapport afsnit
10.4.1, at oplysning om nettoomsztning m.v. er af si
vasentlig betydning, at oplysningen kun skal kunne
undlades, hvis virksomheden virkelig kan pavise, at
oplysningen reelt kan vare til skade for virksomhe-
dens afsetningsmuligheder og indtjening. En henvis-
ning til mulige fremtidige konkurrenter, som slet ikke
eksisterer pa markedet i dag, er f.eks. ikke tilstrakke-
lig..En monopolvirksomhed vil der for 1kke kunne be—
nytte undtagelsen.

Det er vanskehgt at forestllle sig, at mere end et fa-
tal af virksomheder retmaessigt vil kunne benytte und-
tagelsen, eftersom virksomhedens stilling i konkur-

‘Tencemassig henseende forst og fremmest afggres af

virksomhedens egen effektivitet. Konkurrenter vil
dog kunne spore virksomhedens fortjenstmargin i et
marked, hvor der er fa konkurrenter. Hér kan det vare
berettiget at sammendrage posterne. "

Ofte ligger virksomhedens konkutrenter inde med
omtrentlige oplysninger om dens nettoomsetning. Er
der formodning herfor, kan oplysmng herom i &rsrap-
porten naeppe skade virksomheden og kan derf01 1kke
udelades.

Revisor skal ved sin révision'kl‘itisk efterprove le-
delsens opfattelse af reel og ‘pévi'selig skade.

Til § 33

Forslagets § 33, stk log2, fastsaatter kriterierne for
indregning af aktiver og forpligtelser i balancen, og
implementerer dermed dele af 4. direktivs artikel 9 og
10. Bestemmelsen fastslar, at aktiver og forpligtelser,
der opfylder definitionen i bilag 1, C, nr. 1 og 5, kun
skal og ma indregnes i balancen, hvis vaerdien heraf
kan iles palideligt. Dette stemmer overens med for-
slagets § 12, stk. 3, om kvalitetskravene til arstappor-
ten. Kravet om palldehghed begraanser derved de ak-
tiver og forpligtelser, der tillades medtaget i balancen.

Hverken definitionen pa aktiver eller indregnings-
kriterierne i stk. 1 stiller krav om ejerskab til aktivet
som betingelse for aktivering, I overensstemmelse
med substanskriteriet i § 13, stk. 1, nr. 2, hvorefter der
skal tages hensyn til de reelle forhold, og ikke blot for-
maliteter, vil en virksomheds faktiske kontrol over 08
benyttelse af et aktiv siledes kunne medfore aktive-
ringspligt. Pligten ma iseer forventes at f& betydning
for virksomheder, som har indgdet aftaler om finan-
siel leasing. Forslaget regulerer ikke omradet neerme-

- re, men kraver visse oplysninger i noterne, si regn-
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skabsbruger far kendskab til virksomhedens behand-
ling af bl.a. leasede aktiver, jf. forslagets § 60 og § 64.

Der cksisterer pA nuvarende tidspunkt ikke en
dansk regnskabsvejledning der vedrerer behandling af
leasing. Indtil omréadet bliver afklaret, kan der hentes
inspiration i IAS 17. I denne standard sondres mellem
finansiel leasing og operationel leasing, Ved finansiel
leasing overfores alle veesentlige risici og brugsrettig-
heder knyttet til besiddelsen af et aktiv til leasingta-
ger, uanset at den juridiske ejendomsret fortsat til-
kommer leasinggiver. I realiteten svarer sidanne lea-
singarrangementer til en lanefinansieret anskaffelse af
aktivet, dog med den formelle — juridiske — forskel, at
ejendomsretten til aktivet forbliver hos leasinggiver.
Et finansielt leaset aktiv skal i overensstemmelse med
de ekonomiske realiteter indregnes i leasingtagers
arsregnskab som et anleegsaktiv. Den tilhgrende beta-
lingsforpligtelse skal indregnes som geeldsforpligtel-
se. . ' ‘

Forslagets bestemmelser om indregning af aktiver
og forpligtelser ma ses i sammenhaeng med bestem-
melserne om maling. De grundliggende méleregler i
forslagets § 36 - der ogsa finder anvendelse pa indreg-
nede aktiver, der ikke ejes af virksomheden - geelder,
medmindre der i de felgende paragraffer foretages af-
vigelser herfra.

Spergsmélet om indregning og méling af aktiver og
forpligtelser har varet underkastet en grundig be-
handling i Regnskabsrédet, da kriterierne for indreg-
ning og metoderne for méling har stor betydning for
arsregnskabets udvisende, og dermed for de beslut-
ninger, som regnskabsbruger foretager pa dette grund-
lag. Regnskabsradet er generelt af den opfattelse, at
balancen s vidt muligt skal afspejle aktivernes og for-
pligtelsernes aktuelle vardier.

Forslaget indebarer, at alle erhvervede aktiver nor-
malt skal indregnes som aktiver. Endvidere vil en
reekke internt fremstillede anlaegs- og omsatningsak-
tiver kunne indregnes til kostpris, dvs. medgaede om-
kostninger. Omvendt vil virksomheden skulle om-~
kostningsfere erhvervelser, der viser sig ikke at opfyl-
de definitionen pa aktiver, f.eks. fordi der er tale om et
fejlkeb. Sidstnevnte erhvervelser vil under alle om-
steendigheder indga i resultatopgerelsen, jf. definitio-
nen pa omkostninger i bilag 1, C, nr. 12.

At alle erhvervede aktiver som udgangspunkt skal
indregnes betyder, at erhvervede immaterielle aktiver
—herunder goodwill, der hidrerer fra ethvervelse af en

-virksomhed eller en aktivitet — ogsé skal indregnes.

De senere ar har den sakaldte "straksafskrivning" af
koncerngoodwill, der stammer fra overtagelse af en

anden virksomhed, varet steerkt kritiseret i savel me-
dier som i regnskabsfaglige kredse. Forslaget fjerner
den mulighed, der i dag eksisterer for at "straksafskri-
ve" koncerngoodwill direkte pa egenkapitalen. Denne
metode indebaerer nemlig, at regnskabsbruger ikke far
mulighed for at vurdere forholdét mellem goodwill og
afkast af investeringen i virksomheden ligesom even-
tuelle fejltagelser, der skulle nedskrives over resulta-
tet, ofte "drukner" i straksafskrivningen over egenka-
pitalen. Regnskabsbruger kan derfor ikke bedemme,
om virksomhedens ledelse har disponeret fornuftigt
ved at betale en mervaerdi — goodwill — ved erhvervel-
se af en anden virksomhed. Muligheden for at bedem-
me virksomhedens ledelse — forvaltningskontrol — an-
ses for et centralt formél med arsregnskabet, jf. forsla-
gets § 12, stk. 2.

Fremover vil erhvervet goodwill, savel aktivitets-
som koncerngoodwill, derfor skulle indregnes som et
aktiv og afskrives over resultatopgerelsen. Hvor et ak-
tie- eller anpartsselskab stiftes med indskud af en be-
staende personlig virksomhed, fastsattes ofte en
goodwill, der i s& fald skal behandles pa samme made.
Men er det i stiftelsesgrundlaget forudsat, at der ikke
skal vederlagges for goodwill, vil de nedvendige be-
tingelser for at indregne goodwill ikke vere tilstede,
dvs. konstatering af veerdien af goodwill ved en kost-
pris. Forholdet ligner situationen i forslagets § 121,
stk. 2, jf. § 123.

Forslagets § 33, stk. 1, kraever ikke, men tillader
indregning af visse immaterielle aktiver, selvom de er
oparbejdet af virksomheden selv. Det drejer sig om in-
ternt oparbejdede immaterielle rettigheder, sdsom pa-
tenter, koncessioner, varemerker og lignende rettig-
heder. Kravet om palidelighed gelder ogsé ved ind-
regning af rettigheder. Her er tale om rettigheder, der
har opnaet en vis beskyttelse, eller som er af en sadan
beskaffenhed, at deres eksistens ogsé beror pa andre
end virksomheden, f.eks. de koncessionerende myn-
digheder. Det er her alene rettigheder, der tillades ind-
regnet, og ikke andre typer immaterielle aktiver, f.eks.
internt oparbejdet goodwill. Forslaget udvider mulig-
heden for at indregne rettigheder i forhold til geelden-
delovs § 19, der kun tillader indregning af rettlgheder
der er erhvervet mod vederlag.

Ogsé udviklingsprojekter kan indregnes. Her fore-
ligger Regnskabsvejledning nr. 7, der i stort omfang
svarer til IAS 38. Ressourcer medgéet til "forskning"
kan fortsat ikke indregnes som aktiv, men skal om-
kostningsfares over resultatopgerelsen. Indregningen
af udviklingsprojekter skal ske systematisk og konse-
kvent og kan alene ske inden for rammerne af reglerne
iklasse C, dvs. hvor udviklingsprojektet angar en pro-
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ces eller et produkt, jf. forslagets § 83. Ved at markere
seerlige betingelser understreger forslaget dér, at man
skal veere sarlig forsigtig ved anvendelse af bestem-
melsen. Der er da.i praksis ogsé en tilbgjelighed til at
kreeve mere med hensyn til palidelighed for immateri-
elle aktiver og i serdeleshed for internt oparbejdede
aktiver, sdsom udviklingsprojekter og rettigheder. Se
bemerkningerne til forslagets § 83.

- Muligheden for at undlade ‘indregning af udvik-
lingsprojekter galder ikke blot projekter, der udvikles
i vitksomheden, men ogsé projekter, der for virksom-
hedens regning udvikles af en anden virksomhed
("outsourcing").

Andre immaterielle aktiver, der er oparbejdede af
virksomhedens selv, kan ikke indregnes. Dénne be-
greensning skyldes, at indregning i et vist omfang ikke
er tilladt efter direktiverne og samtidig heller ikke ac-
cepteres internationalt. Ofte vil sadanne aktiver heller
ikke kunne méles pélideligt. Men malbarheden er
utvivlsomt sterre, end praksis kunne tyde pd, og der
arbejdes p4 at forpge mulighederné for indregning.
Velger virksomheden at indregne rettigheder, er tids-
punktet for indregning principielt det tidspunkt, hvor
virksomheden opnér rettigheden. Dette sker f.eks. for
patenters og varemarkers vedkommende p4 tidspunk-
tet for registrering i Patent- og Varemarkestyrelsen
eller anden lignende institution, der beskytter virk-
somhedens rettighed. Koncessioner opnas pa tids-
punktet for tildelingen. Ligger der en udviklingsakti-
vitet til grund for opnéelsen af rettighederne, vil der
veere tale om et udviklingsprojekt, som kan — for klas-
se C og D skal — aktiveres.

Malingen af rettigheder pé indregningstidspunktet
sker til kostpris, dvs. som minimum til direkte medga-
ede omkostninger, jf. § 40. Indirekte medgaede om-
kostninger skal indregnes i kostprisen, hvis virksom-
heden omfattes af klasse C, jf. § 82. Afskrivningen af
immaterielle aktiver pabegyndes i det ar, indregnin-
gen sker, og foregar over brugstiden, dog ikke leengere
end 20 &r. Der er nedskrivningspligt, hvis genindviri-

dingsveerdien er lavere end den regnskabsmassige -

veerdi, jf. forslagets § 42, medens det ikke er tilladt at
opskrive veerdien, jf. forslagets § 41.

Generelt er denne mulighed for at aktivere ikke til-
teenkt at gi videre end den aktiveringspligt, som fin-
des i IAS 38. I IAS 38 er der allerede foretaget af-
greensninger af, hvad det kan indregnes under hensyn-
tagen til palideligheden. Veelger virksomheden at ind-

regne disse internt oparbejdede aktiver, skal det ske

systematisk og konsekvent, saledes at alle rettigheder,
der kan méles pélideligt, indregnes.

Stk. 2 omhandler indregning af forpligtelser, herun-
der hensatte forpligtelser. Det er nyt, at der opstilles
generelle indregningskriterier for forpligtelser. Ind-
regningskriterierne far den konsekvens, at alle for-

pligtelser, der opfylder indregningskriterierne, skal

indregnes. Tilsvarende indeberer indregningskriteri-
erne, at muligheden for at indregne ikke-forpligtelser
fjernes.

En virksomheds tildeling af akticoptioner til selska-
bets ledelse eller medarbejdere er et andet eksempel
pa en forpligtelse, der skal indregnes, hvis vardien af
forpligtelsen kan opgeres palideligt. Se ogsa forsla-
gets § 69, der indebaerer, at sddanne aktieoptioner til
ledelsen skal omtales yderligere i noterne.

Stk. 3 markerer den ene del af forsigtighedsgrund-
setningen i gaeldende lovs § 26, stk. 1, nr. 3, der im-
plementerer 4. direktivs artikel 31, stk. 1, litra c, litra
bb og cc. Denne del af forsigtighedsprincippet angar
indregning og maling af aktiver og forpligtelser og
tjener til, at sikre regnskabsbrugerne mod for optimi-
stiske veerdianseettelser, hvor der som felge af forhol-
dets natur kan vere tvivl. Princippet har altid veret
anset for en nedvendighed for at moderere lederes og
ejeres tendens il overoptimisme, og for at beskytte kre-
ditorerne mod, at ejerne far udbetalt for stort et udbyite.

Forslagets § 49 implementerer den anden del af for-
sigtighedsgrundseetningen ved at regulere, hvilke
veerdistigninger, der kan indregnes som indtegt i re-
sultatopgerelsen.

Det er vaesentligt at pracisere, at stk. 3 1ndebaarer
at der skal tages hensyn til alle forudsigelige risici og
tab, som er opstéet i lobet af regnskabsaret, men som
forst viser sig efter balancedagen. Der er derfor ikke
tale om, at bestemmelsen kraver — endsige giver mu-
lighed for — at indregne omkostninger, der vedrerer
fremtiden. Bestemmelsen er siledes i fuld overens-
stemmelse med periodiseringsprincippet i § 13, stk. 1,
or. 6. Det er saledes fortsat ikke tilladt at indregne
f.eks. risici for ndringer i valutakurser. Sddanne re-
servationer til fremtidige omkostninger kan ske ved at
danne en reserve som en serlig post pa egenkapitalen.

Uanset stk. 3 ikke omtaler veerdistigninger, som
forst viser sig efter balancedagen, men som klart er
indtruffet i regnskabséret, vil sadanne vaerdistigninger
som folge af det generelle periodiseringsprincip pé-
virke arsrapporten.

Den geldende lovs § 38, som implementerer 4. di-
rektivs artikel 38 indeberer, at materielle anlaegsakti-
ver samt ravarer og hjelpemidler, hvis veerdi er no-
genlunde konstant, og som lebende fornys, kan méles
til en konstant veerdi fra ér til &r. Her er tale om en seer-
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lig undtagelse til de generelle regler om indregning og
méling af aktiver hver for sig, jf. forslagets § 13, stk.
1, or. 8. Da undtagelsen i overensstemmelse med 4.
direktiv kun kan anvendes pa ubetydelige poster, er
den overfledig, jf. forslagets § 13, stk. 1, nr. 3. Fore-
kommer en sédan ubetydelig post med konstant veer-
di, kan virksomheden altsa fortsat undlade at for etage
veerdireguleringer m.v. ogsa uden en serlig tilladelse
iloven, medmindre der forekommer flere sddanne po-
ster, jf. § 13, stk. 1, ir. 3, 2. pkt., hvorefter flere for-
hold, som tilsammen ikke er ubetydelige, skal be-
handlés som betydelige forhold.

Til § 34

Forslagets § 34 indebzrer, at en virksomhed i s1t
arsregnskab kan pro rata konsolidere fzlles ledede
virksomheder. Det betyder, at virksomheden post for
post i aktiver, forpligtelser, indtegter og omkostnin-
ger sammenlaegger tallene fra sin egen aktivitet med
den til ejerandelen knyttede forholdsmaessige andel af
den feelles ledede virksomheds tilsvarende poster.

Muligheden for at pro rata konsolidere i arsregnska-
bet er et ‘alternativ, som virksomheden kan tilvaelge,
hvis virksomheden foruden deltagelse i ledelsen hef-
ter med hele sin formue for den felles virtksomheds
samlede forpligtelser eller en afgranset del. Er den
felles ledede virksomhed organiseret som et aktiesel-
skab eller i anden selskabsform, hvor hzftelsen er be-
greenset, kan pro rata konsolideringen ikke benyttes i
arsregnskabet. En felles ledet virksomhed kan ikke
vere en dattervirksomhed, da forslaget netop forud-
setter, at virksomheden ledes felles med andre, séle-
des at ingen af virksomhedsdeltagerne har bestem-~
mende indflydelse over den falles.ledede virksom-
hed. Derimod kan den fzlles ledede virksomhed me-
get vel opfylde betingelserne for at veere associeret i
bilag 1, B, nr. 1. Er dette tilfaeldet kan virksomheden i
klasse B frivilligt velge at optage kapitalandelen i den
feelles ledede virksomhed efter den i klasse C og D
krevede indre vaerdis metode (equity-metoden).

Det er vaesentligt, at aktiver, forpligtelser, indtegter
og omkostninger i den faclles ledede virksomhed ind-
regnes og males i forhold til den rapporterende virk-

somheds regnskabspraksis, sdledes som det ogsa geel-.

der ved almindelig konsolidering i et koncernregn-
skab. Kan dette i vasentligt omfang ikke ske, ma pro
rata konsolidering ikke foretages.

Til § 35
 Forslagets § 35, 1. pkt., bestemmer, at egne kapi-
talandele kan indregnes som aktiver i balancen. For-
slaget videreforer derved den eksisterende mulighed i
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den gzldende arsregnskabslovs § 39 for at indregne
egne. aktier og anparter med en vardi.

Adgangen til at erhverve egne aktier er begraenset i
aktieselskabslovens kapitel 8 og forbudt i anpartssel-
skabsloven med undtagelse af lovbestemt indles-
ningspligt. De selskabsretlige regler er en undtagelse
til princippet om, at den tegnede kapital ikke kan til-
bagebetales til selskabsdeltagerne uden at nedsatte
kapitalen, hvilket principielt ikke kan ske udenom ge-
neralforsamlingen.

Internationalt anses egne kapitalandele ikke som
aktiver. Forslagets indregningsmulighed stemmer
derfor ikke overens med IAS-standarderne, siledes
som de autoritativt er fortolket af Standard Interpreta-
tion Committee, jf. Interpretation no. 16. Selvom 2.
direktiv og 4. direktivs artikel 46, stk. 2 og 3, anerken-
der indregning til veerdi, tillader ikke alle EU-lande
indregning af egne kapitalandele. Det m4 derfor for-
ventes, at mange internationalt orienterede selskaber
vil veere tilbageholdende med at benytte muligheden
for indregning med vaerdi.

Egne kapitalandele bor som udgangspunkt ikke
indregnes med veerdi i selskabets balance. Ved er-
hvervelsen ber et beleb svarende til kostprisen derfor
fragd egenkapitalens frie reserver. Det hanger godt
sammen med, at selskabet kun kan erhverve egne ka-
pitalandele, hvis erhvervelsen kan rummes inden for
de frie reserver, jf. aktieselskabslovens § 48, stk. 4.
Erhvervelsen md ikke reducere selskabskapitalen, da
denne ikke sendrer sig ved opkeb af egne kapitalande-
le. Efterfolgende @ndringer i aktiernes berskurs eller
markedsveerdi indvirker ikke pa arsrapportens udvi-
sende. En efterfolgende athandelse af aktierne pavir-
ker egehkapitalen direkte og passerer derfor ikke re-
sultatopgerelsen, jf. forslagets § 49, stk. 2, nr. 2.

Egne kapitalandele, der indgar i et selskabs porte-
folje af vaerdipapirer, kan imidlertid - set fra selska-
bets synspunkt - betragtes som aktiver, da kapitalan-
delene reprassenterer fremtidige gkonomiske fordele
pé lige fod med andre vardipapirer. Forslagets mulig-
hed for at indregne egne kapitalandele i balancen er
tilteenkt sadanne -situationer, hvor selskabet har til
hensigt at handle med de egne kapitalandele for at
opné indtaegter.

Indregnes -egne kapitalandele i balancen, skal det
ske til kostpris.. Egne kapitalandele kan ikke opskri-
ves, jf. forbudet i forslagets stk 2, men skal nedskri-
ves til en lavere nettorealiationsveerdi, jf. forslagets §
46, stk. 2. Indteegter eller omkostninger, der opstar
ved afhandelse af disse egne kapitalandele, skal ind-
regnes i resultatopgarelsen, jf. § 49, stk. 2, nr. 2, mod-
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seetningsvis. Den regnskabsmassige -behandling af

egne kapitalandele skal beskrives i afsnittet.om an-

vendt regnskabspraksis, jf. forslagets § 53.

Selskabernes mulighed for at udbetale udbytte er
ikke atheengig af, hvilke metoder der benyties til ind-
regning og maling af egne kapitalandele, da indreg-
ning med veerdi kraever, at selskabet samtidig binder
et tilsvarende beleb pé en serlig reserve pa egenkapi-
talen, der ikke kan benyttes til udbytte eller fondse-
mission. Det sidste fremgar af forslagets stk. 1, 2. pkt.,
sammenholdt med den for virksomhedsformerne seer-
lige lovgivning. Der henvises her for aktieselskabers
vedkommende til forslaget til folgeloveris § 1, . 10,

11 og 25. Reserven skal altid folge sterrelsen af det E

samlede aktivefcde beleb. Reserven skal efter stk. 1,
3. 0g 4. pkt., reduceres ellér opleses, hvis de egne ak-
tier annullerés eller realiseres, nedskrives eller ikke
lzengere indregnes med veerdi. Ogsé i andre virksom-
hedsformer end aktieselskaber kan egne kapitalandele
forekomme. Det er fundet mest hens1gtsmaesmgt i for-
hold t11 den gaeldende lovs § 39 at udstraekke reglen til
ogsé at omfatte disse egne kapltalandele Anpartssel-
skaber mé ikke eje eller besidde egne anparter. Deri-
mod findes der ikke lovbestemte forbud mod egne Ka-
pitalandele i en rackke andre virksomhedsformer. Se
forslagets § 76, som kravér oplysninger om $elska-
bets beholdning af egne kapitalandele og beveegelser
inden for regnskabsperioden. Oplysningskravet gel-
der uanset; hvorledes virksomheden indregner og ma-
ler beholdningen af egne képitalandele. Se ogsa for-
slagets § 69, hvorefter der skal oplyses om serlige in-
citamentsprogrammer for ledelsen, f.eks. i form afka-
p1talandele i v1rksomheden '

: Tzl§36

Forslagets § 33 angiver de betingelser — indreg-
ningskriterier - der skal veere opfyldt for at et aktiv el-
ler en forpligtelse kan og skal indregnes i balancen,
mens forslagets § 36 angiver til hvilken veerdi, aktivet
eller forpligtelsen som udgangspunkt skal indregnes.
Forslaget viderefarer de nuvearende regleri geeldende
lovs § 27 for maling ved forste gangs indregning af
aktiver og forpligtelser til kostpris.-For maling af ak-
tiver efter forste indregning er reglen stadig kostpris,
men her forekommer der i andre bestemmelser i dette
kapitel en raekke variationer. Forpligtelser méles efter
ferste indregning til. nettorealisationsveerdi, dvs. sum-
men af de fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes
i-forpligtelsens levetid. Ogsé her findes undtagelser.
Sondringen mellem ferste gangs.og efterfolgende ma-
ling af forpligtelserne folger herved de opstillede rei-

ningslinier i IAS-standarderne. Hverken geeldende lov- -

eller direktiverne indeholder direkte en sidan son-
dring. -

Reglen om maling af aktiver til kostprls modlﬁce-
res af kravet om afskrivning og nedskrivning samt om
muligheden for opskrivning i forstagets §§ 41 - 43 og
46. Endvidere modificeres kravet af § 37 i de situatio-
ner, hvor sivel finansielle aktiver som forpligtelser i
visse tilfeelde skal méles til dagsveerdi eller amortise-
ret kostpris, og af § 38 med méling af poster vedreren-
de investeringsaktiviteter som hovedaktivitet samt ho-
vedaktivitet med biologiske aktiver, til dagsvaerdi.

Tit §37

- F orslagets § 37, stk. 1, foreslar som noget nyt, at fi-
nansielle aktiver, som virksomheden:ikke agter at be-
holde til udleb, skal:males til dagsvaerdi efter forste
indregning. Det drejer sig om alle finansielle aktiver,
herunder afledte finansielle aktivinstrumenter, som
virksomheden anskaffer sig med henblik pa afhsndel-
se for instrumentets aftalemasssigt fastsatte udleb.
Handelsportefeljer, spekulative investeringer eller
midlertidig placering af overskydende likviditet i fi-
nansielle aktivinstrumenter vil typisk veere fi nanswlle
aktiver, der forventes handlet for udleb. Det er ogsd
nyt, at finansielle forphgtelser efter farste indregning
skal males til dagsvaerdi. Det gzlder de forpligtelser,
som virksomheden har til hensigt at videresalge, dvs.
typisk finansielle kontrakter, eller indfri for aftalens
fastsatte udleb. Der kan f.eks. vare tale om valutater-
mmskontrakter gzlds- og pantebreve, rentckontrak—
ter og optioner, som samtidig ikke benyttes til sikring
af andre forpligtelser eller aktiver. Stk. 2 foreslar end-
videre som noget nyt, at finansielle forpligtelser, som
virksomheden agter at skylde til deres udleb, samt fi-
nansielle aktiver, som den ligeledes agter at beholdé
til udleb, efter f@rste indregning males til amortlseret
kostprls "

Reglerne om dagsvaerdler for disse ﬁnanswlle akti-
ver og forpligtelser forventes indfert i dlrektlverne
ved en endring af 4. og 7. direktiv, som i stort omfang
stemmer overens med IAS 39 om indregning og ma-
ling af finansielle instrumenter. Se her den. saerhge
1krafttraedelsesbestemmelse i forslagets § 165, stk. 5,
der skal sikre, at dagsvmrdn eglerne i § 37 ikke tages i
brug, for @ndringsdirektivet er gennemfmt

Begrebet dagsveerdi defineres i bilag 1, D, nr. 2
som det belab, hvormed et aktiv kan udveksles eller
en forpligtelse kan udlignes ved transaktioner mellem
af hinanden vathzngige parter. Bortset fra pa anskaf-
felsestidspunktet, vil historiske kostpriser derfor ikke
udtrykke dagsveerdien., I Norge benyttes synonymt
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med dagsveardi udtrykket "virkelig verdi" og i interna-
tionale regnskabsstandarder "fair value".

Opgerelsen af dagsveerdien er en proces, der tilsig-
ter at finde den reelle salgsveerdi af aktiver og forplig-
telser. Processen beskrives i stk. 1, 2. - 4. pkt. Kan der
ikke konstateres en salgsveerdi pa et velfungerende
marked, og kan der ikke beregnes en rimeligt palidelig
tilneermet salgsvaerdi for aktiver eller forpligtelser el-
ler disses enkelte bestanddele, skal de finansielle akti-
ver og forpligtelser males efter hovedreglen for méa-
ling af aktiver og forpligtelser i forslagets § 36, dvs.
henholdsvis kostpris og nettorealisationsveerdi.

Dagsvaerdi er siledes ikke et fast malegrundlag,
men snarere en malsatning og proces, der gennemfp-
res af vitksomheden for at nd frem til det mest rele-
vante — og samtidig efter omstendighederne mest pa-
lidelige — malegrundlag for aktivet henholdsvis for-
pligtelsen.

Skal aktiver og forpligtelser males til dagsverdi,
benyttes salgsveerdien pa markedet, hvis markedet er
velfungerende. For mange finansielle aktiver og for-
pligtelser eksisterer velfungerende markeder — f.eks.
en fondsbers eller en autoriseret markedsplads — som
lgbende fastsatter veerdier for disse. Det gaelder bl.a.
for aktivernes vedkommende bersnoterede aktier og
obligationer, fastforrentede pantebreve, valutabehold-
ninger, futures og optioner. For forpligtelsernes ved-
kommende er der navnlig tale om obligationslan, fast-
forrentede pante- og galdsbreve, "commercial pa-
pers", futures og optioner og forpligtelser til at levere
ravarer, der er noteret pd en varebers.

I de situationer, hvor der ikke eksisterer et velfun-
gerende marked, skal virksomheden efter bedste evne
benytte alternative grundlag til at méle vardierne til
tilnermet salgsverdi. Det er ikke muligt éntydigt at
pege pé den bedste metode, men et finansielt instru-
ment vil f.eks. ofte kunne méles til en diskonteret veer-
di med enten markedsrenten (nutidsvaerdien) eller den
fastsatte rente (matematisk kursveerdi) som diskonte-
ringsfaktor. For finansielle virksomheder, f.cks. for-
sikringsvirksomheder, der ikke er omfattet af forsla-
get, bestér anerkendte metoder, der i visse sammen-
hznge kan anvendes pa virksomheder omfattet af lov-
forslaget. En neermere regulering af dagsveerdi-begre-
bet ber ske ved udstedelse af standarder, jf. forslagets
§ 136.

Virksomhedens obligationsgeeld vil skulle regule-
res til dagsverdi i de tilfeelde, hvor virksomheden har
til hensigt at opné gevinster ved lebende konvertering
af lanene. Har virksomheden ingen overvejelser om at
opné gevinster ved konvertering, er der ikke tale om

en handels- eller spekulationssituation. Gaeldsforplig-
telsen skal i stedet reguleres til amortiseret kostpris ef-
ter stk. 2.

Stk. 2 fastseetter ligeledes som nyt, at de finansielle
aktiver, som virksomheden agter at beholde til udleb,
efter forste indregning males til amortiseret kostpris.
Finansielle forpligtelser, som virksomheden ikke vil
indfri, videreseelge eller frigere sig fra inden forplig-
telsens fastsatte udleb, skal efter forste indregning li-
geledes males til amortiseret kostpris. Se deﬁnmonen
herafi bilag 1, D, nr. 1.

~Kravet om maling til amortiseret kostpris retter sig
primeert mod finansielle anlagsaktiver og langfristede
forpligtelser. Metoden indebzerer, at et finansielt aktiv
indregnes til anskaffelsesprisen med tilleg eller fra-
drag af de vardibevagelser, der fremkommer som
folge af forkortelsen af restlobetiden. Dette vil betyde
en lgbende indregning af kursgevinst eller -tab fra det
ﬁnansieile aktivs aktuelle veerdi pa anskaffelsestids-
punktet op til eller ned mod kurs pari pa tidspunktet
for aktivets udleb. Normalt — som ogsé fremhaevet af
TAS 39 — beregnes bevaegelserne pa basis af en kon-
stant effektiv rente. De arlige eendringer af kursveerdi-
en som folge af lobetidsforkortelsen (matematisk
kursregulering) opgeres pd grundlag af anskaffelses-
belobet, som hvert ar reguleres i takt med forkortelsen
af restlebetiden. ’

Hvor der ikke forekommer sddanne vaerdibevagel-
ser, f.eks. i verdipapirer med variabel rente, er bereg-
ningen ukompliceret, fordi der ikke skal tilleegges el-
ler fradrages vaerdibevagelser. Her bliver der i reali-
teten tale om maéling til kostpris eller nettorealisati-
onsvaerdi. For f.eks, kortfristede tilgodehavender fra
salg eller tjensteydelser vil kravet om amortiseret
kostpris ikke medfere reelle endringer i gecldende
regnskabspraksis.

Det forudsaettes naturhgv1s at afdrag og nedskriv-
ninger — altsd udover en nedadgaende verdibevaegel-
se.som foelge af vaerdiforskellen pé tidspunkterne for
anskaffelse og udleb — fragar et finansielt aktivs ver-
di, jf. her definitionen i bilag 1, D, nr. 1.

Dette kan illustreres ved anskaffelse af obligatio-
ner, hvor obligationer med en nominel rente under den
effektive markedsrente handles til kurser under pari,
uanset de indfries til pari. Omvendt handles obligatio-
ner med en nominel rente over den effektive markeds-
rente til kurser over pari. Frem mod tidspunktet for
udtraekning vil kursen med ueendret effektivt renteni-
veau gradvis nerme sig pari og det er denne kursregu-
lering, der skal opgeres og indregnes hvert &r efter
metoden i forslaget. Der foretages her en op- eller
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nedskrivning af anskaffelsesvardien, séledes at for-
skellen mellem denne og pariveerdien systematisk
indsnzvres over obligationens lobetid.

Hvor der forudsaettes en konstant effektiv rente, vil
opgerelsen af den matematiske kursregulering vare
upavirket af svingninger i markedsrenten. Ved udtrak
i perioden skal der opgeres en gevmst eller ettab i for-
hold til den regulerede veerdi.

For finansielle forpligtelser, f.eks. i form af obliga-
tionslan, er det forskellen mellem obligationernes ho-
vedstol og kursveerdien pa optagelsestidspunktet, der
skal kursreguleres (amortiseres) over lanets lobetid.

Denne vardiansattelsesmetode har i gvrigt i mange
ar veeret anvendt af danske livsforsikringsselskaber i
forbindelse med vardiansettelse af fastforrentede
veerdipapirer.

I'henhold til forslagets stk. 3 geelder kravet om mé-
ling til dagsveardi eller amortiseret kostpris dog ikke
kapitalandele i dattervirksomheder- og associerede
virksomheder. Se dog forslagets § 84, stk. 5. Disse ak-
tivposter kan males til kostpris, jf. § 36, opskrives til

dagsverdi, jf. §§ 41 og 46, eller méles til indre vaerdi,

jf. § 84. Uanset valg af mélegrundlag, skal mélingen
ske systematisk og konsekvent, jf. § 7, stk. 5, sidste
pkt. Egne kapitalandele skal males til kostpris; i det
omfang de aktiveres efter forslagets § 35.

Til § 38

F orslagets $ 38, stk. 1, indferer som noget nyt sar-
regler for virksomheder, der driver investeringsaktivi-
teter som hovedaktivitet. Forslagets seerregler hér kan
altsé ikke anvendes pé andre virksomheders eventuel-

le saerlige portefeljer af investeringsobjekter, f. eks in- -

vesteringsejendomme.

I almindelighed volder det ikke problemer at iden-
tificere aktiver som egnede investeringsobjekter, hvad
enten det drejer sig om rastoffer eller om finansielle
veerdipapirer. Det folger af stykkets 2. pkt., at kravet
om hovedaktivitet gar pa investeringsaktiviteten og
ikke pa investeringsobjekterne. En investeringsvirk-
somhed kan derfor investere i savel veerdipapirer- (fi-
nansielle aktiver) som rdvarer og investeringsején-
domme og vere omfattet af bestemmelsen, selvom
indregning og méling af de finansielle aktiver (og for-
pligtelser) er reguleret i § 37 og ikke i § 38.

Investeringsejendomme kan derimod vare vanske-
ligere at fastleegge som egnede investeringsobjekter,
Det drejer sig i seerlig grad om, hvorvidt der for objek-
terne findes et velfungerende marked, jf. bemarknin-
gerne hetom til forslagets § 37: Er objekterne noteret
pa en varebers eller finansiel bers, synes vurderingen

413

ikke vanskehg. Drejer det sig om béboelsesejendom-
me, anses markedsvilkarene for at veere tilsvarende
egnede til at gare anvendelsen afen dagsvac1d1 i form
afen salgsvael di relevant.

) P4 samme made kan nogle erhvervsejendomme
vere egnede investeringsobjekter og relativt nemt
males til dagsvaerdi, medens andre er af en s& speciel
karakter, at der neppe kan findes et marked for dem.
1 praksis og eftér Regnskabsvejledning 10 anses do-
micilejendomme dog som udgangspunkt ikke for in-
vesteringsejendomme. Forslaget soger ikke at give
nermere definitioner pa investeringsejendomme, men
overlader dette tillige med andre spergsmal vedreren-
de investeringsejendomme til regulering ved regn-
skabsstandarder med baggrund i IAS 40.

IASC har i april 2000 udsendt en standard, IAS 40

' for 1nvester1ngsejend0mme og samtidigt ophevet TAS

25. 1 Danmark er en 1egnskabsvejledn1ng for investe-
ringsejendomme netop ved at blive ferdiggjort. Den
internationale debat har handlet om, hvorvidt indtag-
ter og omkostninger, herunder de reguleringer, som
mélegrundlaget foranlediger, skal indregnes i resultat-
opgerelsen eller skal tages direkte pd egenkapitalen.
Lovforslaget forudseetter, at reguleringerne il
dagsveerdi, savel positive som negative, skal tages
over resultatopgerelsen, jf. forslagets § 49.

Forslaget foreskriver, at investeringsaktiver skal
males til dagsveaerdi. Anvendelsen af dagsverdier be-
tyder, at der — i lighed med finansielle aktiver — ikke
skal afskrives p4 aktiverne. Dog foreskrives, at netto-
opregulering af investeringsaktiverne - i modsaetning
til behandlingen af finansielle aktiver og forpligtelser
efter forslagets § 37 - skal optages i en reserve i egen-
kapitalen, som vil veere bundet i aktie- og anpartssel-
skaber, jf. f.eks. forslaget til falgelovens § 1, nr. 25, og
§ 2, or. 11. I modsatning til forslagets § 37 forudsat-
ter anvendelse af dagsveerdi ikke en direktivaendring,
da anvendelse af dagsvaerdier (markedsvaerdier) i 4.
direktivs artikel 60 sarskilt er tilladt for virksomhe-
der, hvis hovedaktivitet er 1nveste11ng som forudsat i
forslagets § 38.

Hovedaktivitet med biologisk omdannelse af leven-
de dyr og planter med henblik pé salg, forbrug eller
avl kan efter forslagets stk. 2 ligeledes méles til disse
aktivers dagsveerdi. Her er det kun det blOlOngke ak-
tiv, der kan males til dagsvaerdi. Her ved opstar en for-
skel mellem praksis for landbrugsvirksomheder, der
benytter reglerne i klasse A og landbrugsvirksomhe-
der, der anvender reglerne i klasse B, fordi de er aktie-
eller anpartsselskaber. Forskellen ér uundgaelig, fordi
4. direktiv ville sztte sig i vejen for at behandle f.eks.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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immaterielle aktiver, sasom malkekvoter, til
dagsveerdi. At tage biologiske aktiver op til dagsvardi
er ikke udtrykkeligt tilladt efter 4. direktiv, men her er
tale om en aktivitet, der ikke var forudsat ved direkti-
vets vedtagelse i 1978, saledes at anvendelsen af
dagsveerdi hér ikke kan kaldes direktivstridig. Det vil-
le ogsé vere uhensigtsmeassigt, at landbrugsvirksom-
heder, der er startet i form af en enkeltmandsvirksom-
hed, skulle forlade dagsveerdigrundlaget, fordi de om-
dannedes til anpartsselskab.

Forslagets brede affattelse: "biologiske aktiver" ger
det anvendeligt pA mere end landbrug. Her kan ogsa
veere tale om skov- eller plantagedrift, gartneri og lig-
nende. Der er med forslaget ikke teenkt p& produktion,
hvor biologiske processer kun indgér som en del af
produktionen. Forslaget seger ikke at regulere den
regnskabsmaessige behandling af biologiske aktivite-
ter. Her ma forventes, at det udkast til en standard,
som er under udarbejdelse hos IASC, kan bidrage ftil
udvikling af praksis og standarder for dette omréade.

Forslagets stk. 4 fastsetter regler om binding af net-
toopreguleringerne. Positive reguleringer med fradrag
af negative reguleringer skal indregnes pa saerskilte re-
server for dagsveerdi pa investeringsaktiver henholds-
vis biologiske aktiver. Der er saledes tale om netto-op-
reguleringsreserver, hvor regnskabsarets verdistig-
ninger og veerdifald inden for gruppen af omfattede ak-
tiver kan modregnes. Den med reguleringen forbundne
udskudte skat skal indregnes som hensat forpligtelse.
Reserverne kan ikke elimineres med underskud eller
formindskes pa anden méde. Hvis de aktiver, der ligger
til grund for reguleringen realiseres, udgar af driften
eller nedreguleres til en lavere dagsveerdi, skal reser-
ven dog opleses eller formindskes med tilsvarende be-
lob. Dette svarer stort set til betingelserne i forslagets
§ 41, der omhandler opskrivning af materielle anlsegs-
aktiver og visse finansielle aktiver. Der er der dog tale
om bruttoopskrivninger, som skal bindes direkte pa
egenkapitalen uden at passere resultatopgerelsen.

Forslaget tilsigter kun at give rammebestemmelser
for omradet, som skal udfyldes med standarder, jf. be-
merkningerne herom til forslagets § 136. Regnskabs-
vejledningen vedrerende investeringsejendomme, der
mé forventes at ligge teet op ad den nye IAS 40, forud-
sxttes at beskaftige sig med en rakke enkeltheder,
herunder hvilke ejendomme, der kan anerkendes som
investeringsejendomme. Her folges lovens ind-
skraenkning til virksomheder med investering som ho-
vedaktivitet.

Investeringsobjekterne kan vanskeligt indregnes
som enten anlegs- eller omsatningsaktiver. Det vil

veere tilladt at tillempe skemaerne til disse seerlige for-
hold, jf. forslagets § 23, stk. 4.

- Ti§39

Forslagets § 39, stk. 1, foreskriver som noget nyt, at
monetere balanceposter skal omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Andre balanceposter skal méles til
transaktionskursen. Dette geelder ogsé for transaktio-
nerne. Har aktiver og forpligtelser efter anskaffelsen
veeret genstand for en omvurdering, f.eks. nedskriv-
ning eller opskrivning, skal kursen pé tidspunktet for
omvurderingen anvendes. Deite er helt i overensstem-
melse med sivel den danske Regnskabsvejledning 9
som JAS 21. Ved omregningen opstar et positivt eller
negativt forskelsbelgb. Forslaget kommer ikke ind
herpa, da det ved tavshed herom folger, at forslagets
hovedregel om indregning i resultatopgerelsen finder
anvendelse pa forskelsbelebene.

Stk. 2 omhandler den situation, hvor virksomheden
skal omregne poster i fremmed valuta fra selvsteendi-
ge udenlandske enheder — f.eks. filialer — til brug for
virksomhedens arsregnskab. Anvendt pa koncern-
regnskabet vil reglen iser have betydning for uden-
landske dattervirksomheder og filialer, som ikke er lo-
bende integrerede i -modervirksomhedens - penge-
stromme. Det kan forekomme, at f.eks. en udenlandsk
filial eller — i en koncern - udenlandsk dattervirksom-
hed foretager alle betalinger og modtager alle indteeg-
ter i den pageldende fremmede ment, samt at virk-
somheden, der méske foretager alle investeringer og
afholder alle omkostninger i det pagzldende udland,
ikke har felles pengestremme med modervirksomhe-
den eller koncernens kernevirksomheder. Her fore-
skrives i overensstemmelse med TAS 21 og Regn-
skabsvejledning 9, at omregning af balanceposterne
skal ske til balancedagens kurs, og at forskelsbelab
indregnes direkte pa egenkapitalen og altsé ikke over
resultatopgerelsen, sdledes som det ellers er lovens og
standardernes hovedregel.

Forslaget skal ses i lyset af de mere generelle be-
stemmelser om den monetere méleenhed i forslagets
§ 16 og er en af de rammebestemmelser, der foreslas
for omréder, der hidtil ikke har veeret reguleret i loven.
Udover de nzvnte bestemmelser foreslés ikke detail-
regler for valutaomregning, da disse forudsettes fast-
sat i regnskabsstandarder, jf. forslagets § 136. Der
henvises til bemarkningerne til denne paragraf.

Til § 40 ,
Ibilag 1, C, nr. 2 og 3 videreferes den eksisterende
afgreensning af anlaegs- og oms@tningsaktiver, som er
fastsat i geeldende arsregnskabslovs § 16. Det er vig-
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tigt at veere opmaerksom p4, at hverken definitionen
eller 1ndregn1ngskr1ter1erne forudsatter ejerskab til
aktivet. I overensstemmelse med definitionen pa akti-
Ver og med substanskriteriet i forslagets § 13, stk. 1,

nr. 2, kan rdden over aktiver — brug — ogsd V&re til-
strekkelig, nar blot virksomheden effektivt réder over
aktivet. Afgreensningen mellem anlegs- og omsaet-
ningsaktiver er af betydning for, hvordan aktiverne
klassificeres i balancen, og dermed af betydning for
regnskabsbrugers mulighed for at bedemme omfanget
af virksomhedéns produktionsapparat og driftsrisiko.

Om betydningen og anderledes opdelmger 1JAS 1, se
Regnskabsradets rapport, afsnit 7.7.2.

‘Medens aktiverne opdeles efter formal, opdeles for-
pligtelserne efter likviditet, jf. forslagets § 26, stk. 3.
Der er derved ikke ‘samme klassifikationssystem i
begge sider af balancen.-Denne usystematik er direk-
tivbundet. '

Forslagets § 40, der implementerer 4, direktivs ar-
tikel 35, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, litra c, preciserer, hvilke
omkostmnger der ma indgd i kostprlsen for et materi-
elt anjeegsaktiv. Reglen uddyber derfor forslagets §
36, som indeholder en generel regel om indregning til
kostprls Forslaget anvender alene udirykket "kost-
pris", der skal dackke savel "anskaffelsesphs som
"kostpris" 1 galdende lovs § 27. Anvendelse af et fzl-
les udtryk er ogsd i overensstemmelse med internatio-
nal praksis og almindelig dansk regnskabsprak51s
Kostpris er defineret i-bilag 1, D, nr. 6, som det belab,
der er ydet som vederlag for et aktiv, uanset dette er
anskaffet fra en ekstern part eller internt fremstillet.

Fors]aget v1derefmer geldende lovs § 27 og inde-
baerer 1 anskaffelsessituationen, at kostprisen for akti-
vet fastsettes til de samlede omkostninger, virksom-
heden har ved anskaffelsen. Det betyder, at alle med-
gaede omkostninger frem til tidspunktet for ibrugtag-
ning skal indregnes. De samlede omkostninger i form
af afskrivninger indregnes efterfelgende i resultatop-
garelsen — prmmplelt i de perioder, hvor indtzgterne
erhverves

‘Tages aktivet 1kke i brug fra det tldspunkt hvor det
er klart til brug, kan omkostninger, der knytter sig til
tomgangsperioden, ikke medregnes, da sidanne om-
kostninger principielt ikke er foranlediget af anskaf-
felsen, men af andre — typisk uforudsete — omstandig-
heder. Omkostninger, der vedrerer perioden efter tids-
punktet.for ibrugtagning, mé ikke indregnes i aktlvet
men skal i stedet omkostningsferes som periodeom-
kostninger.

Hvor Vlrksomheden selv fremstlller aktlvet med-
regnes de omkostninger, som direkte kan henregnes

til aktivet. Hér forlanger forslaget — i lighed med geel-

‘dende lov - ikke, at vaerdien for aktivet fastseettes ud-

fra mere end de direkte medgéede omkostninger. Et
sadant krav kunne vare vanskeligt for virksombeden
at opfylde, da der skal etableres fordelingsnegler, der
kan fordele de indirekte omkostninger pa de fremstil-
lede aktiver. Ved direkte medgéede omkostninger for-
stas omkostninger, der relaterer sig direkte til de frem-
stillede enheder, typisk len og ravarer. Indirekte pro-
duktionsomkostninger skal ikke medregnes i klasse B,
men kreves indregnet i klasse C. Virksomheder i
klasse B kan frivilligt indregne indirekte omkostnin-
ger og hér anvende forslagets § 82.

Spild og svind i produktionen udover det forkalku-
lerede samt omkostninger, der skyldes mindre erfa-
ring i fremstillingen eller forlenget fremstillingstid,
ma ikke indga i kostprisen. Tilsvarende vil et selv-
fremstillet aktiv nappe kunne optages til en kostpris,
der overstiger anskaffelsesprisen for et tilsvarende ak-
tiv pa markedet, fordi en kostpris, der overstiger mar-
kedsprisen, normalt vil vaere udtryk for en ineffektiv
produktion, der ikke skaber vaerdier og derfor ikke be-
rettiger til aktivering,

Forslaget tillader, at vitksomheden indregner renter
af kapital, der er lant til at finansiere fremstillingen, i
kostprisen. De renter, der tillades indregnet, skal vare
direkte ‘knyttet til et konkret materielt anlaegsaktivs
fremstillingsperiode, f.eks. renter‘af byggelan ved op-
forelsen af en ejendom.

Finansielt leasede aktiver, der indregnes i balancen,
skal i lighed med andre anlegsaktiver som udgangs-
punkt méles til kostpris. Kostprisen kan her opgeres
som det samlede beleb, der i henhold til leasingaftalen
skal betales for leasing af aktivet. Strakker leasingpe-
rioden sig over en arrackke, bor de fastsatte ydelser til-
bagediskonteres, saledes at aktivets veerdi i realiteten
méles som kapitalvardien af den tllhm‘ende forplig~
telse.

Til§41

Forslagets § 41 viderefarer adgangen til at opskrive
materielle anlaegsaktiver og kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder i gxldende
lov § 30, stk. 1 - 4, og 4. direktivs artikel 33. Opskriv-
ning er et af de vaesentlige vaerdibaserede elementer i
lovforslaget, der ogsd indeholder regler om lgbende
verdiregulering af finansielle aktiver, investeringsak-
tiver og levende dyr og planter, ligesom benyttelsen af
indre veerdi for kapitalandele i dattervitksomheder og
associerede virksomheder indeholder et element af
opskrivning, '



3300

F. t. L. vedr. ethvervsdrivende virksomheders afleggelse af arsreg L M-038/2025

Som noget nyt fastsettes et primart opskrivnings-
mal: dagsverdien. Processen for at finde dagsveerdi er
den samme som for finansielle aktiver, jf. forslagets §
37, stk. 1. Eksisterer der et velfungerende marked for
aktivet, vil dagsvaerdien svare til markedets salgsvar-
di. Safremt der ikke eksisterer et sddant marked, og
der ¢j heller kan opnas en tilnermet salgsveerdi, kan
virksomheden vzlge at anvende genanskaffelsesvast-
dien eller nettorealisationsveerdien, jf. forslagets stk.
2. Forméalet med arsregnskabet indebarer, at uvasent-
lige veerdistigninger ikke nedvendigvis skal indreg-
nes, selvom virksomheden generelt har valgt at op-
skrive. Dagsvaerdiprocessen indebarer, at der ikke
lengere stilles krav om "varighed", nar veerdistignin-
ger skal indregnes. Direktivet kreever ikke dette.

Opskrivninger af materielle anleegsaktiver og kapi-
talandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder er fortsat frivillige, selvom opskrivninger er
nedvendige i-dét egentlige vardibaserede regnskabs-
system, som loven generelt forsgger at tilneerme sig.
Imidlertid er tvungne opskrivninger pé materielle an-
leegsaktiver ej heller pakraevet efter IAS 16, endsige
Regnskabsvejledning 10. Endvidere kreever valg af
opskrivninger af materielle anlegsaktiver, at virk-
somheden lebende (ar for ar) vurderer dagsverdien
for hvert enkelt af de opskrevne aktiver, hvilket ofte
vil veere forbundet med stor usikkerhed. Ved opskriv-
ninger tillades saledes ikke at benytte indtaegtsskabel-
sesgrupper som omtalt i forslagets § 42 (cash-genera-
ting-units) i forbindelse med nedskrivninger. Det
skyldes, at virksomheden ved benyttelse heraf ved op-
skrivninger risikerer at indregne egen oparbejdet
goodwill, hvilket er i strid med savel 4. direktiv som
de internationale'regnskabsstandarder.

Der er ikke tvivl om, at opskrivning fremmer regn-
skabsbrugers muligheder for at bedemme ledelsens
praestationer (forvaltningskontrol) og ogs4 i et vist
omfang prognoseudsagnet. Man mé derfor forvente,
at virksomhederne — i hvert fald de mest innovative og
fremmelige — vil benytte opskrivninger pa de materi-
elle anlaeegsaktiver, hvor det er muligt at opgere en pa-
lidelig dagsverdi. Det vil ofte veere tilfaldet for ejen-
domme og maskiner; hvor der eksisterer velfungeren-
de markeder. :

Accepten af at kunne (og dermed at skulle) opskri-
ve er en del af virksomhedens regnskabspraksis. Det
betyder, at vurdering og opskrivning baseres pa et sy-
stematisk grundlag og skal ske aktiv for aktiv og for
samtlige aktiver inden for samme kategori af anlaegs-
aktiver. Det indebarer saledes, at der skal veere kon-
sekvens i opskrivningerne, der principielt skal ske
hvert ar. Tilfeldige og principlese opskrivninger er

ikke tilladte og ville i avrigt ogsé forvride arsregnska-
bets neutralitet og konsistens. Opskrivning alene med
henblik pa at skabe reserver til anvendelse til udste-
delse af fondsaktier, undgéelse af kapitaltabssituation
og llgnende er derfor klart ikke tilladt.

Foretages der opskrivning, forﬂges aktivets afskrlv-
nmgsgrundlag Afskrivningsgrundlaget fordeles sy-
stematisk over aktivets resterende brugstid. En op-
skrivning vil derfor medfere forggede afskrivninger i
de enkelte ar af den resterende brugstid.

Stk. 3 kraever, at opskrivningen skal indga-direkte
péa egenkapitalen, dvs. uden at passere resultatopge-
relsen: Belobet skal bindes p4 en serlig reserve, der
ikke kan-benyttes til udbytte, til udlodning eller til
deekning af underskud. Bindingskravet p4 egenkapita-
len skyldes 4. direktivs artikel 33. Den del af opskriv-
ningen, som udgeres af en udskudt skatteforpligtelse,
skal dog indregnes som en hensat forpligtelse, jf. stk.
3, 3. pkt., nr. 3. Realiseres aktivet, eller udgar det af
virksomhedens drift, skal opskrivningsreserven ople-
ses, jf. forslagets stk. 3, 3. pkt., nr. 1. Hovedreglen er
her, at opskrivningsreserven overferes direkte til
egenkapitalens frie reserver, eftersom realiseringen
ikke skaber nogen indtegt, jf. definitionen pa indteg-
ter i bilag 1, C, nr. 10. Den var en ikke-realiseret ind-
teegt i aret for denlopskrevne veerdistigning, Gevinsten
fremgér herefter af opgarelsen over bevagelser pa
egenkapitalen som et overfort beleb mellem 2 egenka-
pitalpostér. Denne behandling stemmer overens med
reglerne 1 JAS 16 og mulighederne i Regnskabsvejled-
ning 10. Bortfalder forudseetningen for opskrivningen
eller en del af denne — som folge af, at veerdien ndres
nedad pa grund af sendret regnskabsmessigt sken i
henhold til forslagets § 52— skal opskrivningen re-
spektivt en del af denne tllbageferes, jf. forslagets stk.
3, 3. pkt., or. 4. R

- Endring af virksomhedens regnskabspraksis med
henblik pé at benytte opskrivningssystemet behandles
i overensstemmelse med forslagets §§ 13, stk. 2, og
51. Det betyder, at eendringen skal begrundes konkret
og fyldestgerende med oplysning om, hvilken belebs-
maessig indvirkning fravigelsen har pa virksomhedens
aktiver og passiver, finansielle stilling og resultatet.
Endvidere skal den samlede belebsmaessige effekt af
praksisendringen indgd i virksomhedens egenkapital
og samtidig bindes som en opskrivningsreserve, jf. §
51, stk. 2. Efterfolgende opskr1vn1nger behandles
ogsa efter forslagets § 41. :

Onsker virksomheden at @ndre regnskabspraksis,
s& der ikke lengere opskrives, krazver dette en god be-
grundelse, fordi benyttelsen af opskrivninger generelt
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forudsettes at veere i regnskabsbrugers interesse og
ogsé normalt forudsettes bedre at give et retvisende
billede. P4 den anden side ma opskrivninger baseres
pa et forsvarligt grundlag, si regnskabsbruger kan
feestne 1id til veerdierne. (palidelighed). Skifter de pa-
geldende aktivers markederv karakter, si effektivite-
ten i markedet reduceres betydeligt, vil det kunne
vaere en grund til at skifte regnskabspraksis uden op-
skrivning. Det samme geelder, hvis aendringer i mar-
kedet betyder, at virksomhedens omKostninger til vur-
dering af aktiverne stiger betragteligt. En @ndring af
selve aktivernes karakter, f.eks. en ejendom; hvor der
indleegges vaesentlige setlige installationer, eller en
maskine, der ombygges, si den bliver unik, kan ogsé
vere en gyldig grund. Forslagets § 13, stk. 1, nr. 4
(neutralitet), forbyder, at virksomheden endrer prak-
sis, blot fordi resultatet ellers ville vise et underskud.’

Aktieselskabsloven og anpartsselskabsloven tilla-
der —i lighed med reglerne i dag — at overfore opskriv-
ningsreserven til virksomhedskapitalen. Se her folge-
lovforslagets § 1, nr. 10, og § 2, nr. 7. Den udskudte
skatteforpligtelse overfores ikke, da denne ikke er en
del af opskrivningsreserven og ofte stadigvaek vil
vaere hensat forpligtelse baseret pa aktivets opskrevne
vaerdi. P4 samme made gzlder der forbud mod at an-
vende reserven til uddeling af udbytte og til udlod-
ning, jf. falgelovsforslagets § 1, nr. 25 hhv. nr. 11, og
§ 2, nr. 11 hhv. nr. 12. Endvidere fremgar det af stk. 3,
2. pkt., at reserven ikke kan anvendes til eliminering
af underskud.

Selskabskapitalen har normalt veeret anset for bun-
det efter strengere kriterier end opskrivningsreserven.
En nedsattelse af selskabskapitalen kraver nemlig
indrykning af proklama i overensstemmelse med reg-
lerne i selskabslovene. P4 den anden side kan sel-
skabskapital nedsattes og nedsattelsesbelobet tilba-
gebetales til virksomhedsdeltagerne. Dette er ikke til-
ladt for opskrivningsreserven. Beslutter virksomhe-
den derfor at overfere opskrivningsreserver til sel-
skabskapitalen, samtidig med at vitksomheden ned-
setter eller har til hensigt at nedsztte selskabskaplta-
len ved udlodning til ejerne, ma det betragtes som en
omgaelse af reglerne om binding af belgbet. C

Direktiverne giver fortsat ikke mullghed for at op-
skrive immaterielle anl&gsaktlver Derfor-indeholder
forslaget ikke adgang hertil. Forbudet er praciseret i
stk. 1, sidste pkt. Direktivets forbud mod opskrivning
af immaterielle anlaegsaktiver indeberer ikke nogen
modstrid med de internationale - regnskabsstandarder,
men forbudet medferer, at virksomhederne ikke kan
udnytte den —trods alt begraeensede — mulighed for op-
skrivninger, der er givet i IAS 38.

Den store forsigtighed med hensyn til opskrivning
af immaterielle. aktiver skyldes, at disse ikke fysiske
aktiver af regnskabsbrugele og virksomheder ofte —
méske fejlagtigt - ikke opfattes som s& veardifaste som
materielle anlzgsaktiver. Der-er dog nappe tvivl om,
atudviklingen med tiden vil skabe bedre markeder for
oms®tning af immaterielle aktiver. Denne udvikling
kan pa sigt meget vel fore til, at mange flere immate-
rielle aktiver vil kunne indregnes ‘palideligt til mar-
kedsverdier. Besidder virksomheden si betydelige
immaterielle aktiver af denne karakter, vil manglende
indregning utvivlsomt fore til, at arsregnskabet ikke
giver et retvisende billede. Her vil forslagets § 11, stk.
3, formentligt gennembryde forbudet og fremtvinge,
at disse veerdier indregnes. Begrundelsesnoten vil i
disse tilfeelde f4 en stor og afgerende betydning for
regnskabsbrugeren, der skal vurdere, om hun eller han
vil acceptere fravigelsen. Palidelighedskravet i forsla-
gets § 12, stk. 3, vil formentligt betyde, at en s&dan
pligt til indregning af immaterielle aktiver naeppe vil
blive statueret serligt ofte. .

LTil § 42

Forslagets $42, stk 1, videreferer kravet i geelden-
delovs § 29, stk. 1, om nedskrivninger, der implemen-
terer 4. direktivs artikel 35, stk. 1, litra ¢, litra bb. Som
noget nyt indferes begrebet "génindvindingsveerdi”.
Bestemmelsen omfatter immaterielle anlaegsaktiver
samt materielle anlagsaktiver, der ikke lebende regu-
leres til dagsveerdi efter §§ 38, stk. 1, (investeringsak-
tiver) eller 38, stk. 2, (biologiske aktiver).

“Kravet om nedskrivning er ligesom muligheden for
opskrivning en del af det vardibaserede regnskabssy-
stem. Nedskrivningsmélet er imidlertid ikke det sam-
me som det, der benyttes i opskrivningssystemet, da
dette ikke er tilfeeldet i IAS 16. -

Nedskuvmngsmalet er genindvindingsvaerdien,
hvilket vil sige den hejeste vaerdi af kapitalvasrdien og
salgsvaerdien fratrukket forventede omkostninger. til
salg, jf. definitionen i bilag 1, D, nr. 4. Genindvin-
dingsvaerdien — internationalt: "recoverable amount"
— har indtil nu stort set ikke varet benyttet i praksis.
Det skyldes formentlig lovgivningens og danske regn-
skabsvejledningers tavshed vedrerende dette begreb.
Udtrykket er fundet nedvendigt for at have en pendant
til det internationale udtryk.

Baggrunden for at vaelge den hejeste af de to veerdier
er, at denne typisk vil veere den vaerdi, der er afgerende
for virksomhedens egne beslutninger. Er nettosalgs-
vardien den. heijeste, vil virksomhedens ledelse typisk
vurdere rentabilitet m.v. udfra denne veerdi, hvorimod
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sddanne vurderihger normalt vil blive gennemfort ud-
fra kapitalveerdien, safremt denne er den hejeste.

Eksisterer der et effektivt marked for aktivet, mé
det dog forudsaettes, at genindvindingsvardien nor-
malt ikke fastseettes til en veerdi, der er vaesentligt ho-
jere end nettosalgsveerdien. Dette er en konsekvens af,
at pélideligheden ved en verdi, der fastsattes pa et
velfungerende marked, alt andet lige er hejere end en
beregning af kapitalvaerdien, som bygger pa en raekke
usikre forudsatninger, jf. ogséd bemarkningerne til
forslagets § 12.

"Kapitalveerdien" (internationalt: "net present va-
lue" eller "value in use") — ogsé kaldet "nytteverdi" -
er anerkendt inden for gkonomisk teori som den ide-
elle veerdimaler. Imidlertid forudsztter kapitalveerdi-
en en omregning af forventede pengestremme til nu-
tidsveerdi, hvorfor en kapitalveerdi i sagens natur ikke
vil have samme pélidelighed som en salgsvaerdl paet
aktivt og velfungerende marked.

Kapitalvaerdien har en anden vaesentlig svaghed i
forhold til f.eks. en salgsvaerdi pa et velfungerende
marked. Séledes vil kapitalvaerdien af et aktiv ofte
veere afhengig af eksistensen af andre aktiver i virk-
somheden. Det kan derfor vaere vanskeligt at fordele
den samlede veerdi af virksomhedens aktiver pa enkel-
taktiverne. Der henvises til Regnskabsradets rapport,
afsnit 7.6.1., hvor kapitalvaerdien som veerdiméler er
dreftet neermere.

Midlertidige udsving i salgsvaerdien eller virksom-
hedens nytte af et aktiv betyder ikke nedvendigvis en
endring af kapitalveerdien, hvis virksomheden for-
venter, at veerdien retter sig op inden for rimelig tid.
Mere varige fald i aktivets salgsveerdi vil imidlertid
normalt fere til, at virksomheden fer eller siden ma
nedskrive aktivet, da der ofte er en hvis sasmmenhang
mellem salgsveerdien og kapitalveerdien. Afhengig af
branche og konkurrenceforhold i evrigt er dette mere
eller mindre udtalt i forskellige virksomheder. Fast-
sattelsen af kapitalvardien ma altid ske konkret, og s&
vidt muligt udfra aktivets forventede bidrag til netto-
pengestromme.

Anskaffer virksomheden aktiver, der viser sig at
veere defekte, eller hvor genindvindingsverdien med
det samme viser sig at vare lavere end kostprisen, skal
aktivets veerdi nedskrives til genindvindingsveerdien.
Denne nedskrivning skal vises i resultatopgerelsen.
Verdinedgangen ma derfor ikke blot modregnes i

kostprisen udenom resultatopgerelsen. Bortfalder for- -

udsziningen for nedskrivningen — som folge af, at
vardien &ndres opad — skal nedskrivningen tilbagefo-
res, jf. forslagets § 52.

Forslagets § 13, stk. 1, nr. 8, betyder, at hvert aktiv
principielt skal vurderes hver for sig. I praksis er det
dog accepteret, at grupper af samme type aktiv kan
vurderes samlet (indteegtskabelsesgrupper). En samlet
vurdering af samspillende aktiver — f.eks. en portefol-
je af samme typer maskiner — er imidlertid ikke altid
tilstrackkelig til, at virksomheden kan finde genind-
vindingsveerdien. Det skyldes, at'mange forskellige
aktiver indgar i samspil med hinanden og derfor bidra-
ger til veerdier for virksomheden i forskellige samspil.

Forslagets stk. 2 krzever derfor, at safremt virksom-
heden ikke kan vurdere genindvindingsveerdien for
enkeltaktiver — eller for grupper af samme aktiver —
skal virksomheden vurdere den mindste gruppe af ak-
tiver, hvor det samlet er muligt at fastsztte en palide-
lig genindvindingsveerdi. I IAS 36 kaldes denne grup-
pe for "cash generation unit".

Dette skal sikre, at virksomheden ikke kan skjule et
nedskrivningsbehov for aktiver, der indgér i samspil
med hinanden. Grupperingen af aktiver pd denne
made ma ikke benyttes i forbindelse med opskrivnin-
ger, idet man derved risikerer at indregne egen opar-
bejdet goodwill. Opskrivning kraver derfor, at akti-
verne kan vurderes hver for sig — eller i grupper af
identiske aktiver.

Til § 43

Ligesom i galdende lovs §§ 28 og 36 kraéver forsla-
gets § 43, stk. 1, at materielle og immaterielle anlags-
aktiver med begraenset brugstid afskrives systematisk
over brugstiden. Afskrivningskravet galder ikke for
finansielle anlegsaktiver, der ikke anses for at have
begranset brugstid.

Bygninger anses for at have en begrenset brugstid,
og skal derfor afskrives over brugstiden. Investerings-
virksomheder, der investerer i ejendomme, skal deri-
mod lebende regulere disse til dagsvaerdi og undlade
at afskrive, jf. forslagets § 38. Virksomheder i regn-
skabsklasse B kan tilsvarende anvende reglerne om
dagsveerdi pé biologiske aktiver.

~ Formalet med afskrivninger af aktiver er at indreg-
ne omkostninger, der modsvarer det forbrug af akti-
vet, som sker for at opnd indtagter. Aktivet vil ogsa
normalt blive nedslidt over brugstiden. Op- eller ned-
skrives aktivet, jf. forslagets §§ 41 og 42, skal afskriv-
ningerne beregnes pa baggrund af den op- eller ned-
skrevne veerdi, fordi omkostningerne ved virksomhe-
dens forbrug af aktivet endres, nar aktivet har en hg-
jere eller lavere veerdi end kostprisen. Afskrivninger
er derfor i det vaerdibaserede regnskab et surrogat for
offeromkostningerne snarere end periodisering af tid-
ligere afholdte omkostninger. Denne tilgang til af-
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- skrivningsbegrebet stemmer ogsé overens med EU-
kommissionens fortolkningsmeddelelse af 20. januar
1998, der kraver, at merafskrivninger, som hidrerer
fra opskrivningbelabet, fores i resultatopg;arelsen pé
samme méde som afskrivninger p4 kostprisen.

Stk. 2 preciserer, at der skal afskrives efter et sken
over aktivets restvaerdi, ogsa kaldet "scrapvaerdi" eller
"skrotvasrdi®, Restvaerdi opstar, hvor brugstiden er
kortere end aktivets levetid, og aktivet derved har en
veerdi, nar brugstiden for virksomheden udlgber. Des-
uden kan der forekomme rester i form af materialer
m.v., efter at aktivet er helt forbrugt. Denne restvaerdi
skal ikke indga som omkostninger i form af afskriv-
ninger, da den ikke modsvarer virksomhedens forbrug
af aktivet. At aktiver ofte atheendes inden deres leve-
tid opherer, skyldes aktivets gkonomiske foreldelse
eller skattemaessige hensyn. '

. Restveerdien males, nar aktivet tages i brug, og er

det belgb, som virksomheden pa tidspunktet for ibrug-
tagningen forventer at opna ved salg af aktivet ved ud-
lgb af brugstiden. Restveaerdien kan i sagens natur ikke
indeholde forventede prisstigninger pa aktivet, ellers
ville afskrivningskravet for langsigtede investeringer
i aﬁlaegsaktivef — f.eks. ejendomme — reelt vaere om-
sonst. Sker der efterfelgende veesentlige andringer i
restvaerdien, som ikke kan tilskrives generelle pris-
stigninger, skal restveerdien korrigeres. Dette far ind-
virkning p& efterfelgende perioders afskrivninger,
men ma ikke medfere tilbageforing af allerede fore-
tagne afskrivhinger, jf. forslagets § 52, stk. 1.

For at kunne beregne afskrivningerne skal virksom-
heden fastsztte den forventede brugstid allerede ved
ibrugtagningen. Fastleeggelsen af brugstiden sker pa
baggrund af bl.a. aktivets kapacitet og den forventede
produktion, forventet slitage, virksomhedens reparati-
ons- og vedligeholdelsesprogram, teknisk foreldelse
og erfaringer ved tilsvarende anlaeeg. Andringer i
brugstiden forer til, at kommende perioders afskriv-
ninger andres. Der mé ikke ske tilbagefering af tidli-
gere foretagne afskrivninger, idet disse blev foretaget
under de forudsatninger, som var geeldende og rlgtlge
pa de daveerende tidspunkter.

Forslaget kraever systematik i afskrivningerne, men
anviser ikke konkrete metoder. Lineare, progressive
og degressive afskrivningsmetoder vil i almindelig-
hed opfylde kravet om systematik. Den skattemessige
saldoafskrivningsmetode, hvor den arlige afskriv-
ningsprocent hvert ér fastseettes ud fra skattemassige
overvejelser, tillades derimod ikke anvendt. Afskriv-
ninger, der beregnes udfra forventet produktionsvolu-
men i stedet for den periode, aktivet bruges i, opfylder

kravet om systematik i forslaget. I avrigt udtrykkes
omkostningerne ved virksomhedens forbrug ofte bed-
re udfra produktionsvolumen.

Stk. 3 seetter en overgranse pa 20 ar for, hvor lang
brugstiden for immaterielle aktiver kan vere. Gzel-
dende lov indeholder ingen overgrense. Graensen kan
rummes inden for 4. direktiv, der ikke seetter nogen
grense. Den er i overensstemmelse med den graense,
der er. fastsat som sedvanlig overgreense i IAS 38,
men som kan overskrides i serlige tilfaelde. Hvor kra-

- vet om et retvisende billede undtagelsesvist skulle

krave en laengere periode, skal virksomheden anven-
de afvigelsesreglen i § 11, stk. 3, med de heraf folgen-
de noteoplysninger.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel
35, stk. 1 litra b og artikel 37, stk. 2.

Til § 44

Forslagets § 44 om kostprisen for omsatningsakti-
ver er en pendant til § 40 om anlegsaktiver. Den vide-
reforer geeldende lovs § 31, stk. 2 - 4, og implemente-
rer 4. direktivs artikel 35, stk. 2 - 4, jf. artikel 39, stk.
2. Bestemmelsen skal ses i sammenhang med reglen
i forslagets § 36, hvorefter aktiver skal males til kost-
pris pé tidspunktet for indregningen.

Kostprisen for omsetningsaktiver udgeres efter 1.
pkt. af de omkostninger, der er foranlediget af anskaf-
felsen, eller som direkte kan henfores til det fremstil-
lede aktiv, typisk len og materialeforbrug. Der henvi-
ses til bemaerkningerne til forslagets § 40, der har til-
svarende afgransninger.

- Virksomheder omfattet af klasse C skal endvidere
indregne indirekte produktionsomkostninger i kost-
prisen, jf. forslagets § 82.

. Forslagets 2. pkt, bestemmer i lighed med geldende
arsregnskabslovs § 31, stk. 3, sidste pkt., at distributi-
onsomkostninger ikke mé indga i kostprisen. Distri-
butionsomkostninger omfatter bl.a. omkostninger af-
holdt med henblik pa salget, herunder salgsfremmen-
de aktiviteter og ordreoptagelse, samt omkostninger
ved forsendelse af varer til kunder.

I lighed med forslagets § 40, giver 3. pkt. mulighed
forikostprisen at indregne renter af kapital, der er med-
gaet til finansiering af varer — herunder igangvaerende
arbejder for fremmed regning - hvis renterne vedrarer
fremstillingsperioden. IAS 23 tillader dog kun at ind-
regne renter, hvis fremstillingsperioden er lang. Mu-
ligheden vil derfor nok hovedsageligt blive benyttet for
igangveerende arbejder for fremmed regning.

Varebeholdninger kan opskrives til genanskaffel-
sesvaerdi, jf. forslagets § 46.
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Til § 45
Forslagets § 45 viderefarer i moderniseret form nu-

geldende lovs § 32, stk. 1, der giver praktiske regler
for méalingen af varebeholdningers veerdi.

Det gares her muligt at finde en tilneermet vaerdi pa
de enkelte vareenheder. Optelling af antallet af vare-
enheder skal fortsat ske internt.

Virksomheden kan hér legge til grund, at varelage-
ret bestar af de sidst ankomne varer inden for hver va-
retype (FIFO — forst-ind-forst-ud), eller en blanding af
de varer, der er leveret (gennemsnitsmetoden). Virk-
somheden har mulighed for at veelge en anden lignen-
de opgerelsesmetode. Det er praciseret, at metoden i
sa fald skal afspejle vaerdien af den fysiske varebe-
holdning pa balancedagen. Det betyder, at et fatal af
virksomheder — som ogsa forudsat under geldende
lov - kan benytte LIFO-metoden, som forudsatter, at
de zldste varer hele tiden ligger pa lager.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel
40, stk. 1.

Til § 46

Forslagets § 46 omhandler op- og nedskrivning af
varebeholdninger og andre omszatningsaktiver, hvis
vaerdien ikke lebende reguleres i henhold til forslagets
§8§ 37 0g 38. I lighed med forslagets §§ 41 og 42 er op-
skrivning en mulighed, medens nedskrivning er krze-
vet. Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel
33, stk. 1, litra a, og artikel 39, stk. 1, litrab og d. -

Efter stk. 1 er malet for opskrivning af varelageret
genanskaffelsesvaerdien i modsaetning til materielle
anlaegsaktiver, hvor opskrivningsmalet er dagsvardi.
Baggrunden for denne forskel er 4. direktiv, der sar-
skilt tillader opskrivning til genanskaffelsesvardi.
Genanskaffelsesvardien defineres i bilag 1, D, nr. 3
som den pris, der skal betales for at erhverve et tilsva-
rende aktiv. En mulighed for opskrivning af varebe-
holdninger til salgsveerdi ville betyde, at kalkuleret
avance for ikke solgte varer kunne indregnes i balan-
cen allerede pa det tidspunkt, hvor varerne indgik pa
lager. Dette er hverken tilladt efter direktivet eller
IAS. Muligheden for opskrivning til genanskaffelses-
veerdi, der i sin tid blev indsat i direktivet, navnlig af
hensyn til hollandsk regnskabspraksis, findes i nugee]-
dende lovs § 34, stk. 1. Regnskabsradet fandt, at mu-
ligheden burde opretholdes, uanset at opskrivning af
varebeholdninger ikke er'i overensstemmelse med
JAS 2. - .

Opskrivning til genanskaffe[sesvaerdi medferer
indregning af en ikke-realiserét veerdistigning, besta-
ende af forskellen mellem historisk kostpris og genan-

skaffelsesveerdien. Et beleb svarende til denne forskel
skal indregnes direkte i posten "Reserve for opskriv-
ning" under egenkapitalen, Vardistigningen ma hver-
ken direkte eller indirekte pavirke resultatopgerelsen.
Den mé saledes ikke indregnes som indtagt hér, jf.
forslagets § 49, stk. 2, nr. 1, og opgerelse af &rets va-
reforbrug m.v. skal ske pa baggrund af ikke-opskrev-
ne verdier. Opskrivninger vil saledes kun pavirke ba-
lancen, ved at varebeholdningerne méles til en mere
aktuel verdi.

Andre omsaetningsaktiver, der ikke males efter §§
37 og 38, kan ogsa opskrives. Denne opskrivning er
frivillig og kan ske til dagsveerdi. Bindingskravet for
opskrivninger i forslagets § 41, stk. 3, finder ogsé an-
vendelse ved opskrivninger af omsatningsaktiver.
Egne kapitalandele, der indregnes som aktiver, kan
ikke opskrives, jf. forslagets § 35.

Efter stk. 2 skal omseatningsaktiver, der ikke males
efter §§ 37 og 38 nedskrives til nettorealisationsvaerdi.
Dette gelder ogsa efter IAS 2 og JAS 36. Nettoreali-
sationsvaerdien for et aktiv er summen af de fremtidi-
ge nettoindbetalinger, som aktivet forventes at ind-
bringe som led i normal drift. Begrebet er bredt aner-
kendt i savel regnskabsteori som —praksis. Forslagets
krav om nedskrivning gaelder - i modsatning til mu-
ligheden for opskrivning — ogsa for egne kapitalande-
le, der er indregnet som aktiver.

Til § 47

Forslaget videreforer kun delvist de galdende reg-
ler om henszttelser i geeldende lovs § 20, der baseres
pa 4. direktivs artikel 20. Begrebet "hensatte forplig-
telser" synes mere sigende end hensettelser, fordi det
klart indikerer, at de forhold, der kan og skal indreg-
nes som hensatte forpligtelser, skal opfylde definitio-
nen pa forpligtelser i bilag 1, C, nr. 5. Her fremgar, at
forpligtelser er en eksisterende pligt, der er opstaet
som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfri-
else forventes at medfere afstéelse af fremtidige gko-
nomiske fordele. En forpligtelse, der eksisterer pa ba-
lancedagen, kan vare opstaet i regnskabsaret eller tid-
ligere regnskabsar. :

I modsatning til geldende lov tillader forslagets
stk. 1, 1. pkt., ikke indregning af forhold, der ikke op-
fylder definitionen pa forpligtelser. Et eksempel herpa
er udskudt vedligeholdelse af en ejendom. Denne
stramning sker dels p& baggrund af stramningen i de
internationale standarder (IAS 37), dels som folge af
konstateret, overdreven brug af hensettelser i op-
gangstider til at udjeevne resultatet af driften. Den type
udjeevning ma ikke indregnes som hensatte forpligtel-
ser. @nsker virksomheden at markere eventuelle
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fremtidige behov for track pa de skonomiske ressour-
cer, kan disse klassificeres pa egenkapitalen som hen-
leggelse til reserver med sddanne formal.

I lighed med geldende lovs § 20, stk. 3, 1. pkt., m&
hensatte forpligtelser ikke anvendes som en aktivre-
gulerende post. F.eks. ma reservationer til forventede
tab pa tilgodehavender ikke indregnes som en hensat
forpligtelse, men skal medfere nedskrivning — eller
nedregulering - af aktivets veerdi, jf. forslagets §§ 37
og 46, stk. 2. Bestemmelserne i galdende lovs § 20,
stk. 3, er ikke viderefort som selvsteendige bestem-
melser, da de er overflodige som folge af forslagets
preciserede bestemmelser om indregning og méling,

En hensat forpligtelse er en forpligtelse, der er usik-
ker med hensyn til sterrelse eller forfaldstid. Dog krae-
ves under alle omstandigheder en omtrentlig verdi,
hvis forpligtelsen skal kunne indregnes. Er sével for-
faldstid som beleb meget usikkert, er der ofte tale om
en eventualforpligtelse. Se forslagets § 64 herom.

Stk. 1, 2. pkt., opregner de typiske hensatte forplig-
telser. Her skal navnlig fremhaeves udskudt skat, som
ikke lengere er modificeret med en undtagelse som i
geeldende lovs § 20, stk. 2, 2. pkt. Denne udvikling var
forudset ved vedtagelsen af @ndringen af § 20 ved lov
nr. 377 af 22. maj 1996 (&ndringslovens § 1, nr. 8).
Forslaget tilsigter herved overensstemmelse med IAS
12, der foreskriver, at udskudt skat indregnes og der-
med fores som omkostning i resultatopgerelsen. Om-
vendt forudsettes det, at negativ udskudt skat skal
kunne indregnes som aktiv, hvis ellers indregningskri-
terierne er opfyldte. Den serlige regel i geeldende lovs
§ 50, stk. 1, der fastsatter et oplysningskrav for latente
skattebyrder, der ikke kan henregnes under udskudt
skat, er ikke relevant og viderefares derfor ikke i for-
slaget. Forslaget tilsigter ingen detailregulering pa
dette omrade, men overlader det til udfyldning ved
standarder. Regnskabsvejledning 14 om indkomstskat
er egnet til at udfylde lovens regler pa dette omréade
indtil videre. 1 lov om skattefri virksomhedsomdan-
nelse § 2 kreeves i forvejen, at dbningsbalancen inde-
holder udskudt skat i overensstemmelse med Regn—
skabsvejlednmg 14. :

Forslagets omtale af pensionsforpligtelser betyder
ikke, at disse skal hensattes af virksomheder i klasse
B, medmindre der er tale om en forpligtelse, der kan
og skal indregnes og méles efter forslagets § 33, stk.
2. Heller ikke pa dette omrade tilsigter forslaget nogen
detailregulering, men overlader dette til udfyldélse
ved regnskabsstandarder. For gjeblikket findes ingen
dansk standard pé dette omréade, der endnu ikke anses
for vaesentligt for danske virksomheder p4 grund af
lovkravet om forsikringsmaessig afdeckning af pensi-

onsforpligtelser. For danske koncerner med datter-
virksomheder i udlandet er spargsmalet dog mere re-
levant, men her kan TAS 19 om medarbejdergoder for-
mentligt inspirere. v ’

Der kan vere situationer, hvor forslaget krasver
hensattelser, men hvor IAS 37 ikke tillader dette. Det
kan f.eks. vaere tilfeeldet i forbindelse med omstruktu-
reringer, hvor IAS 37 stiller forholdsvist formalistiske
krav op, hvis virksomheden skal kunne indregne hen-
satte forpligtelser. Her er forslaget — og direktivet —
mere fokuseret pa substansen i ledelsens beslutninger
— og ikke sd meget pd, om omstruktureringsforslaget
er offentliggjort pa balancedagen. De samme proble-
mer kan opstd i forbindelse med virksomhedssam-
menslutninger, jf. forslagets § 122, stk. 1.

Stk. 2 er ny. Den tillader virksomhederne at male
hensatte forpligtelser til dagsveerdi. Derved kan virk-
somhederne leve op til IAS 37, som i serlige tilfelde
kreever maling af hensatte forpligtelser til kapitalvaer-
dien. Hverken regnskabsvejledning 14 eller IAS 12
om udskudt skat giver mulighed for, at tilbagediskon-
tere udskudte skatteforpligtelser. Bersnoterede virk-
somheder, som skal folge danske regnskabsvejlednin-
ger, vil derfor p4d nuvarende tidspunkt ikke kunne
foretage tilbagediskontering af udskudt skat. IASC
har dog igangsat et mere generelt projekt, der skal be-
handle diskonteringsproblematikken. Forslaget er
derfor fleksibelt pa dette omréde ved ikke at udelukke :
hensatte forpligtelser fra diskontering.

Til § 48
Forslagets § 48 tillader - i overensstemmelse med
4. direktivs artikel 6 - virksomheden at indregne ledel-
sens forslag til udbytte som en forpligtelse i balancen
(fordelingsmetoden). En indregning af forslaget til

“udbytte stemmer imidlertid ikke overens med defini-

tionen pé& forpligtelser, eftersom ledelsens forslag
ikke repraesenterer en forpligtelse pd balancedagen.
Det understreges da ogsé af, at IAS 10 ikke giver den-
ne mulighed. De virksomheder, som gnsker at afleg-
ge arsrapport efter IAS-standarderne, kan derfor veel-
ge lovens nye hovedregel, nemlig at undlade indreg-
ning af forslag til udbytte. I s& fald vises forslaget kun
i tilknytning til resultatopgerelsen og som en sarlig
post i egenkapitalen, jf. forslagets § 3L ,
Baggrunden for alternativet (fordelingsmetoden)
er, at denne stemmer overens med en sterkt indarbej-
det dansk praksis, som har udviklet sig gennem de sid-
ste-mange &r. I 1996 @ndredes arsregnskabsloven til-
lige, sa anvendelse af fordelingsmetoden blev et kray.
Metoden benyttes endnu i nogle af de andre EU-lande,
men synes pa retur som folge af forbudet i IAS 10.
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Til § 49

Forslagets § 49, stk. 1, 1. og 2. pkt., implementerer
den del af forsigtighedsgrundsaetningen, som knytter
sig til resultatopgerelsen ved at krave, at der er sket
indtjening. Dvs. at ikke- alle stigninger i aktivernes
veerdi eller fald i forpligtelserne indregnes som indtaeg-
ter i resultatopgerelsen, selvom de opfylder den brede
definition pé indteegteribilag 1, C,nr. 10. Stk. 1, 3. pkt.,
vedrerende omkostninger m.v. er derimod ikke sa snee-
ver, hvorfor alle vaerdifald pa aktiver og stigninger i
forpligtelser, som medferer fald i egenkapitalen, som
udgangspunkt skal indregnes som omkostninger i re-
sultatopgerelsen. Denne asymmetri i indregningen af
indteegter og omkostninger i resultatopgerelsen bety-
der, at arets resultat bliver beskéret, fordi der skal op-
fyldes en sterre "bevisbyrde" ved indregning af ind-
taegter end ved indregning af omkostninger. Som ind-
tjening anses savel realiserede indtaegter som realisa-
ble indtaegter, hvor forventningen om indbetalinger til
virksomheden mé4 anses som tilstreekkelig sikker (pa-
lidelig). Forslaget videreforer tildels gsldende lovs §
23, men sgger i endnu hgjere grad at favne reglerne om,
hvad der skal passere resultatopgerelsen og hvad der
ikke skal. 4. direktiv indeholder ingen generel regel om
hvad der skal passere resultatopgerelsen, men har som
udgangspunkt, at alle bevagelser, hvorom det ikke
specielt er bestemt, at de skal balanceposteres, skal
passere resultatopgerelsen.

Bestemmelsen omhandler ogsa indregning af netto-
omsetningen, da dette er en indtegt. Se definitionen
af nettoomsztningen i bilag 1, C, nr. 11, som i det sto-
re hele svarer til geldende lovs § 22. Men i definitio-
nen afspejles Europa-kommissionens fortolkning,
som denne er kommet til udtryk i Kommissionens
Fortolkningsmeddelelse af 20. januar 1998. Det sidste
led i definitionen, hvorefter "anden skat, der er direkte
forbundet med salgsbelebet" skal fradrages, betyder,
at punktafgifter, som er forbundet med det enkelte
produkt — og dermed ikke salgsbelobet — skal indgd i
nettoomsatningen. Definitionen stemmer derfor ikke
helt overens med IAS 18. -

Forslaget videreferer geldende ret for indregning
og maling af nettoomsatningen. Denne skal séledes
normalt indregnes pa salgstidspunktet, da dette tids-
punkt ofte anses for indtjeningstidspunktet, dvs. det
tidspunkt, hvor palideligheden i indregningen er til-
straekkelig stor. Kan nettoomsaetningen opgeres pali-
deligt pa et tidligere tidspunkt — jf. IAS 11 og Regn-
skabsvejledning 6 om produktionsmetoden — kan der
ske indregning p4 dette tidligere tidspunkt. Forslaget
rummer séiledes bade salgsmetoden og produktions-
metoden. -

Virksomhedens ledelse skal valge den indtegtsme-
tode, som bedst viser et retvisende billede. Det bety-
der, at virksomheden normalt vil skulle benytte pro-
duktionsmetoden, hvis virksomheden deltager i entre-
priseopgaver eller pa anden made producerer til ordre.
Metoden kan dog alene benyttes for de opgaver, der
opfylder betingelserne i Regnskabsvejledning 6 og
TAS 11 om entreprisekontrakter. P4 dette felt forud-
seettes lovens rammer at skulle udfyldes ved standar-
der. Regnskabsvejledning 6, der er under revision, og
som herefter formentligt vil ligge ret taet op ad IAS 11,
vil her vaere egnet.

Visse indtasgter anses altid for indtjent, og skal der-
for indregnes i resultatopgerelsen. Det drejer sig efter
forslagets stk. 1, 2. pkt., om opreguleringer pa finan-
sielle aktiver, investeringsaktiver og biologiske akti-
ver, jf. §§ 37 og 38. Tilsvarende gelder for indtagter
ved anvendelse af equity-metoden, jf. forslagets § 84,
jf. § 85, for virksomheder i klasse 'C. Sidstnevnte
fremgér dog ikke af § 49, der omhandler virksomhe-
der i klasse B. Desuden indregnes endring af regn-
skabsmessigt sken i resultatopgerelsen, nér der er tale
om tilbageforsel af beleb, der tidligere har veret ind-
regnet i resultatopgerelsen.

Forslagets stk. 2 opregner en rekke bevagelser, der
ikke m4 indregnes i resultatopgerelsen. Nr. I omhand-
ler opskrivninger efter § 41 og § 46, der ogsa efter gel-
dende lovs §.30 henholdsvis § 34 skal indregnes direk-
te p& egenkapitalen. Er opskrivningen forbundet med
behov for hensattelse af udskudte skatter, skal hensaet-
telserne tilsvarende ogsa ske som balancepostering.

Nr. 2 behandler indtagter ("gevinst") og omkost-
ninger ("tab") forbundet med keb og salg af egne ka-
pitalandele. Bestemmelsen omfatter kun egne kapi-
talandele, der ikke indregnes med verdi i balancen. Se
nzermere herom under forslagets § 35.

Nr. 3 regulerer som noget nyt udtrykkeligt forhold
omkring sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser.
I sadanne tilfeelde er det — 1 overensstemmelse med
IAS 39 — fundet rigtigst ikke at tillade indregning pa
resultatopgerelsen. Det synes ogsa bedst at harmonere
med de skonomiske realiteter, eftersom der er tale om
fremtidige aktiver og forpligtelser, hvis veerdistignin-
ger og —fald som felge af definitionerne pa aktiver og
forpligtelser holdes udenfor balancen. Se forslagets §
50 om sikring af eksisterende aktiver og forpligtelser.

Nr. 4 omhandler bevaegelser som felge af valuta-
kursforskelle, der opstér for nettoinvesteringer i akti-
viteter, der ikke indgar lebende i virksomhedens pen-
gestromme, jf. forslagets § 39, stk. 2.
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“Nr. 5 omhandler bevagelser som falge af endring
af indregningsmetoder,’ maélegrundlag eller anvendt
moneter maleenhed. Dette fulgte af reglerne i gel-

dende lov, jf. her dennes § 26 a, stk. 1. Her sker ind-

regningen imidlertid pa primobalancen.

* Nr. 6 omhandler specielt de fundamentale fejl, jf. §
52, stk 2, der i overensstemmelse med TAS 8, afsnit
34, jf. afsmt 6, ikke ber 1ndregnes pé resultatopgerel-
sen. P4 samme made som i nr. 5 sker indregningen her
pa prlmobalancen I alle disse tilfeelde skal tilbage-
forsler ligeledes indregnes direkte pa egenkapitalen.

Forslagets stk. 3 omhandler kapitalfremskaffelser,
der ikke hidtil har varet reguleret i loven, men som
ifglge god regnskabsskik altid har veeret fort direkte
p4 egenkapitalen. Dette gaelder tilsvarende uddeling
og udlodning til virksomhedsdeltagerne. Reglen om
indregning direkte pa egenkapitalen har bl.a. betyd-
ning for behandlingen af egne aktier m.v. Kab af egne
kapitalandele ma séledes ikke indregnes som omkost~
ning i resultatopgerelsen, ligesom salg af egne kapi-
talandele som udgangspunkt ikke mé indregnes som
indteegt. Hvis egne kapitalandele indregnes som aktiv
i balancen og indgér i et selskabs portefolje af verdi-
papirer; som selskabet har til hensigt at handle med,
skal realiserede indteegter ("gevinster") og omkostnin-
ger ved handel med kapitalandelene indregnes i-resul-
tatopgerelsen. Se dog bemarkningerne til forslagets §
35.

Til § 50.

Bestemmelsen er ny‘dg betyder, at veerdizendringer

vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, der
udelukkende benyttes i sikringsejemed, i resultatop-
gorelsen kan modregnes med veerdiendringerne pa de
aktiver og forpligtelser, der sikres. I balancen skal
bruttovasrdierne af aktiverne og forphgtelserne fortsat
vises hver for sig.

Bestemmelsen kan alene benyttes Ved sikring af ek-
sisterende aktiver og forpligtelser. Efter forslagets §
49, stk. 2, nr. 3, ma indtaegter og omkostninger fra fi-
nansielle instrumenter, der sikrer vaerdien af fremtidi-
ge aktiver og forpligtelser slet ikke-indgd i resultatop-
gorelsen, men skal indregnes direkte pa egenkapitalen.

Lovforslaget  indeholder ~ udover reglen om
dagsveerdi ikke yderligere udtrykkelige bestemmelser
om derivater. Her overlades det til standarder, der ud-
stédes for at udfylde lovens almindelige regler med
detaljer, der formentligt i stort omfang v1l svare t11
TAS 32 og 39.

Til§ 51

Forslagets § 51, stk. 1, videreforer de gaeldende
regler for behandling af praksisendringer, og imple-
menterer 4. direktivs artikel 31, stk. 1, litra b, jf. stk.
2. I forhold til geldende lovs § 26, stk. 1, nr. 2 og §
26a, stk. 1, uddyber forslaget, hvad der forstas ved
acndrmg i regnskabsprak31s

Forslaget definerer do g ikke i alle detaljer, hvad der
er andringer i regnskabspraksis, og hvad der er n-
dringer i regnskabsmzssige skan, Jf forslagets § 52.
Afgreensningen ma derfor udover lovens glundlag
suppleres udfra dansk og international udvikling pa
omradet. Det indebeerer bl.a., at andringer i afskriv-
nmgsmetoder fremover betragtes som en andri ing i et
regnskabsmassigt sken og ikke - som tidligere - en
andring af regnskabspraksis.

Det folger af det materielle kontmultetsprmmp, jf.
forslagets § 13, stk. 2, at virksomheden som udgangs-
punkt ikke ma endre indregningsmetoder og male-
grundlag fra et regnskabsér til det naeste. Stk. I er der-
for kun relevant i de tilfalde, hvor en @ndring er ned-
vendig for bedre at vise et retvisende billede, eller
hvor en endring er kreevet ved lov eller standarder.

Bestemmelsen indebarer, at den akkumulerede
virkning af sndringerne ved regnskabsarets begyn-
delse indregnes direkte pa egenkapitalen, idet primo-
balancen skal tilpasses. Ifalge galdende lov kan virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse B undlade at
indregne @&ndringen p4 egenkapitalen og i stedet veel-
ge at optage @ndringsbelobet i resultatopgerelsen.
Denne undtagelse for sma virksomheder viderefares
ikke i forslaget, da den ikke opfyldte forventningerne
om at opné administrative lettelser og i zvrlgt er kriti-
seret for at vare uloglsk

Nar mdregmngsmetoder eller malegrundlag &n-
dres, skal sammenhgnmgstallene desuden tilpasses til
den nye praksis for de ar, der er medtaget i resultatop-
gerelsen og balancen. Ogsd de fire drs sammenlig-
ningstal vedrerende hoved- og nogletal i ledelsesbe-
retningen efter forslagets § 101 i regnskabsklasse D
skal tilpasses. Noteoplysninger, hvortil der er krav om
sammenligningstal, behandles.i forslagets § 24 (regn-
skabsklasse B). -

Stk. 2 praemserer at en virksomheds @ndring af
regnskabspraksis til at opskrive aktiver, skal indreg-
nes som bunden reservé pa egenkapitalen, selvom der
kun er tale om en praksisandring, Det skyldes 2. di-
rektiv, som forbyder, at selskaber uddeler sddanne
"opskrivninger" som udbytte. Opskrivninger — bade i
forbindelse med praksisandringen og efterfelgende —
kan ikke fores via resultatopgerelsen, jf. forslagets §
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49, stk. 2. Tilsvarende gelder, hvor virksomhedens
praksisendring medferer opregulering til dagsverdi i
henhold til § 38. Et beleb svarende til nettoopregule-
ringen skal i s& fald indregnes i den relevante
dagsveerdireserve under egenkapitalen.

Til § 52

Forslagets § 52, stk. 1, omhandler den regnskabs-
maessige behandling af endringer i regnskabsmaessige
sken, og er en pracisering af gaeldende lovs § 26a, stk.
2. Stk. 1 omfatter bade egentlige fejlsken og @ndrede
skan, som felger af nye oplysninger og eendrede vilkér
i eller uden for virksomheden. Det er endvidere forud-
sat, at ogs4 andre typer af mindre betydende fejl kan
behandles efter stk. 1. Behandlingen af fundamentale
fejl, dvs. fejl, som har betydning for det retvisende bil-
lede, skal derimod ske efter stk. 2. Geldende lov og 4.
direktiv indeholder ingen regler herom.

Stk. 1 bestemmer, at andringer - som folge af an-
drede skon - skal behandles pa tilsvarende made som
det oprindelige sken. Dette betyder f.eks., at en tidli-
gere foretaget nedskrivning skal tilbagefares over re-
sultatopgerelsen, hvis nedskrivningen efterfolgende
skennes at vaere ubegrundet. Er et aktiv tidligere op-
skrevet - uden resultatpavirkning - skal opskrivningen
ligeledes tilbagefares uden indvirkning pa resultatop-
gorelsen. Virkningen af et @ndret regnskabsmaessigt
sken skal séledes indregnes i regnskabsaret og klassi-
ficeres under de poster, som &ndringen vedrerer. Pri-
mobalancen skal ikke andres.

Zndring i regnskabsmaessige sken adskiller sig fra
endring i indregningsmetoder og malegrundlag
("regnskabspraksis") ved, at andringen foretages in-
den for rammerne af den anvendte regnskabspraksis.

Det har i den forbindelse veeret omdiskuteret, hvor-
vidt en ®ndring af beregningsmetode for afskrivninger
er en praksisendring eller en @ndring af regnskabs-
massigt skan. IAS 8 fastslar, at dette er en @ndring i
regnskabsmassigt sken. Andrer virksomheden af-
skrivningsmetode, f.eks. fra degressive til linezere af-
skrivninger, eller &ndres afskrivningsprocenten, er der
altsa tale om et &endret regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger, der er fortaget i tidligere ar, md ikke
tilbagefares. Derimod skal regnskabsarets- og fremti-
dige 4rs afskrivninger foretages i overensstemmelse
med de nye beregningsmetoder og sken. Effckten af
sddanne ndrede sken vil dermed komme til udtryk i
afskrivningernes sterrelse. . '

Stk. 2 omhandler korrektion af "fundamentale fejl"

(eng.: fundamental error). Fundamentale fejl er meget
graverende fejl, som medferer, at tidligere perioders

arsregnskaber som helhed ikke gav et retvisende bille-
de. Det kan vare fejl ved beregninger af veerdier, fejl
i brugen af regnskabspraksis, misforstéelser af fakta
m.v.

I overensstemmelse med IAS 8 foreslss, at disse
sarlige fejl behandles pa samme méde som &ndringer
i regnskabspraksis, dvs. som en korrektion af primo
egenkapitalen i det regnskabsér, hvor fejlen opdages.
Korrektion af fundamentale fejl ma séledes ikke pa-
virke resultatopgerelsens poster, jf. ogsa forslagets §
49, stk. 2. Sammenligningstallene for tidligere ar skal
tilpasses nér fundamentale fejl korrigeres, siledes at
sammenligneligheden reelt opretholdes.

Til § 53
Forslagets § 53 preeciserer hvilke forhold, der skal
fremga af redegorelsen om anvendt regnskabspraksis.
Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel 43,
stk. 1, nr. 1. o

Efter gzldende &rsregnskabslovs § 42 skal virk-
somheden oplyse om anvendte metoder for verdian-
saettelse og beregning af af- ned- og opskrivninger.
Kravet suppleres af yderligere notekrav, som tilsam-
men skal afdakke virksomhedens regnskabspraksis. I
modsatning til geldende lov stiller forslagets § 17
krav om, at anvendt regnskabspraksis beskrives i et
samlet afsnit. Langt de fleste virksomheder vaelger al-
lerede dette i praksis.

Forslagets stk. 1 bestemmer, at der skal redegares
for anvendte indregningsmetoder og malegrundlag
(verdiansattelse). Indregningsmetoder er de metoder
— eller kriterier — der skal vere opfyldt for at en begi-
venhed eller transaktion indregnes (registreres) i ba-
lance eller resultatopgerelse. De generelle kriterier for
indregning af aktiver og forpligtelser fremgar af for-
slagets § 33, stk. 1 og 2. Disse skal ikke oplyses under
anvendt regnskabspraksis, da de under alle omsten-
digheder forudsattes iagttaget.

Behovet for oplysninger om méalegrundlag knytter
sig typisk til balancens poster, da det er her vardima-
lingen pa balancetidspunktet kommer til udtryk. Ma-
legrundlagene er defineret i bilag 1, D. Resultatopge-
relsens poster er langt hen ad vejen afledte sterrelser
og specifikationer-af @ndringerne i balancens poster,
hvorfor der ikke i samme omfang vil veere behov for
seerskilt angivelse af méalegrundlag for posterne i re-
sultatopgerelsen.

Redegerelsens omfang mé athenge af den enkelte
virksomheds art og omfang, valg af indregningsmeto-
der, malegrundlag m.v. Oplysningerne om regnskabs-
praksis skal dog i alle tilfalde have et sdédant omfang
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og indhold, at regnskabsbruger pa en overskuelig
méde bibringes den nedvendige information til at
kunne bedemme &rsrapportens udsagn. Det indeba-
rer, at oplysninger om indregningsmetoder og méle-
grundlag skal oplyses for alle relevante poster i balan-
ce, resultatopgerelse, noter og ledelsesberetning. Op-
lysninger om anvendte méalegrundlag kan dog gives
samlet for flere poster under et, hvis der anvendes ens
malegrundlag for flere poster eller postgrupper. For
ganske uvasentlige poster og for poster, hvor et be-
stemt malegrundlag uden enhver tvivl er almindeligt
forudsat, f.eks. malingen af likvide midler, kan oplys-
ningerne undlades. Oplysningerne skal vare korrekte,
dxkkende og beskrevet med forneden praecision, sa
de uden videre kan forstas af regnskabsbruger. De
grundleggende krav om klarhed, overskuelighed og
veesentlighed, jf. forslagets § 13, stk. 1, nr. 1 og 3, geel-
der ogsd ved beskrivelsen af regnskabspraksis. Det
skal endvidere altid fremga, hvilken regnskabsklasse
vitksomheden afleegger arsrapport efter. Tilvelges
enkelte regler i en hgjere regnskabsklasse, skal de til-
valgte regler angives:

Stk. 2 uddyber den generelle bestemmelse i stk. 1,
med en rekke mere specifikke oplysninger, der i det
mindste skal gives for relevante poster.

Nr. 1 kraever oplysning om, hvorvidt renter er ind-
regnet i kostprisen for anlaegs- eller omsatningsakti-
ver i balancen, eller er fort som omkostning i resultat-
opgerelsen. Foretages der op- eller nedskrivning pa
aktiver eller forpligtelser, skal de benyttede indreg-
ningsmetoder og malegrundlag oplyses for de pagel-
dende poster. Dvs. at der skal oplyses om, hvilket ma-
legrundlag posterne er opfert til i balancen efter den
foretagne op- eller nedskrivning, samt hvorvidt op- el-
ler nedskrivningen er indregnet i resultatopgerelsen
eller balancen. Tilsvarende oplysninger skal gives for
poster, der lebende reguleres til dagsveerdi eller andet
malegrundlag. Oplysningerne skal gives for hver ak-
tivtype, dvs. normalt for hver arabertalspost i regn-
skabsskemaerne for balancen.

- For finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
beregnet kapitalveerdi eller amortiseret kostpris, skal
der gives oplysninger om den anvendte beregnings-
metodes forudsatninger, f.eks. lebetid og diskonte-
ringsfaktor. Oplysningerne skal gives pa et hensigts-
maessigt aggregeringsniveau, under hensyntagen til
veesentlighed og overskuelighed.

For anleegsaktiver, hvorpa der afskrives, skal oply-
ses om afskrivningsmetoden og om den &rlige afskriv-
ningsprocent eller forventet brugstid. Forventes et ak-
tiv at have en restveerdi, der ikke indgar i afskrivnings-
grundlaget, skal dette endvidere oplyses. Ejer virk-

somheden f.eks. flere ejendomme med forskellige
brugstider, ber disse pa en overskuelig méade gruppe-
res efter afskrivningsperioder med et ikke alt for stort
"afskrivningsspaend", f.eks. 30-40 ar, med angivelse
af, hvor i spaendet den sterste ejendomsmasse ligger.

I modsetning til, hvad der gzlder for materielle an-
leegsaktiver, kraves der for immaterielle anlaegsakti-
ver, at det immaterielle aktivs gkonomiske lévetid pa
mere end fem 4r begrundes konkret og fyldestgeren-
de. Det er f.eks. ikke tilstraekkeligt blot at henvise til,
at en-afskrivningsperiode pa mere end 5 &r giver et
mere tetvisende billede,

Forslaget indebarer ogsa, at der skal oplyses om
anvendt indregningsmetode for indteegter i resultatop-
gorelsen. Det skal herunder fremga, hvilke metoder
vitksomheden anvender som grundlag for indregning
af nettoomsatningen. F.eks. om nettoomsztningen
bestér af indtaegter fra faktureret salg af varer, eller af
salgsverdien af udfert arbejde vedrerende entrepriser.
Som noget nyt skal der gives en begrundelse, safremt
nettoomsatningen ikke oplyses, jf. forslagets § 32.

Nr. 2 kraever oplysning om den valgte metode for
omregning af fremmed valuta til danske kroner eller
euro. Det indebzrer, at der i det mindste skal gives op-
lysning om, hvorvidt transaktionsdagens kurser eller
kursen pa balancedagen er anvendt ved omregningen.
Den regnskabsmeessige behandling af positive og ne-
gative forskelsbelgb (valutakursgevinster/tab), der
fremkommer ved omregningen, skal ogsd oplyses,
hvis dette har betydning for regnskabsbrugers bedem-
melse af regnskabet. Forslaget forudsatter, at oplys-
ningskravene om valutaomregning i gvrigt fastsattes
i standarder efter § 136. For tiden findes Regnskabs-
vejledning 9, der regulerer valutaomregning og som
stort set ligger inden for reglerne i IAS 21.

Nr. 3 kreever oplysning om de metoder, som virk-
somheden pé baggrund af sin fastlagte risikopolitik og
= profil har anvendt til sikring af vaerdien af aktiver og
forpligtelser mod prisrisici. Sikringen mod pristisici,
der omfatter valutakurs,- rente- og markedsrisiko, tje-
ner til at eliminere usikkerheder pd malingerne af de
pé balancedagen eksisterende aktiver og forpligtelser,
der skyldes udefra kommende forhold, som ikke er
under virksomhedens kontrol. Der skal endvidere op-
lyses om de anvendte metoder til sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, dvs. aktiver og forpligtelser,
der ikke eksisterer pa balancedagen, men som virk-
somheden forventer.vil opsté i fremtiden som felge af
fremtidige transaktioner.

Nr. 4 kraever at det oplyses, hvis virksomheden an-
vender muligheden i forslagets § 48 om indregning af
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ledelsens forslag til udbytte som en forpligtelse i ba-
lancen. -

Nr. 5 kraever at andelsvitksomheder redeger for den
regnskabsmessige behandling af efterbetalinger fra
og tilbagebetalinger til andelshavere. Efter- og tilba-
gebetalinger kan i princippet behandles pd.to méader,
afhaengig af om betalingerne anses som en overskuds-
disponering eller som udskudt endelig afregning. Om-
radet er hverken reguleret i lov om visse erhvervsdri-
vende virksomheder eller i regnskabslovgivningen,
men vil veere bestemt i virksomhedens vedtaegter eller
ved szdvaner. Oplysningerne skal gives for at sikre
sammenligneligheden mellem forskellige andelsvirk-
somheders rsrapporter.

Udarbejder virksomheden frivillige beretmngel
som f.eks. videnregnskab og etisk regnskab, som ind-
gér i arsrapporten, skal den anvendte praksis for disse
beretninger tillige beskrives, jf. forslagets § 14, stk. 2.

Til § 54

Forslagets § 54 videreforer og supplerer oplys-
ningskravet i geeldende lovs § 26a, stk. 2. Ved udar-
bejdelsen af arsregnskabet ma ledelsen ofte foretage
en reekke regnskabsmeessige sken, f.eks. med hensyn
til anleegsaktivers forventede brugstid, afskrivnings-
metode og restveerdi. Sker der aendringer i de af ledel-
sen tidligere foretagne regnskabsmeessige skon, som
har indvirkning pa arsregnskabets udvisende, skal de
endrede sken forklares pd en klar-og tydelig méde.
Der skal endvidere gives oplysninger om den belabs-
messige indvirkning pa aktiver, passiver, den finan-
sielle stilling og resultatet. Tilsvarende oplysninger
skal gives, hvis arsregnskabet indeholder rettelser af
belebsfejl hidrerende fra tidligere perioder.

ZEndring i regnskabsmassige skeon og rettelse af fejl
kreever - i modsatning til sendring i anvendt regn-
skabspraksis — ikke en konkret og fyldestgerende be-
grundelse. Der kraves blot en forklaring, siledes at
det for regnskabsbruger tydeligt fremgér, hvori &n-
dringen henholdsvis fejlrettelsen bestar, samt hvorle-
des regnskabets elementer belgbsmassigt pavirkes
heraf. Om den regnskabsmaessige behandling af disse
endringer henvises til forslagets §§ 49 og 52.

Til § 55

Forslagets § 55, stk. 1, krever oplysninger, hvis
virksomhedens aktiviteter er @ndret i lgbet af regn-
skabséret, og disse endringer indebearer, at perioder-
nes regnskabstal ikke kan sammenlignes. Oplysninger
efter stk. 1 kreeves ikke, hvis virksomheden veelger at
tilpasse sammenligningstallene, jf. forslagets § 24,
men der skal i sa fald gives oplysninger efter stk. 2.
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Baggrunden for ikke at kreeve ubetinget tilpasning af
sammenligningstallene er, at der ikke er tale om skift
i regnskabspraksis men @ndringer i faktiske forhold,
som ikke altid kan skeeres til, s& regnskabstallene kan
sammenlignes fra periode til periode. Regnskabsradet
har tilsluttet sig dette. )

-Stk. 2 kreever oplysninger om sammenlignelighed
generelt og vedrerer siledes ikke alene @ndringer i
aktiviteter. Bestemmelsen videreforer galdende ars-
regnskabsbekendtgerelses § 3, stk. 1, 3. pkt., og im-~
plementerer 4. direktivs artikel 4, stk. 4, 3. pkt.

Efter forslagets § 24, skal ssmmenligningstal tilpas-
ses, hvis de ikke er direkte sammenlignelige med &rets
beleb. Den foretagne tilpasning skal efter stk. 2 anfo-
res og begrundes. Er der ikke foretaget tilpasning af
tallene, skal den manglende sammenllgnehghed til-
svarende anferes og begrundcs

Til § 56
I henhold til regnskabsskema 1 og 2 i bilag 2, er ho-
vedposten "Egenkapital” sammensat af en rekke ele-
menter, bl.a. "selskabskapital", "reserve for opskriv-
ninger" og "overfort overskud eller underskud". Geel-
dende lovs § 54 kraever, at eendringer i egenkapitalens
sterrelse og fordeling i forhold til balancen for-sidste
regnskabsar skal specificeres, mens galdende lovs §
30, stk. 5, der implementerer 4. direktivs artikel 33,
stk. 2, litra a, kreever neermere oplysninger om beva-
gelser pa egenkapitalposten "opskrivningshenlaggel-
ser". Indholdet i disse bestemmelser er samlet i forsla-
gets § 56, der tillige lazgger op til en mere omfattende
samlet egenkapitalopgerelse (kapitalforklaring) end
regnskabspraksis hidtil har veret preeget af.

Stk. 1 indeberer, at der skal udarbejdes en sarskilt
opgerelse, hvor der for egenkapitalen gives en reekke
belgbsmaessige oplysninger, der forklarer udviklingen
i og dermed sammensatningen af hovedposten
"Egenkapital”. Oplysningerne skal gives pa araber-
talsniveau. Der skal oplyses om posternes sterrelse
primo og ultimo regnskabséret samt arets tilgange og
afgange. Stk. 2 praeciserer, at indholdet af bevaegelser-
ne skal fremga af posternes benavnelse, eller af for-
klarende seerskilte noter, sé regnskabsbruger umiddel-
bart kan falge hvorfra tilgangene stammer, og hvortil
afgangene er overfort.

Stk. 1 og stk. 2 svarer med enkelte undtagelser til
geldende lovs § 54 om beveaegelser pa egenkapitalen.
Bestemmelsen stemmer godt overens med totalind-
komst-opgerelsen (eng.: "comprehensive income"),
der tillegges stigende betydning i international regn-
skabsregulering og -praksis. Ved "totalindkomst" for-
stas &ndringen i en virksomheds egenkapital i lobet af
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en periode-som folge af transaktioner og andre begi-
venheder og forhold, der ikke stammer fra transaktio-
ner med ejerne (ejerinvesteringer og fordelinger til
ejerne). Da ikke alle regnskabsmaessige vaerdizndrin-
ger, f.eks. opskrivninger, indregnes i resultatopgerel-
sen, men indgar i en post under egenkapitalen, anses
en detaljeret specifikation af egenkapitalposterne for
at have stor nytteverdi for regnskabsbrugerne og reelt

svaretil en supplerende "resultatopgerelse”. Imodszet- ‘

ning til opgerelsen af totalindkomsten indeholder for-
slaget ogsa krav om specifikation af aendrmger iegen-
kapitalen, der stammer fra transaktioner med ejerne.

Stk. 3 bestemmer, at @ndringer i virksomhedskapi-
talen (f.eks. aktiekapitalen) i regnskabsaret og de fire
foregéende &r skal specificeres. Kravet, som ikke fin-
des i geeldende lov, skal medvirke til at forhindre, at
aktie- og anpartsselskaber udlodder belgb fremkom-
met ved opskrivning af aktiver, som-kun i en kort pe-
riode har vaeret overfert til virksomhedskapitalen.

Til §57

Forslagets § 57, stk. 1, krever, at der for hver ara-
bertalspost under materielle og immaterielle anlaegs-
aktiver gives en rekke belebsmaessige oplysninger
om disse anlegsaktivers kostpris; opskrivninger, af-
skrivninger, nedskrivninger m.v. Oplysningerne viser
pé arabertalspostniveau sammenhangen mellem an-
leegsaktivers oprindelige kostpris og den veerdi akti-
verne er opfert til i balancen pa balancetidspunktet.
Anvender virksomheden en funktionsopdelt resultat-
opgerelse, er oplysningerne endvidere det eneste-sted,
hvoraf érets afskrivninger fremgér. Bestemmelsen

svarer til:"anlegsnoten” i geldende Arsregnskabsbe- .

- kendtgerelses § 6, og implementerer 4. direktivs arti-
kel 15, stk. 3, litra a og c. Besternmelsen er formuleret
med udgangspunkt i udkastet til ny regnskabsvejled-
nmg om materielle anlaegsaktlvel (U 23). '

Kravet om separat oplysnmg af nedskrlvnmgers
sterrelse i geeldende lovs § 23, stk. 2, vil fremover ind-
gh i anlegsnotens oplysnmger saledes at regnskabs-
bruger umiddelbart kan se, hvorledes vaerdlnedgan-
gen pa aktivposter erdeler sig mellem af- og ned-
skrivninger. Virksomheder, der kun omfattes af klasse
B, kan efter forslaget undlade at udarbejde anlegsno-
ten for finansielle anlegsaktiver.

Stk. 2 praciserer, at tilsvarende oplysninger som
kraevet i stk. 1, ogsa skal gives for de materielle an-
leegsaktiver, der lobende reguleres til dagsveerdi efter
§ 38..Kravet finder anvendelse med de fornedne til-
pasninger. I stedet for op- ned- og afskrivninger vil
der her veere tale om "reguleringer” til dagsveerdi. For

vitksomheder omfattet af klasse C, gelder oplys-
ningskravet tillige finansielle anlegsaktiver.

Forslagets sondring mellem "opskrivning" og "op-
regulering" til dagsverdi genfindes ogsé pa passivsi-
den, idet forslaget stiller forskellige krav med hensyn
til indregning af beleb pa reserverne. -,

‘ - Tigs8
Forslagets § 58 vidéf;:ﬁzjrer‘gmldende lovs § 30, stk.
6, 2. pkt., der synes overset i praksis. Bestemmelsen
implementerer 4. direktivs artikel 33, stk. 4, artikel 35,

*stk. 1, litra c, litra cc og artikel 39, stk. 1, litra c.

Opskriver virksomheden anlasgsaktiver, vil de arli-
ge afskrivninger i resultatopgerelsen blive foreget, da
afskrivningernes sterrelse skal beregnes ud fra akti-
vets opskrevne verdi. Aktivets vaerdi i balancen vil
fremover ligeledes blive reduceret med de forhejede

-arlige afskrivninger. Da der ikke er pligt til opskriv-

ning af aktiver, kan regnskabsbruger have vanskeligt
ved at sammenligne to Vi1‘ké01nl)eders regnskaber, si-
fremt kun den ene virksomhed benytter sig af mulig-
heden for opskrlvmng Er aktiver opskrevet, har regn-
skabsbruger derfor interesse i at vide, hvad aktivets
véerdi ville have varet, hvis opskrlvnmgen ikke havde
fundet sted. .

Forslaget stiller ikke krav om den beregnede veerdi,
men om den mer- eller mindreverdi (forskelsverdi)
som den beregnede verdi udger i forhold til den fak-
tiske vaerdi, som aktivet er indregnet til i balancen.
Det er alts forskelsbelobet, som skal oplyses for hver
arabertalspost under anlagsaktiver, séfremt opskriv-
ning har fundet sted. Oplysningskravet indeberer, at
aktivers oprindelige kostpris skal fastholdes i virk-
somhedens interne bogforing, ligesom der internt ma
beregnes af- og nedskrivninger pé dette glundlag, si-
delebende med registreringen af opskrivningen og de
forhejede afskrivningsbeleb.

Virksomheden skal endvidere for omsztningsakti-
ver serskilt oplyse arets tilbagefersler af op- og ned-
skrivninger samt unormalt store nedsk‘rivninger._‘

_Tilg 59

Efter gaeldende élsregnskabslovs §§ 27 og 31 kan
renter indregnes som en del af kostprisen for anlaegs-
aktiver og omsatningsaktiver. Dette er viderefort i
forslagets §§ 40 og 44. Efter forslagets § 59 skal no-
terne for hver relevant post under aktiver oplyse om
rentebelob, som er indregnet i aktivernes kostpris. Be-
stemmelsen implementerer 4. direktivs artikel 35, stk.
4. Der henvises endvidere til forslagets § 53, som krae-
ver oplysning i regnskabspraksis, hvis der er indreg-
net renter.
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Til § 60

Som noget nyt krever forslagets § 60, at virksom-
heden skal oplyse hvilke typer aktiver, der er indreg-
net i balancen, og som virksomheden ikke har den ju-
ridiske ejendomsret til. Samtidig skal den veerdi, akti-
verne er indregnet til, angives.

Kravet skal ses i lyset af, at hverken definitionen pa
aktiver eller indregningskriterierne i forslagets § 33
stiller krav om ejerskab som betingelse for indregning
i balancen. Kravet ma isar forventes at fa betydning
for de virksomheder, som har indgaet aftaler om fi-
nansiel leasing,

Til § 61
Som en nyskabelse indeholder forsiagets § 61 en

pligt til at oplyse om vasentlige eventualaktiver. Et
tilsvarende krav findes i IAS 37. )

Eventualaktiver defineres i bilag 1, C, or. 8. Der er
tale om aktiver, der kan forventes at opstd som resultat
af tidligere begivenheder, men hvor aktivernes eksi-
stens afthanger af udfaldet af en eller flere usikre
fremtidige begivenheder. Der er saledes tale om "mu-
lige" fremtidige ekonomiske fordele, som sandsynlig-
vis vil opsta som folge af begivenheder, der har fundet
sted. Der er f.eks. tale om et eventualaktiv, hvis virk-
somhedens ledelse vurderer, at der er gode chancer for
at vinde et segsmal i en verserende erstatningssag.

Eventualaktiver opfylder ikke definitionen pa et ak-
tiv, da der ikke er tale om en skonomisk ressource,
som pa nuvarende tidspunkt er under virksomhedens
kontrol. Selvom det vurderes som sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomhe-
den, er det ofte forbundet med stor usikkerhed at op-
gore veerdien heraf. Eventualaktiver kan derfor ikke
indregnes i balancen som aktiver, men skal i stedet op-
lyses i noterne. Informationen er relevant for regn-
skabsbruger, ikke mindst i forbindelse med prognose-
opgaven, da eventualaktiverne jo med en vis sandsyn-
lighed vil blive til egentlige aktiver i fremtiden. Plig-
ten til at oplyse om vaesentlige eventualaktiver inde-
beerer, at der skal gives en kort beskrivelse af eventu-
alaktivets art. Hvis det er muligt, ber ledelsen endvi-
dere angive et estimeret belob og redegere for vurde-
ringen af eventualaktivets veerdi.

Til § 62 .
Oplysningskravet i forslagets § 62 er nyt og geelder
kun andelsvirksomheder. Den samlede sterrelse af
virksomhedens eventuelle tilbagebetalinger til andels-
haverne (herunder dividende) skal angives. Tilsvaren-
de gelder den samlede storrelse af andelshavernes
eventuelle efterbetalinger til virksomheden.

Andelsvirksomheder skal endvidere redegere for
den regnskabsmaessige behandling af disse tilbage- og
efterbetalinger, jf. forslagets § 53, stk. 2, nr. 5.

De neevnte oplysninger er ngdvendige for at kunne
foretage en reel sammenlignmg af forskellige andels-
virksomheders resultater.

Til § 63

~ I'lighed med gzeldende lov kraever forslagets § 63,
at der med beleb oplyses om den del af virksomhe-
dens samlede geld, der forfalder til betaling mere end
5 ar efter balancetidspunktet. Dette svarer til gaslden-
de lovs § 64 e, der er en lempelse af kravet i samme
lovs § 46, stk. 1. Lempelsen geelder dog ikke for de
mellemstore og store virksomheder, hvilket i forslaget
giver sig udslag i forslagets § 92, der kraever, at virk-
somheder i regnskabsklasse C tillige skal oplyse om
den del af de enkelte geldsposter, der forfalder til be-
taling om mere end 5 ar.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel
43, stk. 1, nr. 6, og artikel 44, stk. 1.

Til § 64

Forslagets § 64 omhandler oplysninger om eventu-
alforpligtelser og implementerer 4. direktivs artikel
43, stk. 1, nr. 7. Grensedragningen mellem eventual-
forpligtelser, som skal noteoplyses, og hensatte for-
pligtelser, der skal indregnes i balancen, kan i visse
tilfeelde veere vanskelig. Egentlige forpHgtelser, som
blot er uvisse med hensyn til sterrelse eller forfaldstid,
skal altid indregnes som hensatte forpligtelser i balan-
cen, séfremt forpligtelsen sandsynligvis bliver aktuel,
og belebets storrelse kan beregnes palideligt. Eventu-
alforpligtelser indregnes derimod ikke i balancen, da
der er tale om forhold, som enten ikke opfylder defi-
nitionen pd en (eksisterende) forpligtelse, eller som
ikke opfylder indregningskriterierne om sandsynlig-
hed og palidelighed. En eventualforpligtelse kan séle-
des veere en forpligtelse, der kan opsta som resultat af
tidligere begivenheder, men hvor forpligtelsens eksi-
stens afhenger af udfaldet af en eller flere usikre
fremtidige begivenheder. Det kan ogsa vere en eksi-
sterende forpligtelse, hvor det dog ikke er sandsynligt,
at forpligtelsen bliver aktuel, eller hvor forpligtelsens
sterrelse ikke med rimelighed kan opgeres. Se defini-
tionen i bilag 1, C, nr. 9.

Stk. 1 stiller i lighed med gzeldende lovs § 46, stk. 3,
krav om, at virksomhederne oplyser om sterrelsen af
vaesentlige pensions-, kautions- og garantiforpligtel-
ser, diskonterede veksler og andre eventualforpligtel-
ser, som ikke er indregnet i balancen. Ofte vil de
nzvnte forhold skulle indregnes i balancen som hen-
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satte forpligtelser, jf. forslagets § 47. Oplysningerne
skal gives saerskilt for hver kategori. Ved pensionsfor-
pligtelser forstas sddanne eventualforpligtelser, som
ikke er afdaekket forsikringsmaessigt eller lignende.
Pensionsforpligtelser, der er afdaekket i et f0r51kr1ngs-
selskab, skal ikke oplyses.

Stk. 2 kraever oplysninger om de swrlige eventual-
forpligtelser, der knytter sig til leje- eller leasingkon-
trakter af vaesentlig betydning for virksomhedens
drift. Oplysningskravet kan ofte opfyldes ved at oply-
se om de arlige forpligtelser i henhold til de indgaede
leje- eller leasingkontrakter, tillige med det tidsrum
aftalerne leber over. Oplysningerne skal kun gives,
hvis forpligtelserne ikke er inidregnet i balancen.

Definitionerne p4 aktiver og forpligtelser, sammen-
holdt med indregningskriterierne i forslagets § 33, vil
normalt indebzre, at finansielt leasede aktiver skal
indregnes, medens operationelt leasede aktiver blot
oplyses som eventualforpligtelser. Forslaget gar ikke
ngermere ind pa afgraensningen af, hvad der er finan-
siel leasing, men overlader dette til standarder i hen-
hold til § 136. Se dog bemaerkmngerne til forslagets §
33.

Stk. 3 videref;argr geldende lqu § 46, stk. 3, sidste
pkt., hvorefter eventualforpligtelser overfor koncern-
virksomheder skal oplyses serskilt.

Stk. 4 videreforer galdende lovs § 46, stk. 2, og §

- 64e, sidste pkt. Der skal gives oplysninger, s& regn-

skabsbruger bliver bekendt med  pantsetningernes

samlede omfang og de pantsatte aktivers samlede

regnskabsmassige veerdi. En nermere specifikation

heraf er siledes ikke pakravet for virksomheder om-
fattet af klasse B. '

Til § 65 -

Forslagets § 65 svarer til geldende regel i arsregn-
skabslovens § 49 og 4. direktivs artikel 43, stk. 1,
hvorefter nettoomsatningens fordeling pa aktiviteter
og pa geografiske markeder skal oplyses, hvis disse
aktiviteter og markeder afviger indbyrdes. Som folge
af det generelle vaesentlighedskriterium i § 13, stk. 1,
nr. 3, er udtrykket "betydehgt" ikke leengere at finde i
lovteksten til § 65.

Udtrykkene "aktiviteter" og "geografiske marke-
der" defineres ikke narmere, og det er séledes op- til
virksomhedens ledelse at foretage en efter virksomhe-
dens forhold relevant afgransning, siledes at regn-
skabsbruger bibringes nyttig information. Der kan
f.eks. vare tale om en geografisk opdeling i salg til
hjemmemarked henholdsvis eksportmarked og opde-

415

ling af aktiviteter pa forskellige brancheomréder. Der
stilles ikke krav om opdeling i varegrupper. Oplys-
ningspligten gaelder kun, safremt der er tale om vee-
sentlige afvigelser i nettoomseetningens fordeling pé
henholdsvis aktiviteter og geograﬁske markeder.

. Hvis de kreevede oplysninger. kan volde betydelig
skade for virksomheden, kan oplysningerne udelades.
En udeladelse skal begrundes konkret og fyldestga-
rende. Udeladelse med henvisning til skadesklausulen
kan kun benyttes, hvis der er tale om. en konkret og
reel risiko for betydelig skade, som ikke kan afhjalpes
ved at give oplysninger pé et mere aggregeret niveau.

- Smé og mellemstore virksomheder, der i henhold til
forslagets § 32 sammendrager visse poster i resultat-
opgerelsen, saledes at nettoomsetningen ikke vises,
kan ligeledes undlade at oplyse om nettoomsztnin-
gens fordeling pa aktiviteter og geografiske markeder,
da betingelsen "betydelig skade" herved anses for op-
fyldt. Pligten til at give supplerende oplysninger for at
opnd et retvisende billede, jf. forslagets § 11, stk. 2,
finder i s fald ikké anvendelse hér.

Til § 66

Arsregnskabet skal opstilles i overensstemmelse
med regnskabsskemaerne i bilag 2, skema 1 og 2. Har
virksomheden sammendraget -arabertalsposter for at
fremme overskueligheden i &rsregnskabet, jf. forsla-
gets § 23, stk. 3, skal de sammendragne poster speci-
ficeres i noterne, sa regnskabsbruger hér fir de be-
lebsmaessige oplysninger, som regnskabsskemaerne
krever, Dette geelder dog ikke, hvor de omhandlede

 poster er ubetydelige, jf. forslagets § 13, stk. 1, nr. 3.

Kravet om specifikationen af sammendragne poster
geelder ogsd sammenligningstal for det foregiende
regnskabsar. Bestemmelsen videreforer geeldende ars-
regnskabsbekendtgerelses § 2, stk. 3.

Til § 67

Hvis det er nedvendigt for forstaelsen af arsregn-
skabet, skal der oplyses om aktiv- eller passivposters
forbindelse med andre aktiv- eller passivposter i &rs-
regnskabet. Bestemmelsen svarer til galdende &rs-
regnskabsbekendtgerelses § 4, stk. 1. Som eksempel
pé en nedvendig oplysning kan navnes en forpligtel-
se, der er opdelt i langfristet og kortfristet gacld, uden
at det af postbenevnelsen fremgar, at der er tale om
deni samme forpligtelse. Som oftest fremgéar posternes
samherighed dog tilstrakkeligt af postbenavnelserne,
sa det derved ikke er nﬂdvendlgt at spec1ﬂcere opde-
lingen i noterne.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Til § 68

Forslagets §§ 68 - 74 indeholder en rekke oplys-
ningskrav om nertstdende parter, herunder medarbej-
dere, ledelse og ejere.

Forslagets § 68 videreferer kravet i geeldende lovs
§ 51, stk. 1, 1. pkt., om, at der skal oplyses om det gen-
nemsnitlige antal beskaftigede i regnskabsaret. For-
slaget angiver ikke hvilke metoder, der skal benyttes
til at beregne antallet af beskaeftigede. Det er saledes
op til virksomhedens ledelse at veelge en opgerelses-
metode, der bedst muligt forteeller herom ud fra virk-
somhedens drifts- og beskeftigelsesmaessige forhold.
I nogle tilfeelde kan det veere mest hensigtsmaessigt at
oplyse det absolutte antal medarbejdere med bemark-
ning om, at der er tale om f.eks. deltids- eller sason-
beskeeftigede. I andre tilfelde ber der ske omregning
af deltidsbeskafiigede til antal heltidsansatte. Direkti-
onen i en virksomhed vil oftest skulle medregnes i op-
gorelsen, da direktionen, som er ansat af bestyrelsen
eller ejerne, udger virksomhedens daglige ledelse, og
som sddan er beskaftiget i virksomheden. Derimod
vil bestyrelsesmedlemmer i et selskab normalt ikke
skulle medregnes. Hvor det findes hensigtsmaessigt,
kan antal beskeeftigede beregnes ud fra ATP-betalin-
gerne, jf. aktieselskabslovens § 178 og tilherende be-
kendtgarelse, hvorefter medlemmer af direktionen
ikke indgér ved beregningen.

Forslaget viderefarer endvidere det galdende krav
om, at personaleomkostningerne skal specificeres i
Lenninger, Pensioner og Andre omkostninger til so-
cial sikring, hvis dette ikke fremgar af resultatopge-
relsen. Det forudszttes, at vederlag m.v. til ledelsen
indgér 1 specifikationen. Kravet retter sig iseer mod
den funktionsopdelte resultatopgerelse, der i modsat-
ning til den artsopdelte resultatopgerelse ikke inde-
holder specifikation af disse personaleomkostninger.
Se ogsa forslagets § 69, der krazver seerskilte oplysnin-
ger om vederlag m.v. til ledelsen.

Der skal til sammenligning gives de tilsvarende op-
lysninger for det foregdende regnskabsar

Til § 69

Forslagets § 69, stk. 1, svarer til geeldende arsregn-
skabslovs § 51, stk. 2, hvorefter der skal gives belebs-
maessige oplysninger om de samlede lenninger og ve-
derlag m.v., herunder eventuelle pensionsbidrag og
fratreedelsesgodtgerelser, til nuvarende eller forhen-
varende medlemmer af virksomhedens direktion, be-
styrelse og repreesentantskab. Oplysningerne skal gi-
ves fordelt p& hvert ledelsesorgan.

Kun den del af de samlede vederlag m.v., som ydes
for varetagelsen af de pageldende ledelsesfunktioner
skal oplyses. Lonninger m.v., som ydes for varetagel-
se af andre opgaver i virksomheden, skal derimod
udelukkende henregnes til personaleomkostninger, jf.
forslagets § 68. Problemstillingen er navnlig relevant
i mindre virksomheder, hvor direkteren ofte deltager i
produktionen og distributionen, samt i virksomheder,
hvor medarbejdere er indvalgt i bestyrelsen. Tilherer
en person flere ledelseskategorier (f.cks. bade direkti-
on og bestyrelse), og modtages vederlag m.v. for va~
retagelsen af begge ledelsesfunktioner, mé den pagel-
dende persons samlede vederlag m.v. opdeles pa le-
delsesfunktionerne og oplyses under de respektive ka-
tegorier (ledelsesfunktioner).

Som udgangspunkt mé regnskabsbruger forvente,

‘at virksomheden altid har en ledelse, og at ledelsen ve-

derlegges for sin ledelsesfunktion. Hvis der undtagel-
sesvis ikke ydes ledelsesvederlag, skal dette oplyses.

Er virksomheden forpligtet til at yde pension, som
ikke er afdekket forsikringsmaessigt eller pd anden
méde, il nuvaerende eller forhenvarende medlemmer
af direktion, bestyrelse eller reprasentantskab, skal
disse forpligtelser oplyses sarskilt fordelt pa hver ka-
tegori. Disse oplysningskrav er en yderligere specifi-
kation af oplysningerne om hensatte forpligtelser, jf.
forslagets § 47, og om eventualforphgtelser jf. forsla-
gets § 64.

Stk. 1, sidste pkt., kreever oplysninger om incita-
mentsprogrammer for ledelsen, f.eks. akticoptioner,
warrants og andre serlige bonusordninger. Herunder
skal antallet af optioner, warrants og lignende oplyses.
Endvidere ma det-forventes, at der forklares om de be-
tingelser, som knytter sig til ordningerne, f.eks. om en
given resultatudvikling, udvikling i berskursen etc.
Bestemmelsen er i realiteten en pracisering af, hvor-
ledes suppleringskravet i den nuvarende Arsregn-
skabslovs § 4, stk. 3, burde have varet udnyttet i situ-
ationer, hvor ledelsens aflenning i vaesentligt omfang
bestar af sadanne programmer.

Efter stk. 2 stilles der krav om de tilsvarende oplys-
ninger og beleb for det foregdende regnskabsér.

Stk. 3 videreforer den nugzldende lempelse i den
gzldende arsregnskabslovs § 51, stk. 3, hvorefter en
virksomhed kan undlade at oplyse om ledelsesveder-
lag m.v., hvis man derved ellers ville oplyse, hvad et
enkelt medlem af det pagaeldende ledelseorgan, f.eks.
den eneste direkter, modtager i vederlag m.v. Mulig-
heden for lempelse gaelder ogsé i klasse C, men ikke i
klasse D. Bestemmelsens aandlede affattelse er af re-
daktionel karakter.
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Safremt vederlag henholdsvis pensionsforpligtelser
eller incitamentsprogram til et enkelt medlem af f.eks.
bestyrelse eller direktion ville blive vist i arsregnska—
bet p& grund af oplysmngskravene i stk. 1, vil oplys-
ning om vederlag til bestyrelse og dlrektlon kunne gi-
ves samlet, saledes at beleb til et enkelt medlem ikke
vises. Er der f.eks. i et selskab én direkter, der modta-
ger vederlag, samt en bestyrelse, der ligeledes modta-
ger vederlag, kan vederlagets storrelse siledes vises
samlet for de to ledelsesorganer under ét. I danske sel-
skaber udger bestyrelsesvederlag ofte uvasentlige be-
lgb i forhold til det samlede ledelsesvederlag. Dette
berettiger imidlertid ikke til helt at udelade oplysnin-
gerne, da betingelsen om, at "kun én kategori modta-
ger sddanne belgb", ikke er opfyldt

Er der kun ét ledelsesorgan f.eks. dlrektlonen eller
kun ét ledelsesorgan, der modtager vederlag eller pen-
sion, kan oplysning helt udelades, hvis dette er nod-
vendigt for at undlade at oplyse om enkeltpersoners
vederlag m.v. Hvis et selskab har en bestyrelse, der
ikke modtager vederlag, og én dlrektar, der modtager
vederlag, vil oplysningen derfor helt kunne udelades,
fordi kun ét ledelsesorgan modtager Vederlag, og den
enkelte direkters vederlag ellers ville kunne ses direk-
te i noterne.

Vederlag m.v. til ledelsen skal altid indga i specifi-
kationen af de samlede personaleomkostninger, jf.
forslagets § 68, uanset om ovennaavnte lempelse an-
vendes.

Se endvidere oplysningskravet i fqrslagets §73.

Til § 70

Forslaget er nyt i ‘forhold til den nugaeldende ars-
regnskabslov. I praksis gives de nevnte oplysmnger
dog ofte, selv i mindre selskabers arsrapporter, bl.a. pa
grund af kravet i galdende lovs'§ 46 a om oplysning
af ejerforhold i aktieselskaber.

Begrebet "neertstdende parter er nermere defineret
i forslagets bilag 1, A, nr. 4. Der er typisk tale om per-
soner- eller virksomheder, som har mulighed. for at
gennemtvinge beslutninger i virksomheden (bestem-
mende indflydelse), eller som har indflydelse pa de
driftsmaessige eller finansielle beslutningér (betydelig
indflydelse). Betydelig indflydelse kan opnés bade di-
rekte og indirekte. '

Nertstiende parter kan f.eks. vare tllknyttede vitk-
somheder, dvs. dattervirksomheder, modervirksom-
heder og modervirksomhedernes dattervirksomheder.
Ogsa associerede virksomheder, ledende personer i
~ virksomheden, herunder bestyrelses- og direktions-
medlemmer, nare familiemedlemmer til ledelsen

samt vitksomheder, som ledelsen eller nere familie-
medlemmer til ledelsen har bestemmende eller bety-
delig indflydelse over. Begrebet har lighedspunkter .
med 1nteressegrupperne i konkurslovens § 2, men
dakker ikke nedvendigvis de samme interesser, da
bestemmelserne har forskelligt sigte. Det samme gael-
der bestemmelserne om personer, der star den pagel-
dende serligt neer i aktieselskabslovens § 115, stk. 1
og anpartsselskabslovens § 49, stk. 1, om bestemmel-
ser om ulovlige 14n m.v. til ledelsesmedlemmer m.v.
Begrebet nartstdende omfatter ogsa tilfaelde, hvor der
ikke er bestemmende indflydelse. Derfor rakker be-
grebet videre end begrebet "samme interesses bestem-
mende indflydelse" i forslagets § 121, stk. 2, der und-
tager fra kravet om anvendelse af dagsveerdier og ka-
pltahsermg af goodwill m.v. ved koncernetablering
eller fusion.

'Stk. 1 krever en beskrivelse af virksomhedens
transaktioner med nartstiende parter i labet af regn-
skabséret. Der er ikke fastsat bestemte krav til indhol-
det af beskrivelsen af transaktionerne, men en beskri-
velse forudsettes normalt at oplyse omfanget og
transaktionstypen. Der skal ikke nedvendigvis gives
beleb, idet det ogsa kan fremsta som en procentdel af
beleb i arsregnskabet i ovrigt, men der skal gives de
oplysninger, der setter regnskabsbrugerne i stand til
at drage slutninger om transaktionernes betydning for
virksomheden og et retvisende billede af dennes for-
hold. Oplysningerne skal gives, uanset de nzrtstiende
har bestemmende eller blot betydelig indflydelse pa
virksomheden. En del af oplysningerne skal i forvejen
fremgd af arsregnskabet, jf. kontroloplysningerne om
virksomhedens tilgodehavender m.v. hos ledelses-
medlemmer efter forslagets § 73. Forslaget indeholder
ikke neermere regler om den regnskabsmeessige be-
handling af neertstdende parter, men overlader dette til
standarder i henhold til forslagets § 136. Indtil nye
standarder kan udstedes med hjemmel i denne be-
stemmelse, kan Regnskabsvejledning 13 dog udfylde
rammerne. Regnskabsvejledning 13, der i stort om-
fang svarer til IAS 24, indeholder bestemmelser om
afgreensningen.af n&rtstdende parter og om de trans-
aktioner, der typisk vil veere omfattet. Ligeledes fast-
slas en rekke krav til oplysningerne, herunder at op-
lysningerne om omfang m.v. ber opdeles efter trans-
aktionstyper og med indicering af den enkelte neertsti-
ende, hvis det kan have betydning for regnskabsbru-
gerens indtryk af virksomhedens forhold. En standard
mé ogsé —under hensyntagen til, at det vil have betyd-
ning for det retvisende billede — bestemme, at det skal
oplyses, hvis nertstdende parters indflydelse pé trans-
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aktioner har en sa betydelig indvirkning pa virksom-
heden som helhed, at der skal oplyses herom.

Stk. 2 krever visse basisoplysninger om de naertsta-
ende parter, der har bestemmende indflydelse p4 virk-
somheden. Ikke alle neertstdende parter skal alts be-
skrives med disse basisinformationer. Grundlaget for
den bestemmende indflydelse skal oplyses, dvs. i hvil-
ken egenskab en person eller en virksomhed har mu-
lighed for at gennemtvinge beslutninger. Der vil kun-
ne vere tale om direkterer og bestyrelsesmedlemmer
eller medlemmer af lignende ledelsesorganer samt
vitksomhedsdeltagere, der besidder flertallet af stem-
merettighederne, f.eks. en modervirksomhed. Navn
og bopzl/hjemsted skal oplyses for de pageldende. -

Almindelige l&ngivere, kunder og leveranderer an-
ses ikke for neertstdende i forslagets forstand, selvom
virksomhedens handlefrihed maétte vare begranset
som folge af en vis gkonomisk atheengighed af disse
ressourceejere.

Stk. 3 videreforer gacldehde § 28, stk. 5, ilov om er-
hvervsdrivende fonde. Herefter skal fonde, der er
knyttet til en anden erhvervsdrivende eller ikke-er-
hvervsdrivende fond eller en anden erhvervsdrivende
vitksomhed, f.eks. et aktieselskab, oplyse om deres
forbindelse til den anden fond eller erhvervsdrivende
virksomhed. Tilknytningen kan alene vare baseret i
en vedtagtsbestemmelse i den pagaldende ethvervs-
drivende fond eller i en aftale med virksomheden. Ef-
ter lovmotiverne til lov om erhvervsdrivende fonde er
der forst og fremmest tale om oplysninger af regn-
skabsmessig karakter, f.eks. sterrelsen af en sarskilt
ydelse fra den pageldende virksomhed eller fond til
den erhvervsdrivende fond. Selvom oplysningen efter
geeldende lov kan gives savel i drsregnskabet som ars-
beretningen, foreslas det af praktiske grunde og pa
grund af oplysningernes typiske karakter, at oplysnin-
gen gives i noterne i tilknytning til oplysningerne om
neertstiende parter, selvom fonden ikke nedvendigvis
opfylder betingelserne for at vare nertstdende part i
bilag 1, A, nr. 4.

Til§71

Forslagets § 71 videreforer den gzeldende arsregn-
skabslovs § 54 a og skal ses i sammenhang med for-
slagets § 70 om nertstiende parter. En virksomhed,
der indgér som dattervirksomhed i en koncern, er un-
derlagt modervirksomhedens bestemmende indfly-
delse. Her giver virksomhedens &rsrapport i sagens
natur kun et ufuldsteendigt billede af den sterre kon-
cernsammenhang. For den regnskabsbruger, der gn-
sker et koncernregnskab, hvori virksomheden indgér,
er det af betydning, at der oplyses om hvilke moder-

virksomheder, der udarbejder koncernregnskab, samt
hvor disse kan rekvireres.

Ikke alle modetvirksomhedernes navne skal oply-
ses, men kun den modervirksomhed, der ligger umid-
delbart over virksomheden i koncernstrukturen - sa-
fremt denne udarbejder koncernregnskab - samt den
gverste modervirksomhed i koncernen, der udarbejder
koncernregnskaber.

Til§ 72

Forslaget videreferer med ‘sproglige tilretninger
geeldende lovs §§ 43 og 43 a, herunder muligheden for
at udelade visse oplysninger med henvisning til bety-
delig skade for virksomheden selv eller de omhandle-
de virksomheder. Dog fjernes muligheden i geeldende
lovs § 43, stk. 3, for at undlade visse oplysninger, nar
virksomheden udarbejder koncernregnskab.

Bestemmelsen retter sig kun mod rapporterende
virksomheder, der deltager i en anden virksomhed
som interessent eller komplementar, eller som har en
eller flere dattervirksomheder eller associerede virk-
somheder, uanset hvilken retsform disse antager.

Stk. 1 krever oplysninger om navn, hjemsted og
retsform for hver enkelt af disse virksomheder.

For hver dattervirksomhed og associeret virksom-
hed skal der i henhold til stk. 2 ogsa gives oplysning
om den procentvise andel af den pageldende virk-
somheds egenkapital, som den rapporterende virk-
somhed ejer, samt sterrelsen af den pagzldende virk-
somheds egenkapital og regnskabsmaessige resultat
ifolge den senest godkendte arsrapport.

T henhold til stk. 3 kan oplysninger om sterrelsen af
egenkapital og resultat udelades, hvis virksomheden
ejer mindre end 50 procent af egenkapitalen i den pa-
gxldende dattervirksomhed eller associerede virk-
somhed og denne ikke er forpligtét il at offentliggere
arsrapport. Oplysningerne kan derfor udelades, hvis
virksomheden f.eks. ejer 49 procent af egenkapitalen
i et dansk interessentskab, hvor en fysisk person er
medinteressent, da interessentskabet i s& fald ikke er
forpligtet til at afleegge &rsrapport.

1 dag kan oplysningerne om dattervirksomheders
og associerede virksomheders egenkapital og resultat
udelades, hvis de pagzldende virksomheder indgar i
den rapporterende virksomheds regnskab til indre
veerdi eller dets Koncernregnskab ved fuld konsolide-
ring. Imidlertid taber regnskabsbruger derved mulig-
heden for nermere at analysere de enkelte dele af kon-
cernen, fordi oplysningerne er ngdvendige som ind-
gangsvinkel til analyserne. Det er derfor fundet rig-
tigst at kraeve oplysningerne om egenkapital og resul-
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tat, selvom dattervirksomheden eller den associerede
virksomhed indregnes til indre veerdi eller indgér i
koncernregnskabet.

1stk. 4 viderefares muligheden for at udelade oplys-
ningerne, hvis disse kan volde virksomheden betyde-
lig skade. Anvendes muligheden, krzves oplysning
om grundlaget for udeladelsen. .

Til§73

Oplysninger om virksomhedens tilgodehavender
hos — eller sikkerhedsstillelser for — medlemmer af le-
delsen, er typisk relevante i forbindelse med selskabs-
deltagernes forvaltningskontrol, jf. forslagets § 12,
stk. 2.

Forslagets § 73 kraever derfor —udover de generelle
oplysninger om nertstdende parter i § 70 — specifice-
rede oplysninger om fordelingen af virksomhedens
tilgodehavender hos ledelsesmedlemmerne. Oplys-
ningerne skal ikke gives i forhold til enkeltpersoner
men i forhold til ledelseskategorier, dvs. bestyrelse,
direktion og et eventuelt reprasentantskab. Der skal
_ ikke ske yderligere specifikation af tilgodehavender,
Der skal for hver kategori oplyses om summen af
virksomhedens tilgodehavender pa balancetidspunk-
tet, de vaesentligste vilkéar knyttet til lanet, herunder
rentefod og eventuelle afdragsvilkér, samt sterrelsen
af de beleb, der er tilbagebetalt i lobet af regnskabs-
aret. Det skal saerskilt oplyses, hvis et lan er bade op-
taget og indfriet i arets lob, s4 regnskabsbruger bliver
bekendt med, at virksomhedens midler ‘uretmaessigt
har veeret udlant i en del af regnskabsperioden. Er der
tale om virksomhedens sikkerhedsstillelse i-form af
f.eks. pant, kaution elleér garanti, skal der gives tilsva-
rende oplysninger, dvs. oplysninger om sikkerheds-
stillelsens sterrelse, de vasentligste vilkar i forbindel-
se hermed, herunder arten af sikkerhedsstillelsen,
samt at sikkerhedsstillelsen eventuelt er nedbragt eller
ophert i regnskabséret. Oplysningskravet gelder til-
svarende for tilgodehavender og sikkerhedsstillelser
vedrgrende ledelsesmedlemmer i virksomhedens mo-
dervirksomhed.

Har virksomheden et tilgodehavende hos nartsta-
ende til ledelsesmedlemmerne i virksomheden eller
dennes modervirksomhed, skal oplysningerne vedre-
rende den pagzldende ledelseskategori ogsé omfatte
disse beleb. Tilsvarende geelder med hensyn til virk-

somhedens mkkerhedsstﬂlelser

Forslaget Vlderefﬂrer store dele af indholdet i den
nugzldende arsregnskabslovs § 46 a, men oplysnin-
gerne omfatter ikke leengere tilgodehavender hos sel-
skabsdeltagere. Disse oplysninger daekkes fremover

af forslagets § 70, safremt selskabsdeltageren er en
neristdende part.

Oplysningskravet omfatter sével lovlige som ulov-
lige tilgodehavender og sikkerhedsstillelser. Der er
ikke krav om en opdeling i lovlige og ulovlige mel-
lemvarender. Regnskabsradet har i sin rapport fore-
slaet, at oplysningskravet i stedet kom til at gelde
ulovlige tilgodehavender og sikkerhedsstillelser over-
for ledelsesmedlemmerne og selskabsdeltagerne.
Imidlertid fandt Justitsministeriet, at et sidant oplys-
ningskrav ville vere i strid med almindelige straffe-
retlige hensyn (selvinkriminering). Derfor omfatter
kravet sével lovlige som ulovlige mellemvarender,
dog alene i forhold til ledelsen. Bestemmelsen kom-
mer herved til at ligge teet op ad 4. direktivs art. 43, nr.
13, der ikke er undtaget for smé virksomheder. Regn-
skabsrddet har efterfelgende tilsluttet sig @ndringen.

Til§ 74

" Enhver, der besidder aktier i et aktieselskab, skal
meddele selskabet, nar aktiernes stemmeret udger
mindst 5 pct. af aktiekapitalens stemmerettigheder el-
ler deres palydende vaerdi udger mindst 5 pct. af aktie-
kapitalen, dog mindst 100.000 kr. Der skal endvidere
gives meddelelse om visse a@ndringer i allerede med-
delte besiddelsesforhold, jf. aktieselskabslovens § 28
a. Selskabet skal efter § 28 b fore en seerlig for tegnelse
over sadanne aktieejere. :

- I dag kreever aktieselskabsloven, at selskabets drs-
beretning skal indeholde oplysning om, hvem der pa
tidspunktet for drsberetningens afgivelse er optaget 1
den serlige fortegnelse med angivelse af fulde navn
og’ bopzl, eller .for virksomheders vedkommende
hjemsted, jf. aktieselskabslovens § 28 b, stk. 4. Denne
information -er- relevant for regnskabsbrugerne, da
ejerkredsen kan have stor betydning for, hvordan sel-
skabet ledes. ,

Det foreslas, at dette oplysnlngskrav overﬂytles til
arsregnskabsloven for at samle kravene til arsrappor-
ten hér, ogsa selvom det kun angar aktieselskaber.

T'henhold til forslaget skal ejerfortegnelsen opgeres
patidspunktet for aﬂacggelsqn af arsrapporten, hvilket .
svarer til det tidspunkt, der er fastsat i aktieselskabslo-
ven. -

Til§ 75
Forslagets §.75, stk. 1, viderefarer reglerne i gal-
dende arsregnskabslov § 44, hvorefter de enkelte klas-
ser af aktier eller anparter specificeres, dvs. angives
med den i vedtegterne foreskrevne benavnelse for
klasserne, f.eks. A~ og B-aktier. For hver klasse skal
der oplyses om antallet af aktier eller anparter og de-
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res palydende verdi. Er virksomhedskapitalen ikke
opdelt i klasser, skal aktieselskaber — men ikke an-
partsselskaber — oplyse om antallet af aktier og deres
pélydende verdi. Forslaget er en videreferelse af gzl-
dende ret.

Stk. 2 svarer indholdsmeessigt til bestemmelser i
geldende aktieselskabslovs § 5, stk. 2, og § 32, stk. 4,
og gelder kun for aktieselskaber. Bestemmelserne
foreslas overfort til rsregnskabsloven i overensstem-
melse med forslaget, da det er hensigtsmassigt at
samle krav til drsrapporter i forslaget. Bestemmelsen
kraever, at der i forstkommende &rsrapport oplyses om
de faktiske omkostninger ved stiftelse af et aktiesel-
skab samt ved forhgjelse af aktickapitalen, s& aktio-
nerer og andre regnskabsbrugere har mulighed for at
kontrollere den samlede sterrelse af disse omkostnin-
ger. Oplysningerne om kapitalomkostninger i aktie-
selskaber kan med fordel gives i tilknytning til kapi-
talforklaringen efter forslagets § 56.

Til§76

Aktieselskabers erhvervelse af egne aktier er regu-
leret i aktieselskabslovens kapitel 8, mens anpartssel-
skabers erhvervelse af egne anparter som hovedregel
er forbudt efter anpartsselskabslovens § 51. De gvrige
lovgivninger for bestemte virksomhedsformer har in-
gen regler om egne kapitalandele, endsige forbud mod
at lade virksomheden erhverve disse. Forslagets § 76
vedrgrer de oplysninger, der skal gives om bestand og
bevagelser, hvis en virksomhed ejer egne kapitalan-
dele, og er en videreforelse af geeldende arsregnskabs-
lovs § 52, stk. 1 0og 2. |

Kravene i stk. I er skaret til efter reglerne for aktie-
selskaber, hvis erhvervelse af egne aktier er indgden-
de reguleret med baggrund i 2. selskabsdirektiv. For-
slagets bestemmelser er baseret pa dette direktivs arti-
kel 22, stk. 2, samt 4. direktivs artikel 46, stk. 2, litra
d, og stk. 3. Oplysningerne skal bidrage til generalfor-
samlingens kontrol med virksomhedens transaktioner
vedrerende egne kapitalandele. Stk. 2 preciserer, at
oplysningerne i stk.1 ikke blot skal gives for egne ka-
pitalandele, som virksomheden har erhvervet til eje,
men ogsa for dem, som virksomheden har erhvervet
som sikkerhed (pant). Oplysningerne om kapitalande-
le erhvervet henholdsvis til eje eller til pant skal gives
hver for sig. ‘

Forslagets oplysningsbestemmelser omfatter alle
former for virksomheder, dvs. ogsé virksomheder,
som ikke er aktie- eller anpartsselskaber.

Der henvises i gvrigt til forslagets § 35 vedrerende
den regnskabsmassige behandling af egne kapitalan-
dele

Til § 77

Som noget nyt kraever forslagets § 77, at virksom-
heder i klasse B skal udarbejde en ledelsesberetning.
For at skabe sterre afstand til "arsrapporten” og sam-
tidig praecisere beretningens karakter foresls det hid-
til anvendte "arsberetning" erstattet af "ledelsesberet-
ning". Geldende lov fritager smé virksomheder (sva-
rende til virksomhederne i klasse B) fra at udarbejde
eller offentliggere &rsberetningen under visse betin-
gelser. Denne undtagelse har veeret kritiseret for at
vare til stor skade for regnskabsbrugerne, samtidig
med at lettelsen for virksomhederne er yderst begraen-
set. Det er derfor Regnskabsradets opfattelse, at ledel-
sesberetningen ber genindferes for disse virksomhe-
der, ogs4 for sé vidt angér offentliggerelse.

Kravene til ledelsesberetningen hér er forholdsvis
beskedne, da der alene kraéves en omtale af virksom-
hedens aktiviteter, besktivelse af usikkerheder og
uszdvanlige forhold af betydning for indregning og
maling, en redegerelse for regnskabsérets udvikling i
virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
samt hvilke vaesentlige forhold; der er indtruffet mel-
lem balancedagen og tidspunktet for regnskabsafleg-
gelsen. Se de yderligere krav til klasse C i forslagets
§§ 99 - 101. o

1 modstning til for omfattes ledelsesberetningen
af kravet om et retvisende billede. Endvidere gelder
de grundleggende forudsetninger, jf. forslagets § 13,
ogs pa ledelsesberetningen, dog med de tilpasninger,
der folger af beretningens natur, jf. forslagets § 14.
Eksempelvis gelder overskuelighedskravet og neu-
tralitetskravet fuldt ud for ledelsesberetningen.

Vitksomhedens hovedaktiviteter skal beskrives, s&
regnskabsbruger far oplysning om, hvad virksomhe-
den beskzftiger sig med, og bl.a. pa denne baggrund
kan vurdere den driftsmzessige risiko. Det er op til le-
delsen at fastsztte detaljeringsniveauet for beskrivel-
sen af hovedaktiviteterne under hensyn til virksomhe-
dens art og omfang. Dette helt basale krav er nyt i for-
hold til gzeldende lovs § 56. I praksis gives oplysnin-
gen dog allerede i dag i langt de fleste virksomheder.
Regnskabsvejledning 12 kreever, at bersnoterede sel-
skaber skal give sddanne oplysninger i ledelsesberet-
ningen. : :

Der skal gives en beskrivelse af eventuel usikker-
hed og usedvanlige forhold, som har haft betydning
for indregning og maling. Da oplysningerne typisk er
generelle for hele &rsrapporten, har de ikke den karak-
ter, som karakteriserer noteoplysninger, som normalt
knytter sig til konkrete forhold. Det er derfor skennet
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mest hensigismessigt at opretholde dem som en del af
ledelsesberetningen. :

- Der skal redegares for den udv1k11ng, der i arets lob
har fundet sted i virksomhedens aktiviteter og gkono-
miske forhold i gvrigt. Det indeberer, at der skal rede-
gores for de interne og eksterne forhold, der har pavir-
ket driften, beskeftigelsen, investeringsomfanget
m.v.,.og dermed pavirket den udvikling, som regnska-
bets tal afspejler. Ogsé forhold, som — endnu — ikke
kan afleeses 1 regnskabéts balance og resultatopgerel-
se kan veere relevante at f4 beskrevet pa dette sted.
Ekstraordinzre forhold som f.eks. omstruktureringer,
fusion/spaltning og lign. vil normalt vere relevante.

~ Er der indtruffet betydningsfulde hendelser efter
regnskabsarets afslutning, skal disse omtales. Herun-
der herer bl.a. eventuelle problemer i forhold til virk-
somhedens fortsatte drift, som.er indtruffet efter ba-
lancedagen. -

Virksomheder, der omfattes af klasse B, har mulig-
hed for at udarbejde en mere omfattende ledelsesbe-
rétning pé linje med ledelsesberetning’er i virksomhe-
der omfattet af regnskabsklasse C. Hvis der afgives
sidanne yderligere oplysninget, skal disse dog gives
systematisk og konsekvent, jf. forslagets § 7, stk. 5.
Velger en virksomhed f.eks. at give oplysninger om
den forventede udvikling, skal forventningerne omta-
les fyldestgerende i overensstemmelse med forslagets
§ 99, nr. 1.

Tll§78

F orslagets § 78 tilfgjer endnu et element pa byggc-
klodsmodellen

Stk. 1, I pkt fastslar i lighed med §§ 18 og 22 hvil-
ke bestanddele af &rsrapporten, der er obligatoriske
for regnskabsklassen. Som noget nyt i forhold til B-
klassen skal arsregnskaber og koricernregnskaber her
forsynes med en pengestrzmsopgﬂrelse

3. og 4. pkt. kraever, at virksomheder omfattet af
klasse C skal falge reglerne for klasse B (§§ 23 — 77)
med tilleg af de serregler, der folger af §§ 79 -'101.
De enkelte A-klasseregler, der métte have betydning
— fortrinsvis af hensyn til érhvervsdrivende fonde og
interessentskaber og kommanditselskaber med kapi-
talselskaber som interessenter eller komplementarer —
geelder naturligvis ogsa her. Medens reglerne for
regnskabsklasse A kun i meget fA tilfzelde er relevante
for B-virksomheder, er reglerne for klasse B i overve-
jende grad af betydning for C-virksomhederne. Her
vil endda kunne veere en risiko for konflikt mellem B-
og C-regler, selvom forskellene snarere vil vise sig
som ydetligere krav til C-virksomhederne. For at af-

gere eventuelle konfliktsituationer en gang for alle er
deti 5. pkt. generelt markeret, at C-klassereglerne i til-
feelde af konflikt skal have fortrin.

Generelt stilles der strengere krav til virksomheder-
ne iklasse C end i klasse B. Virksomhederne i klasse
C —dvs. de mellemstore og store virksomheder — skal
f.eks. indregne flere immaterielle aktiver i balancen,
ligesom de skal udarbejde pengestremsopgerelse og
en mere udferlig ledelsesberetning.

Offentligheden som helhed har ofte sterre interesse
i &rsrapporter for virksomheder i klasse C, blandt an-
det som falge af virksomhedernes storre samfunds-
messige betydning. Desuden vil de — alt andet lige —
bedre veere i stand til at leve op til de sterre krav. Der
kraeves derfor storre kvalitet af disse virksomheders
arsrapport. P4 nogle punkter er der dog lempelser for
mellemstore virksomheder, siledes at reglerne ikke
altid er ens for de to sterrelser i klasse C.

Stk. 2 fastsztter den praktiske regel, at en virksom-
hed i klasse C, hvis oplysninger i redegerelser, noter
og ledelsesberetning i det vasentligste er identisk med
de tilsvarende oplysninger i- koncernregnskabet, kan
undlade at gentage dem.

Nér en virksomhed overskrider stetrelsesgranserne
for klasse B, og dermed bevager sig over i klasse C,
har den pa en méde et ekstra ar til at finde ud af, om
skiftet er mere varigt — pa grund af kravet om, at over-

~ skride sterrelsesgraenserne i to pa hinanden felgende

ar. Dette giver tid til at indrette sig pd de sterre krav.
Det er imidlertid ikke altid nok, hvorfor forslaget an-
viser nogle overgangsordninger. En raekke situationer,
der kunne teenkes at give serlige problemer, er opreg-
netistk. 3, wr. I — 3. Det drejer sig om indregning af
indirekte produktionsomkostninger (nr. 1), indreg-
ning af udviklingsprojekter (nr. 2), og tilpasning af
sammienligningstal (nr. 3). I alle disse tilfalde tillades
det virksomheder, der tidligere var i regnskabsklasse
B, forst at anvende de nye metoder i det forste ar i
regnskabsklasse C séledes, at der ikke er pligt t11 at til-
passe s1g med t11bagev1rkende kraft.

T 79

Forslagets § 79 videreforer dele af geldende lovs §
5, stk. 1, og implementerer 4. direktivs artikler om op-
stilling af resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse og balance skal opstilles i over-
ensstemmelse med skemaerne i bilag 2, skema 1 eller
2 og skema 5 eller 6. I forhold til skemaerne for Klasse
B indeholder skemaerne for resultatopgerelsen i bilag
2, skema 5 og 6, yderligere specifikationer, navnlig
med hensyn til posterne for skat. Balancerne for de to
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klasser er identiske. Ogsd mellemstore virksomheder
omfattet af regnskabsklasse C har under visse betin-
gelser mulighed for at ssmmendrage og tilfeje poster
i resultatopgerelsen. Der henvises til forslagets §§ 32
og 81. ’ )

Til § 80

Forslagets § 80 kraver som noget nyt oplysninger
om ophgrende aktiviteter. Oplysningerne om ophe-
rende aktiviteter omfatter de i aret faktisk opherte ak-
tiviteter samt de aktiviteter, der er i gang med at ophe-
re, men stadig eksisterer pd balancedagen. Hvordan
aktiviteterne opherer er uden betydning, men normalt
tales der om aktiviteter, der afhandes, lukkes ned eller
blot opgives uden videre. )

Da opherende aktiviteter enten ikke, eller kun i en
begrznset periode fremover, vil bidrage til virksom-
hedens indtjening, er det veeseniligt for regnskabsbru-
ger at kende omfanget af opherende aktiviteter. Nar
regnskabsbruger bibringes oplysninger om hvilke ak-
tiviteter, der opherer, herunder med hvilke belob disse
indgér i nettoomsetning, arets resultat, anleegsaktiver
og omsxtningsaktiver, fis et bedre grundlag for at
vurdere virksomheden ikke mindst i forbindelse med
prognoseopgaven. Det er imidlertid ikke altid muligt
at opgere de kravede belab, som skal specificeres for
den opherende aktivitet. Forslaget ger derfor kravet
betinget af, at det er muligt for virksomheden at frem-
finde de nedvendige tal. Ligeledes er det muligt for de
mellemstore virksomheder at undlade at give oplys-
ninger vedrerende nettoomsatningen, som det ogsa er
muligt efter § 81 for disse virksomheder.

Det foresldede oplysningskrav genfindes ikke di-
rekte i geldende lov, men krazves til dels i kravene til
arsberetningens oplysninger og i kravet om supple-
rende oplysninger for at give et retvisende billede i
geldende lovs § 4, stk. 3.

Til § 81

Forslagets § 81 indeberer, at store virksomheder

ikke kan benytte muligheden i § 32, hvorefter visse

poster i resultatopgerelsen — herunder nettoomsatnin-

gen — kan sammendrages under henvisning til pavise-

lig skade for virksomheden i konkurrencemaessig hen-
seende.

Mellemstore virksomheder kan fortsat — i lighed
med geldende lovs § 64c, stk. 1 - benytte muligheden
for at sammendrage poster, hvis betingelserne i § 32
er opfyldt.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel
217. :

Til § 82

Det foresléas i § 82, at virksomheden skal indregne
indirekte produktionsomkostninger, nér kostprisen
for aktiver skal opgeres. Der er ofte tale om omszat-
ningsaktiver, men ogsé i de tilfzelde, hvor virksomhe-
den selv fremstiller sine anlegsaktiver, skal indirekte
produktionsomkostninger indregnes i kostprisen. I
modsatning til geeldende lovs § 27, stk. 3, og § 31, stk.
3, er indregningen af indirekte produktionsomkost-
ninger et krav for virksomheder i regnskabsklasse C.
Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel 35,
stk. 3, litra b og artikel 39, stk. 2.

Fremstiller virksomheden selv sit produktionsud-
styr — f.eks. ejendomme eller maskiner — indregnes
disse til kostprisen, dog sdledes at ogsa indirekte om-
kostninger — afskrivninger og andre faste omkostnin-
ger — fremover indgar ved maélingen af den samlede
kostpris. Denne regel for forstegangsindregning gael-
der ogsé, selvom der eksisterer et marked for aktivet,
der kan fastsztte en palidelig hejere veerdi af aktivet
end kostprisen. @nsker virksomheden at vise mar-
kedsverdien af aktivet, kan dette ske ved opskrivning
og samtidig binding af opskrivningsbelabet pa egen-
kapitalen. Brug af en sddan hejere veerdi skaber et
sterre afskrivningsgrundlag. '

Baggrunden for at kraeve indregning af indirekte
produktionsomkostninger er, at veerdien af selvfrem-
stillet produktionsudstyr og swrligt varebeholdninger
derved viser sig i balancen i takt med veerdiskabelsen
—nemlig i takt med produktionen af varerne. Samtidig
far man en verdi, der kommer neermere dagsveerdien.
Kun indirekte omkostninger fra produktionen mé ind-
regnes. Indirekte omkostninger fra administration og
distribution m4 ikke indregnes.

TAS 2 krever indregning af indirekte produktions-
omkostninger, medens Regnskabsvejledning 8 endnu
kun anbefaler det. Den er dog under revision og vil
formentligt herefter ligge taettere op ad de internatio-
nale'standarder.

Tidligere har det veeret meget besveerligt og beko-
steligt at indregne indirekte produktionsomkostnin-
ger, fordi det kraever mange registreringer og avance-
rede registreringssystemer. Sadanne systemer er imid-
lertid blevet udbredt i danske virksomheder, hvorved
besvaeret med at fordele omkostningerne pé de frem-
stillede aktiver er reduceret.

Til § 83
Forslagets § 83 kraever, at virksomheden indregner
udviklingsprojekter som aktiver, hvis de tilsigter at
udvikle et bestemt produkt eller en bestemt proces,
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som virksomheden uden tvivl agter af fremstille hen-
holdsvis benytte i produktionen. At indregning, i
modsztning til galdende lovs § 19, er gjort obligato-
risk, udspringer af, at det vardibaserede regnskab
streeber mod indregning af alle aktiver, der kan méles

palideligt. Udviklingsprojekter er udvikling af pro--

dukter eller processer, som ligger umiddelbart for en
pébegyndelse af egentlig erhvervsmae351g udnyttelse
Udvikling ma derfor adskilles fra forskning, der be-
star af mere grundleggende undersggelser med det
formal at opna ny videnskabelig eller teknisk viden og
indsigt. Sddanne forskningsarbejder kan ikke indreg-
nes som aktiver, men skal labende omkostningsferes
i resultatopgerelsen.

I forbindelse med virksomhedens opnaelse af pa-
tenter, koncessioner eller andre rettigheder ligger ofte
en udviklingsproces til grund. Kravet om aktivering af
udviklingsprojekter indeberer, at sédanne rettigheder
ogsa skal aktiveres. Skema 1 og 2 bilag 2, der imple-
menterer 4. direktivs artikler om opstilling af balan-
cen, er indrettet pa at tilgodese dlsse forskellige im-
materielle aktiver.

Kravet om indregning af udviklingsprojekter inde-
beerer, at virksomheden fér pligt til at foretage de ned-
vendige registreringer i bogferingen, si kravet kan
opfyldes. Kravet om indregning geelder ikke blot pro-
jekter, der udvikles i virksomheden, men principielt
ogsé projekter; der for virksomhedens regning udvik-
les af en anden virksomhed ("outsourcing").

Udover forslagets krav om identificering og hensigt
til at udnytte projektet er det — som for alle aktiver —
en forudsatning for aktivering, at udviklingsprojektet
har en veerdi for virksomheden. Dette afgeres bl.a. ud-
fra, om produktets tekniske udnyttelsesmuligheder er
pavist, om virksomhedens ledelse har tilkendegivet
sin hensigt om at fremstille og markedsfore produktet,
om virksomheden har tilstraekkeligt med finansielle
og menneskelige ressourcer til at faerdiggore, produ-
cere og selge produktet, og om der kan pavises et
marked for produktet. Se hertil IAS 38 og Regnskabs-
vejledning 7.

Malingen af udviklingsprojekter sker til kostpris,
herunder indirekte omkostninger, jf. forslagets §§ 36
og 82. Afskrivning sker over produktets forventede
brugstid og pabegyndes, nédr udviklingen er feerdig-
gjort. Pa dette tidspunkt skifter projektet-ogsé plads i
balancen, sa det overfares til feerdiggjorte udviklings-
projekter. Brugstiden er den periode, hvor virksomhe-
den forventer at kunne have ekonomisk nytte af det
nye produkt, dog maksimalt 20 &r. Nedskrivningsplig-
ten i forslagets § 42 gaelder ogsé for udviklingsprojek-

ter, mens der ikke er mulighed for opskrivning, jf. for-
slagets § 41.

Til§ 84
Forslagets § 84 stiller skerpede kravtil malingen
af kapitalandele i-dattervirksomheder og associerede
virksomheder. Se bilag 1, B, nr. 1 og 2, for en defini-
tion af dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der. ’ :

Kapitalandelene i disse virksomheder skal i regn-
skabsklasse C (og D) méles til disses indre veerdi, sa-
ledes som denne opgeres af ejervirksomheden. Den
indre veerdi vil svare til den forholdsmeessige ejeran-
del af disse virksomheders opgjorte egenkapital. Ind-
regningen til indre vardi skal ske, selvom selskabet
ikke aflaegger koncernregnskab.

Den indre veerdis metode er i dag meget udbredt og
er formentlig den mest benyttede made i mellemstore
og store virksomheder til at méle verdien af Kapi-
talandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder i &rsregnskabet. T koncernregnskabet indgér
kapitalandelene i dattervirksomheder ikke, da de er-
stattes af alle enkeltaktiverne og —forpligtelserne, s&
koncernregnskabet viser koncernen som om der kun
var én virksomhed.

Metoden indebaerer, at kapitalandelene méles ved at
regulere veerdien af disse med forholdsmazssig andel
af overskud i den pageldende virksomhed, udbytte og
eventuelle andre reguleringer, f.eks. kapitalnedsattel-
ser eller opskrivninger. Derved svarer vaerdien af ka-
pitalandelene i ejervicksomhedens arsregnskab som
hovedregel til den forholdsmaessige ejerandel af dat-
tervitksomhedens henholdsvis den associerede virk-
somheds egenkapital, som den ville vare opgjort, hvis
ejervirksomhedens regnskabspraksis havde vasret be-
nyttet.

Stk. 2 omhandler opgerelsen af den veerdi, kapi-
talandelene skal indga til ved forstegangsindregnin-
gen. Bestemmelsen henviser til de tilsvarende regler
om udligning og eliminering for koncernregnskabet.
Formélet er at opgere vaerdien af kapitalandelene unaf-
hangigt af interne transaktioner mellem virksomhe-
derne, ligesom veerdien skal opgeres efter den regn-
skabspraksis, der benyttes af ejervirksomheden. Der
henvises her til forslagets §§ 119 og 120. Henvisnin-
gen til § 116, stk. 2, medferer, at tidspunktet for mé-
lingen af indre vaerdi undtagelsesvist kan ske udfra en
anden balancedag end modervirksomhedens.

- Stk. 3 omhandler de reguleringer af kapitalandele-
nes vaerdi, der skal ske i tiden efter forstegangsindreg-
ningen. Her kraves, at underskud eller overskud i dat-
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tervirksomheden eller den associerede virksomhed,
der er reguleret for koncerninterne bevagelser og po-
sitioner, medferer en regulering af verdien af kapi-
talandelene, der forholdsmessigt svarer til ejerande-
len. Endvidere skal andre bevaegelser i virksomheder-
nes egenkapital modsvares af tilsvarende reguleringer
i verdien af kapitalandelene. Sédanne reguleringer
kan veere en kapitalforhejelse eller -nedszattelse. Det
kan ogsa vere udbytte, opskrivninger, tilbageforsel af
opskrivninger eller andre sndringer af virksomheder-
nes egenkapital, der ikke er indregnet i disses resultat-
opgerelser.

Uanset bruttovaerdiprincippet i forslagets § 13, stk.
1, nr. 8, mé beleb, der tilgar opskrivningsreserven for
indre veerdi fra én virksomhed med positivt resultat,
reduceres med underskud fra andre virksomheder.
Dette er til forskel fra opskrivning af materielie an-
legsaktiver og kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter forslagets § 41, hvor
det ikke tillades at modregne nedskrivninger pa an-
leegsaktiver i opskrivninger pa andre. Derimod er op-
reguleringer til dagsveardi efter § 38 nettoregulerin-
ger, hvor positive beleb for nogle aktiver eller forplig-
telser elimineres med negative belgb for andre aktiver
eller forpligtelser. :

Efter forslagets stk. 4 skal en eventuel samlet netto-
opskrivning- af kapitalandelene efter stk. 3 overfores
til en seerlig reserve, der ikke kan anvendes til udbytte
eller udlodning. Dette betyder modsatningsvist, at re-
serven kan opleses i takt med, at de frie reserver bliver
negative. Den kan ikke reduceres med underskud fra
den enkelte regnskabsperiode, hvis der i gvrigt er frie
reserver. Her henvises til felgelovsforslagets.§ 1, nr.
27, jf. nr. 26, hvorefter opskrivningsreserven for indre
veerdi i det store hele behandles pa samme made som
overkursfonds for aktieselskaber. I begge tilfeelde er
der tale om en reserve, der kan anvendes til deekning
af underskud, men som ikke kan anvendes til udbytte.
Se bemerkningerne til folgelovens bestemmelse.

En eventuelt samlet nettonedskrivning af kapitalan-
delene efter stk. 3 overfores til fradrag i en tidligere
indregnet positiv reserve, hvis reserven kan rumme
belpbet og efter fradraget for nettonedskrivningen
fortsat er positiv eller nul. Et eventuel overskydende
belob, der ikke kan indeholdes i reserven, skal indreg-
nes i de frie reserver, som dermed reduceres. Reserven
for nettoopskrivning efter indre vacrdis metode kan sé-
ledes ikke optages med negativt beleb.

Fraszlges en dattervirksomhed eller en associeret
virksomhed, skal den del af reserven opleses, som
hidrerer fra den pagaldende virksomhed.
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Stk. 5 indeholder visse lempelser. Anvendelse af in-
dre verdis metode kan séledes undlades for datter-
virksomheder, nar betydelige og vedvarende hindrin-
ger i vaesentlig grad begraenser modervirksomhedens
udevelse af sine ejerbefejelser eller ledelse, nar de
nedvendige oplysninger ikke kan indhentes inden for
en rimelig frist eller uden uforholdsmaessigt store om-
kostninger, eller nar kapitalandelene udelukkende
ejes med henblik pa efterfolgende salg.

For associerede virksomheder kan den indre veerdis
metode undlades i det omfang, de nedvendige oplys-
ninger ikke er kendte. Endvidere kan reguleringerne
af veerdien, jf. stk. 3, ske pé basis af det seneste ars-
regnskab for.virksomheden, selvom dette har et regn-
skabsar, der afviger fra den rapporterende virksom-
hed, eventuelt selvom det afsluttes senere end regn-
skabsaret i den rapporterende virksomhed. Undtagel-
serne skyldes, at.ejervirksomheden ikke har bestem-
mende indftydelse over den associerede virksomhed,
og at det derfor i serlige tilfelde kan vare vanskeligt
at fremskaffe de nadvendige oplysninger til brug for
elimineringer — herunder tilpasninger til ejervirksom-
hedens regnskabspraksis — og reguleringer af vaerdien
af kapitalandelene. P4 tilsvarende vis kan ejervirk-
somheden normalt ikke gennemtvinge, at den associe-
rede virksomhed fir samme regnskabsér som ejer-
virksomheden. Derfor kan veerdireguleringen ske pa
basis af det senest udarbejdede arsregnskab for den as-
socierede virksomhed.

I de tilfeelde hvor virksomheden benytter undtagel-
sen i stk. 5, skal kapitalandelene méles efter hovedreg-
lerne i forslagets §§ 33, 36, 40, 41; 42, 44 og 46. I s&-
danne tilfeelde gelder kravet om nedskrivninger og
mulighed for opskrivninger. Kapitalandele i en datter-
virksomhed, der udelukkende besiddes med henblik
pa efterfalgende overdragelse, og som ikke tidligere
har indgéet 1 modervirksomhedens koncernregnskab
ved konsolidering, kan dog méles til dagsvaerdi efter
principperne i § 37, stk. 1, 2. - 4. pkt.

Er en associeret virksomhed ogsé at anse som fzl-
les ledet, har virksomheden i princippet valgfrihed
mellem maling til indre vaerdi eller pro rata konsolide-
ring, jf. forslagets § 34. Dog skal alle feelles ledede
virksomheder behandles p4 samme made, medens alle
associerede virksomheder, der ikke behandles som
feelles ledede med pro rata konsolidering, skal males
til equity, jf. her konsistenskravet i forslagets § 13,
stk. 1, nr. 7. Se om pro rata konsolidering i drsregnska-
bet under bemaerkningerne til forslagets § 34.
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Til§85

F orslagets §85 palaegger v1rksomheder, der maler
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder til indré veerdi, at indregne de forholds-
masssige nettooverskud eller -underskud efter forsla-
gets § 84, stk. 3, som indteegter og omkostninger i re-
sultatopgerelsen. Der skal saledes alene oplyses om
nettoresultatet for henholdsvis dattervirksomheder og
assoc1erede virksomheder.

Dcrved gores en undtagelse fra den begrensning i
indregning af indteegter i resultatopgerelsen, der ful-
ger- af forslagets § 49, hvorefter alene indtjente ind-
teegter ma indga i resultatopgefrelsen Behandlingen er
en fortsattelse af gzeldende metode i arsregnskabsbe-
kendtggrelsens § 9 stk. 4.

Undtagelsen er en konsekvens af den indre veerdis
metode, som netop indebaerer, at resultat af dattervirk-
somheder og associerede virksomheder skal indreg-
nes i bade balance og resultatopgerelse.. Dette stéar i
modseetning til den metode, der tillades for virksom-
heder i klasse B, nemlig indtagtsfaring pa basis af
modtagne udbytter fra vicksomhederne. Denne model
opfattes imidlertid ofte ikke som en hensigtsmaessig
malestok for afkastet af investeringen i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder, fordi modtagne
udbytter kan have meget lille sammenhang med ind-
tjeningen i de pagaeldende v1rksomheder

Indre veerdis metode, hvorved 1esultateme fra v1rk-
somhederne lgbende feres til indtegt eller omkost-
ning, opfattes ofte som en bedre méde til at vise afka-
stet af investeringerne.

Til § 86
Fremover kraves, at virksomheder i klasse C udar-
bejder en pengestremsopgerelse. Tidligere har det
alene vaeret et lovkrav for statslige aktieselskaber, me-
dens Kebenhavns Fondsbers har kraevet en penge-
stremsopgerelse fra barsnoterede selskaber.

Krav om en pengestremsopgerelse blev dreftet t11-
bage i 70’erne under arbejdet med 4. direktiv om érs-
regnskaber, P4 grund af uenighed blev kravet imidler-
tid aldrig medtaget i direktivet. .

Der er almindelig enighed om, at en pengestroms-
opgarelse er et vessentligt bidrag til regnskabsbrugers
vurdering af virksomheden. I takt med indferelsen af
mere veerdibaserede regnskaber for virksomheder om-
fattet af klasse C er behovet for en pengestremsopge-
relse imidlertid blevet endnu sterre. Det skyldes, at
dagsverdier for akiiver og forpligtelser i balancen
ikke nedvendigvis forteller noget om sterrelsen af de

foretagne ind- eller udbetalinger, dvs. v11ks0mhedens
cash-flow. -

I modsetning til &rsregnskabet sker der ikke indreg-
ning i pengestregmsopgerelsen med baggrund i perio-
diseringsprincippet. I stedet sker indregningen udfra
betalingsprincippet, dvs. sterrelsen af ind- og udbeta-
linger indregnes i pengestwmsopgﬁrelsen pa det tlds-
punkt, betalingen sker.

-1 lighed med tldhgere skal pengestramsopgerelsen
vise pengestrgmmene pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktiviteterne; Denne opdeling er generelt
anerkendt savel i Danmark som internationalt. I Dan-
mark findes Regnskabsvejledning 11, medens IASC
har udstedt IAS 7. I forhold til den nuverende ars-
regnskabslovs § 5, stk. 3, er endvidere stillet krav om
sammenligningstal med henblik pa at lette regnskabs-
brugers vurdering af udviklingsretningen.

Driftsaktivitéterne kan som hidtil vises efter den di-

. rekte eller den indirekte metode. Den direkte metode

viser brutto ind- og udbetalinger fra selskabets drift,
medens den indirekte metode tager udgangspunkt i
arets resultat fra driften og ved hjelp af korrektioner
af forhold i resultatopgerelsen, der ikke har haft likvi-
ditetsvirkning, f.eks. af- og nedskrivninger, nés til et
tal for den samlede likviditetsvirkning fra driften. Den
samlede likviditetsvirkning fra driften er naturligvis
identisk i de to opgerelser, der alene adskiller sig i
preesentationen. .

Med henblik pa at kunne se forbindelsen mellem
pengestramsopgerelsen og arsregnskabets praesentati-
on af likvider, skal vises likvider primo, forskydnin-
ger i perioden og likvider ultimo. Afgrensningen af li-
kvider i pengestremsopgerelsen kan imidlertid variere
i forhold til afgreensningen heraf i balancen. Er der
forskel i afgreensningen skal oplysninger om den valg-
te afgreensning i pengestremsopgerelsen oplyses, jf.
forslagets § 87,.ar. 3.

Stk 4 tillader en virksomhed ikke at udarbejde egen
pengestramsopgerelse, hvis virksomheden indgar i en
pengestremsopgerelse, der udarbejdes for koncernen.
Ogsé modervirksomheden kan undlade sclv at udar-
bejde en pengestremsopgerelse, hvis den i stedet ud-
arbejder en pengestremsopgerelse for- koncernen.
Denne prak51s er seedvanlig i bersnoterede selskaber

Til §87

Forslagets § 87 omhandler de yderligere oplysnin-
ger, som virksomheder omfattet af klasse C skal give
i- redegerelsen om anvendt regnskabspraksis. Der er
tale om en uddybning af de almindelige bestemmelser
om beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, som
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fremgér af geeldende lov § 42, og forslagets § 53 (klas-
se B). Bestemmelsen implementerer 4. direktivs arti-
kel 43, stk. 1, nr. 1.

Forslagets nr. 1 kreever oplysning om anvendte
indregningsmetoder og mélegrundlag for de indirekte
omkostninger, der i henhold til forslagets § 82 skal
indregnes i kostprisen for anlags- og omseatningsak-
tiver. I praksis benzvnes disse omkostninger som "in-
direkte produktionsomkostninger" (IPO). Det skal for
hver af de relevante poster under aktiver oplyses efter
hvilke metoder, IPO er beregnet. Der kraeves ikke op-
lysning om belebenes storrelse.

‘Nr. 2 kraever oplysning om indregningsmetoder og
maélegrundlag for kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder. Virksomheder omfattet
af regnskabsklasse C skal efter forslagets § 84 male
disse kapitalandele til regnskabsmassig indre veerdi,
sa kapitalandelenes regnskabsmaessige resultat leben-
de indregnes i virksomhedens resultatopgerelse (indre
vaerdis metode). Indregnes kapitalandelene undtagel-
sesvist ikke efter indre vaerdis metode, skal drsagen til
dette oplyses tillige med de indregningsmetoder og
malegrundlag, der anvendes i stedet.

Nr. 3 krever oplysning om indregningsmetoder og
malegrundlag, som virksomheden anvender i penge-
stremsopgerelsen. Kravet kan opfyldes ved en beskri-
velse af, hvad pengestremsopgerelsen viser, herunder
hvad posterne under henholdsvis drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet omfatter, samt hvilke poster,
virksomheden Kklassificerer som likvider. Det skal
seerskilt oplyses, hvis virksomheden ikke udarbejder
pengestremsopgerelse.

Nr. 4 kr®ver oplysninger om de anvendte metoder
til opgerelse af nogletal, der skal indgd i ledelsesberet-
ningen i henhold til forslagets § 101. Hvert enkelt
nogletal (afkastningsgrad, egenkapitalforrentning
m.v.) kan ofte beregnes pé flere forskellige grundlag,
og efter forskellige metoder. Negletal forudsattes ud-
regnet i overensstemmelse med Den Danske Finans-
analytikerforenings vejledning, som er udtryk for god
skik pa dette omrade. Virksomheden ber dog under
alle omstaendigheder oplyse dette i drsrapporten, sé
regnskabsbruger ikke er i tvivl. Anvender virksomhe-
den serlige metoder, der afviger fra Finansanalytiker-
foreningens vejledning, skal der redegeres for meto-
derne, sa regnskabsbruger bliver bekendt hermed.

Til § 88

Forslagets §§ 88-98 indeholder en rackke yderligere
notekrav, som virksomheder omfattet af regnskabs-
klasse C skal iagttage.

Virksomheder omfattet af klasse C. skal for hver
post under finansielle anlegsaktiver give de samme
oplysninger, som kraeves for materielle og immateri-
elle anlegsaktiver i henhold til forslagets § 57 ("an-
lzegsnoten™). Der er stort set tale om en videreforelse
af geeldende arsregnskabsbekendtgerelses § 6, der im-
plementerer 4. direktivs artikel 15, stk. 3.

Stk. 2 videreforer det geldende oplysningskrav i
geeldende arsregnskabsbekendtgarelses § 2, stk. 5, jf.
geldende lovs § 18, stk. 1, hvorefter virksomheden
skal forklare om de periodeafgraensningsposter, der
indgér som aktiver i balancen. Der er her tale om om-
kostninger afholdt fer det &r, de vedrarer, f.eks. forud-
betalt husleje, som indregnes i balancen til forbrug i
efterfolgende 4r, jf. forslagets § 27, stk. 1. Forklarin-
gen skal afdekke indholdet i periodeafgrensningspo-
sterne, dvs. hvilke omkostningsarter der er tale om.
Uvasentlige beleb skal ikke forklares, jf. forslagets §
13, stk. 1, nr. 3. Bestemmelsen implementerer 4. di-
rektivs artikel 18. -

Til § 89

Ved beregning af en varebeholdnings kostpris efter
de metoder, der tillades efter forslagets §§ 44, 45 og
82, kan den beregnede veerdi under visse omstendig-
heder, f.eks. i perioder med vaesentlige prisstigninger,
afvige vaesentligt fra varebeholdningernes genanskaf-
felsesveerdi pa balancetidspunktet. Er der tale om en
veesentlig afvigelse, skal forskelsbelabet oplyses, sa
eventuelle "hemmelige reserver” i form af ikke-ind-
regnede verdistigninger kommer til regnskabslasers
kendskab. Opgerelsen af vasentlige forskelsbelob
skal foretages og oplyses for hver arabertalspost under
varebeholdninger. Bestemmelsen svarer til nugelden-
de lovs § 32, stk. 2, der heller ikke hidtil har omfattet
sma virksomheder. Oplysningen skal ikke gives, hvis
varebeholdninger i balancen maéles til genanskaffel-
sesveerdi, jf. forslagets § 46, stk. 1.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel
40, stk. 2.

Til § 90

Forslagets § 90 videreforer galdende arsregn-
skabslovs § 47, hvorefter mellemstore og store virk-
somheder skal oplyses om den seneste offentlige ejen-
domsvurdering. Kravet omfatter ikke udenlandsk fast
ejendom. Ejendomsvurderingen antages at kunne give
en indikation af dagsverdien af den faste ejendom,

‘hvorfor oplysningen isar er relevant, hvor virksomhe-

den indregner aktivet til kostpris og foretager afskriv-
ninger pa dette grundlag.
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Til § 91

Forslagets § 91 er en videreforelse af galdende érs-
regnskabsbekendtgerelses § 2, stk. 5, ir. 2 og 3, hvor-
efter virksomheden skal forklare om henholdsvis hen-
satte forpligtelser (hensattelser) og periodeafgrens-
ningsposter, der indgar som forpligtelser i balancen.
Der henvises til forslagets § 47 vedrerende hensatte
forpligtelser og til § 27 vedrerende periodeafgrans-
ningsposter. Forklaringen skal afdekke forpligtelser-
nes indhold. Uvesentlige belab skal ikke forklares, jf.
forslagets § 13, stk. 1, nr. 3.

Bestemmelsen implementerér 4. direktivs artikel 21
og artikel 42, 2. pkt. C

Til § 92

Ilighed med geeldende lovs § 46, stk. 1, skal der for

hver geeldspost i balancen gives oplysning om den del,
der forfalder til betaling mere end 5 &r efter balance-
dagen. Det er belobet for den del af gzlden, der skal
afdrages om mere end 5 ar, der skal angives, specifi-
ceret for hver gzeldspost.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs. artikel
43, stk. 1, nr, 6.

Til§ 93

Forslagets § 93, stk. 1, viderefarer geeldende lovs §
45, hvorefter der skal gives en reekke oplysninger,
hvis virksomheden har optaget 1an mod udstedelse af
gaeldsbreve, der giver langiveren ret til at konvertere
sin fordring til kapitalandele i virksomheden (konver-
tible geeldsbreve). Der skal for hvert lan gives oplys-
ning om det udestdende lanebelab, dvs. sterrelsen af
den gaeld, som kan konverteres til kapitalandele, den
aftalte ombytningskurs samt den fastsatte frist for om-
_bytning til kapitalandele. Har en virksomhed optaget
lan mod obligationer - eller mod andre geldsbreve
med ret til rente - hvor det er aftalt, at rentens sterrelse
varierer i forhold til udbyttet eller virksomhedens
overskud (udbyttegivende gaeldsbreve), skal der for
hvert.14n gives oplysning om det udestiende lanebe-
lob samt den aftalte forrentning. Bestemmelsen im-
plementerer 4. direktivs artikel 43, stk. 1, nr. 5. Se i
ovrigt bemearkningerne til forslagets § 31 om de om-
handlede renter.

Lanebelgb, der vedrerer konvertible henholdsvis
udbyttegivende geeldsbreve, skal klassificeres under
den dertil herende post i balancen og opdeles i hen-
holdsvis kort- og langfristede forpligtelser, jf. skema
1'og 2 i bilag 2, ligesom den del af forpligtelserne, der
forfalder om mere end 5 ar fra balancedagen, skal op-
Iyses i noterne, jf. forslagets § 92.

Stk. 2 er ny og ikke omtalt' i Regnskabsradets rap-
port. Imidlertid har radet efterfelgende tilkendegivet
behovet for bestemmelsen. Den omhandler et oplys-
ningskrav om sékaldt "ansvarlig lanekapital”, dvs, et
lan, der ydes til virksomheden, men hvor kreditor fri-
villigt veelger at traede tilbage for andre kreditorer, sé-
fremt virksomheden efterfelgende bliver ngdlidende.
En s&dan ordning, der ofte benyttes i forbindelse med
rekonstruktion af virksomheder, kan tilrettelegges pa
forskellige vilkar, s& kreditor f.eks. alene traeder tilba-
ge for eksisterende kreditorer eller for alle fremtidige
kreditorer. Sédanne vasentlige oplysninger skal ogsa
angives. Bestemmelsen omfatter alene sékaldte gene-
relle ordninger, dvs. ordninger der geelder for alle kre-
ditorer. I praksis anvendes i nogle tilfeelde udtrykket
"ansvarlig indskudskapital” i stedet for "ansvarlig 14~
nekapital". Det er uhensigtsmaessigt, da der reelt er er
tale om fremmedkapital ("forpligtelser™). .

Til§ 94

Forslagets §.94 er en videreforelse af geldende
lovs § 46, stk. 2, hvorefter det skal oplyses, hvis virk-
somheden har stillet pant eller anden sikkerhed i akti-
verne. Den regnskabsmassige vardi af hver enkelt
pantsat aktiv skal oplyses, tillige med omfanget af
virksomhedens pantsatninger og andre sikkerheds-
stillelser, specificeret for hver enkelt post. For omtale
af eventualforpligtelser henvises til forslagets § 64.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel
43, stk. 1, nr, 6.

Til § 95

Forslagets § 95 videreforer reglerne i geldende érs-
regnskabsbekendtgorelses § 2, stk. 5, nr. 4 og 5, hvor-
efter indtegter og omkostninger, der hidrerer fra ret-
telse af fejl i indregning og méling i tidligere regn-
skabsperioder, samt ekstraordin®re indtagter og om-
kostninger skal omtales og forklares, hvis der er tale
om vasentlige belab.

Rettes (grundlzggende) fejl ved primopostering pa
egenkapitalen, er der ifelge definitionerne tale om
indtaegter henholdsvis omkostninger, der. dog .ikke
indregnes i resultatopgerelsen. Disse omfattes af op-

~ lysningskravet tillige med evrige indtegter og om-

kostninger, der hidrerer fra rettelse af fejl.

Der henvises til forslagets § 52 vedrerende regn-
skabsmassige sken og behandling af fejl og til forsla-
gets § 30 vedrerende ekstraordinzre poster.

. Til § 96
Forslagets ' § 96 videreforer galdende arsregn-
skabslovs § 51 a, stk. 1, hvorefter der skal gives oplys-
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ning om det samlede honorar til den revisionsvirk-
somhed, der udferer den lovpligtige revision, samt til
revisionsvirksomhedens dattervirksomheder. Det skal
endvidere oplyses, hvor stor en del af honoraret, der
angdr andre ydelser end revision. Det kraeves ikke op-
lyst, hvorledes de andre ydelser sammenszatter sig,
men der er her typisk tale om forskellige former for
radgivning og regnskabsmaessig assistance. Oplys-
ningskravet skal ses i lyset af den megen debat, der
har veeret omkring revisors uafhengighed, herunder
revisors dobbeltrolle som virksomhedens radgiver og
kontrollant (samfundets tillidsrepracsentant). P4 den-
ne baggrund er det vaesentligt at opretholde den grad
af offentlighed om revisionshonorarets sterrelse og
fordeling, som oplysningskravet indebaerer.

‘Oplysningen om revisionshonoraret skal omfatte
honoraret for revision af moderselskabets arsregnskab
og ogsé det af moderselskabets aflagte koncernregn-
skab. Tilsvarende geelder for andre ydelser end revisi-
on.

Som noget nyt kraver forslagets stk. 2 sammenlig-
ningstal for oplysningen om revisorhonorar. Samtidig
kraever § 126, stk. 1, nr. 8, at oplysningen herom i kon-
cernregnskabet omfatter det samlede honorar for revi-
sion af moderselskabets érsregnskab, koncernregn-
skabet og - som noget nyt — ogs honoraret for revisi-
on dattervirksomhederne. Disse to nyskabelser har til
forinal at forbedre kvaliteten af oplysningen.

Oplysningskravet om omkostninger til revision er
en serlig dansk regel, som ikke genfindes i direktiver-
ne.

Til § 97

Forslagets § 97 videreforer geeldende lovs § 46, stk.
2, 2. pkt., om virksomhedens sikkerhedsstillelser for
tilknyttede virksomheders forpligtelser. Bestemmel-
sen skal ses i sammenhang med forslagets § 94, der
kraver oplysninger om virksomhedens pants@tninger
og evrige sikkerhedsstillelser for virksomhedens egne
forpligtelser. Forslaget kraver belebsmaessig oplys-
ning om den samlede sikkerhedsstillelse, som virk-
somheden har pataget sig for dattervirksomheders for-
pligtelser overfor tredjemand. Der skal tilsvarende gi-
ves- oplysning om virksomhedens samlede sikker-
hedsstillelse for de forpligtelser, som gvrige virksom-
heder inden for koncernen har pataget sig.

Til§98 v
Forslagets § 98 videreforer geldende arsregn-
skabslovs § 52, stk. 3, og skal ses i sammenhang med
forslagets § 76, der omhandler oplysninger om selska-
bers egne aktier eller anparter. Forslaget kraever op-

lysninger om aktier og anparter i det rapporterende
selskab, der besiddes af dette selskabs dattervirksom- .
heder — sakaldt cross-holding, Der er sdledes ikke tale
om selskabets egne aktier eller anparter, men om dat-
tervirksomhedernes besiddelse af aktier eller anparter
imoderselskabet, der pd koncernniveau svarer til egne
aktier eller anparter, og dermed pa koncernniveau re-
elt svarer til en skjult kapitalnedsettelse. I aktiesel-
skabslovens § 48 omfatter restriktionerne ogsa datter-
selskabers besiddelse af aktier i moderselskabet.

Forslaget kraver, at der i modervirksomhedens érs-
rapport gives samme oplysninger, som hvis der havde
veeret tale om egne aktier eller anparter. Der henvises
til forslagets § 76 for en narmere beskrivelse af de
krazvede oplysninger.

Til § 99
Sammen med forslagets § 77 omhandler forslagets -

§§ 99 - 101 de oplysninger, der skal fremga af ledel-
sesberetningen. Forslaget er i vidt omfang en videre-
forelse af de nugzldende krav til indholdet i arsberet-
ningen. Der er dog foreslet visse yderligere krav,
f.eks. krav om omtale af virksomhedens videnressour-
cer. Endvidere foreslds visse krav, der tidligere kun
har omfattet bersnoterede og statslige selskaber, over-
fort til virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.
Der henvises ogsé til bemarkningerne til forslagets §
71. :

Beretningen skal i lighed med kravet i geldende
Jovs § 56, stk. 2, nr.2, indeholde en beskrivelse af virk-
somhedens forventede udvikling, jf. forslagets nr. 1.
Oplysninger om forventet udvikling skal som mini-
mum gives for det kommende regnskabsér, s vidt mu-
ligt med niveau-angivelse af vaesentlige hovedtal som
forventet resultat, nettoomseetning m.v. I det omfang
ledelsen har forventninger til en mere langsigtet udvik-
ling, skal der ogsa oplyses herom. Der stilles dog ikke
krav om budgettal. Oplysninger om ledelsens forvent-
ninger til virksomhedens fremtidige udvikling er en
sardeles relevant oplysning for regnskabsbruger, ikke
mindst i relation til prognoseopgaven, jf. forslagets §
12, stk. 2. For at hgjne niveauet for omfanget og kva-
liteten af fremtidsoplysningerne foreslds det, at beskri-
velsen skal indeholde omtale af de sarlige forudsaet-
ninger, som ledelsen har lagt til grund for vurderingen
af virksomhedens forventede udvikling. Herved for-
stas forudsetninger, som regnskabsbrugere normalt
ikke inddrager i deres vurderinger, fordi de ikke har
kendskab til disse, eller fordi de ikke er klar over deres
betydning for den pageldende virksomheds udvikling.
Her kan f.eks. vare tale om forudsatninger om valu-
takursudvikling og ekonomisk vakst pa virksomhe-
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dens vasentligste markeder, vasentlige miljetilladel-
ser, samt virksomhedens markeds- og produktudvik-
ling. Seerligt felsomme eller usikre faktorer, der er af-
gorende for det forventede resultat skal oplyses, men
der stilles ikke krav om egentlige folsomhedsanalyser.
Omtalen af de serlige forudsaetnmger skal veere kon-
kret i forhold til den enkelte virksomheds situation,
Deter derfor ikke tilstreekkeligt at omtale generel usik-
kerhed om f.eks. valutakurser, politisk udvikling eller
gkonomisk afmatning. Oplysningskravet om serlige
forudsatninger har hidtil kun veetet geeldende for stats-
lige og barsnoterede selskaber, men anses for sé rele-
vant, at ogsa alle gvrige mellemstore 0g store v1rksom—
heder foreslas omfattet.

~ Som noget nyt kraevg:r nr. 2, at ledelsesberetningen
skal indeholde en beskrivelse af virksomhedens vi-
denressourcer, i det omfang ledelsen ‘betragter disse
som afgﬁrende for den fremtidige mdtjenlng Beskri-
velsen forudsettes at skulle. ske A et overordnet ni-
veau. @nsker virksomheden at give meget mere ind-
géende og omfattende oplysninger om v1denkap1tal
og medarbejderforhold herer de ikke til i ledelsesbe-
retningen, men i en supplerende beretning: et "viden-
regnskab". Ledelsesberetningen kan derimod indehol-
de de'— konkluderende - oplysninger fra videnregn-
skabet, der er nadvendige for at f3 et retvisende bille-
de i arsrapporten, jf. bemeerkningerne herom til forsla-
gets § 12. Bestemmelsen angiver med vilje ikke, hvor-
ledes. videnressourcer precist skal afgranses, og
hvorledes beskrivelsen i gvrigt skal gives. Det skyl-
des, at dette omréde er i meget hastig udvikling, og at
loven derfor tilsigter at kunne felge udviklingen. Det
et pa den anden side vigtigt at f4 markeret, at sédanne
relevante. oplysninger har deres plads i arsrapporten.
Kravet m4 forventes benyttet i videntunge virksomhe-
der, f.eks. radgivende ingenierer, medicinal--eller IT-
virksomheder, men vil vare relevant i et eller andet
omfang for.alle virksomheder, ogsa i den sékaldte
gamle gkonomi. Med tiden mé det forventes, at der
udvikles mere faste retningslinjer for indholdet af be-
skrivelsen af virksomhedens vidensressourcer, f.eks.
via standarder.

Et andet nyt krav i nr. 3 er en beskrivelse af de swr-
lige risici udover almindeligt forekommende risici in-
den for virksomhedens branche, herunder forretnings-
massige og finansielle risici vitksomheden kan pavir-
kes af. Det drejer sig her primert om finansielle risici.
Beskrivelsens omfang og indhold vil naturligt afhzn-
ge af, i hvilket omfang den enkelte virksomhed er ud-
sat for forretningsmaessige og finansielle risici. Et ek-
sempel p& de oplysninger som skal gives, kan veere
oplysninger om virksomhedens sdrbarhed overfor

fremtidige aendringer i renteniveau og i koncentratio-
ner af kreditrisici. Det kan i visse vitksomheder ogsa
veare hensigtsmaessigt at praesentere egentlige folsom-
hedsanalyser, mens det i andre kan veere tilstr aekkehgt
med en kortfattet verbal beskrivelse..

Oplysningskravet er.nyt i forhold til den g&ldende
lov, der dog i § 4, stk.-3, kreever de supplerende oplys-
ninger, som er ngdvendige for at give et retvisende
billede. Oplysninger om finansielle risici er relevant
information for regnskabsbruger, men ses ikke ofte
givet i praksis. Internationalt er der i de senere &r sat
fokus pa denne type oplysninger, og med IAS 32 samt
Regnskabsvejledning nr. 15 ("Finansielle instrumen-
ter: Oplysninger og modregning"), ma det forventes,
at der inden for en kort arreekke udvikles en praksis pa
omrédet, som kan udfylde forslagets over01 dnede op-
lysningskrav. Praksis skal have lov til at udvikle sig,
og det er et spergsmal, hvor langt videre man kan
komie med lovregulering, Europa-kommissionens
forslag til &ndring af 4. og 7. regnskabsdirektiv ved-
rerende anvendelse af dagsveerdier indeholder krav
om oplysning af i hvert fald v1rksomhedens kreditrisi-
ci, hvilket skal ses som en naturllg udleber af mulig-
heden for at anvende dagsveerdier pd finansielle in-
strumenter. )

Fremover skal virksomheden som noget nyt beskri-
ve pavirkningen af det eksterne milje og de foranstalt-
ninger, som virksomheden har iveerksat til forebyg-
gelse, réduktion eller aﬂuaelpmng af skader pa milje-
et, jf. nr. 4. Der er tale om det eksterne miljo og ikke
f.eks. v1rksomhedens interne arbejdsmiljs. Kravet er
sarlig relevant i mlljmunge virksomheder, som i for-
vejen aflaegger sikaldte "grenne regnskabel men
ogsd i andre virksomheder, hvor mlljﬁpawrkmngen er
en vasentlig faktor ved driften af virksomheden, vil
kravet have sin berettigelse. Dette krav stemmer me-
get godt overens med indholdet i Eur 0pa~kommlss10-
nens anbefaling om indregning, ‘méling og oplysnin-
ger om miljemzssige forhold i ar sregnskabet og kon-
cernregnskabet.

Ledelsesberetningen kraever ikke et egentligt milje-
regnskab i form af en‘opgetelse af arter og maengder
af energi og ravarer samt en opgerelse over udlednin-
ger til luft, vand og jord. Et grent regnskab egnet sig
bedre hertil, men beskriver ikke nedvendigvis hele
virksomhedens miljeforhold, da det kun beskriver de
sakaldte "listevirksomheder", der ofte blot er afdelin-
ger af virksomheden. Til gengaeld gar kravet i ledel-
sesberetningen ud pa en overordnet omtale af virk-
somhedens miljepolitik og —ledelse samt tilstedevee-
relsen af veesentlige miljegodkendelser. Herunder kan
beskrives den indvirkning, som disse forhold har for
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virksomhedens forventede udvikling. Er det eksterne
milje ikke af betydning ved driften af virksomheden,
kan beskrivelsen helt undlades. Kravet om oplysning
i ledelsesberetningen om disse miljeforhold blev ikke
anbefalet i Regnskabsradets rapport (afsnit 10.5). I
stedet indeholdt rapporten et oplysningskrav om, hvil-
ke beleb virksomheden i regnskabséret havde benyttet
til miljeforhold (afsnit 10.4). R4det har imidlertid ef-
terfolgende tilsluttet sig, at belebsoplysningerne er-
stattes af en verbal beskrivelse i ledelsesberetningen.

@nsker virksomheden frivilligt at medtage en be-
skrivelse af det interne arbejdsmilje, vil ledelsesberet-
ningen vare en hensigtsmaessig placering. Beskrivel-
sen af det interne arbejdsmilje skal dog kunne adskil-
les fra beskrivelsen af det eksterne miljo, saledes at
laeseren ikke bliver i tvivl om, hvad der vedrerer det
ene eller det andet. Ogsa her er det et sporgsmal om,
hvad der er nadvendigt for at vise et retvisende bille-
de. Er oplysningen ikke nedvendig for at skabe et fi-
nansielt retvisende billede, men virksomheden gnsker
at oplyse om de navnte forhold, kan der vare meget,
der taler for at afleegge en supplerende beretning her-
om, der i sig selv skal give et retvisende billede inden
for de i forslagets § 14 omhandlende rammer.

I lighed med geldende lovs § 56, stk. 2, nr. 3, skal
virksomheden omtale eventuelle forsknings- og ud-
viklingsaktiviteter, da oplysning herom er relevant
ved bedemmelse af virksomhedens fremtidsudsigter,
jf. mr. 5. Som noget nyt retter kravet sig ikke kun mod
virksomheder, der selv forsker i eller udvikler produk-
ter m.v. Ogsa virksomheder, som f.eks. har udskilt
forsknings og udviklingsaktiviteterne til en dattervirk-
somhed, skal beskrive aktiviteterne, hvis disse udfe-
res for virksomheden. Oplysningskravet skal iagtta-
ges uanset om eventuelle udviklingsprojekter indreg-
nes i balancen som aktiv. Det er op til den enkelte
vitksomheds ledelse at fastsatte beskrivelsens om-
fang og detaljeringsgrad.

Har virksomheden filialer i udlandet, skal ledelsens
beretning indeholde oplysninger om filialerne, jf. 7r.
6. Oplysningskravet er en videreferelse af nugzlden-
de krav, som indebzrer, at der som minimum skal op-
lyses om filialens navn og hjemsted. Hvis filialen er af
serlig betydning for den samlede aktivitet, ber der gi-
ves yderligere relevante oplysninger. Til gengeld
fremgar det af vaesentlighedsforudsaetningen i forsla-
gets § 13, stk. 1, nr. 3, at der ikke kraeves oplysning
om uvasentlige filialer, medmindre de tilsammen ud-
gor en betydelig information.

De fra geeldende lov videreforte bestemmelser im-
plementerede i sin tid 4. direktivs artikel 46. Endvide-

re beskriver Regnskabsvejledning 12 ledelsens arsbe-
retning og udfylder i et vist omfang lovens krav.

Til § 100

Statslige aktieselskaber og bersnoterede selskaber
skal efter galdende lovs § 56, stk. 3, omtale arets re-
sultat i forhold til tidligere udmeldte forventninger
samt begrunde eventuelle forskelle.

Forslaget indebzrer i overensstemmelse med
Regnskabsréadets rapport (afsnit 10.5.2.5), at ogsa an-
dre mellemstore og store virksomheder omfattes af et
tilsvarende krav. Kravet er relevant i relation til regn-
skabsbrugers forvaltningskontrol og har tillige betyd-
ning for regnskabsbrugers mulighed for at vurdere,
om virksomhedens udmeldinger om forventningerne,
jE. forslagets § 99, er realistiske, eller om de f.eks. til
stadighed er for optimistiske. Kravet om beskrivelse
af arets resultat i forhold til forventet udvikling og be-
grundelse af forskelle skal opfyldes, uanset om virk-
somheden har offentliggjort et forventet resultat med
beleb, et resultatinterval eller blot beskrevet den for-
ventede udvikling verbalt.

Se det supplerende krav til disse oplysninger for
statslige aktieselskaber og bersnoterede selskaber i §
107, stk. 2.

Til § 101

Statslige aktieselskaber skal efter geeldende lovs §
56, stk. 4, oplyse en reekke hoved- og negletal for in-
devarende 4r samt de fire foregaende ar. Tilsvarende
gelder for barsnoterede selskaber. Med forslagets §
101 udstraekkes bestemmelsen som anbefalet i Regn-
skabsréadets rapport (afsnit 10.5.2.3), til ogsé at omfat-
te mellemstore og store virksomheder. Hoved- og
negletallene skal muliggere en meningsfuld sammen-
ligning af arsregnskaberne for en 5 ars periode, s
regnskabsbruger bibringes et hurtigt overblik over
virksomhedens gkonomiske udviklingsretning og -ha-
stighed. Huvis- tallene ikke er sammenlignelige pa
grund af endret regnskabspraksis m.v., skal de sa vidt
muligt tilpasses, s& sammenligneligheden opnas, jf.
henvisningen til forslagets § 24, stk. 1, 2. og 3. pkt. En
foretaget tilpasning skal angives og beherigt begrun-
des. Manglende sammenlignelighed skal tilsvarende
begrundes.

Forslaget kraver oplyst negletal, som efter virk-
somhedens forhold er ngdvendige. Nedvendighed ma
ses i forhold til regnskabsbrugerens mulighed for at
danne sig et fornuftigt indtryk af udviklingen i virk-
somheden. Se i ovrigt forslagets § 87, nr. 4, vedreren-
de oplysninger om metoder ved beregning af negletal.
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Til§102

Forslagets § 102 tilfojer endnu et element pa byg-
geklodsmodellen. Kravene til bestanddele er i § 102
de samme som i § 78. Det kraeves i stk. 1, 3. og 4. pkt.,
at virksomheder omfattet af klasse D — dvs. bersnote-
rede og statslige aktieselskaber - skal felge reglerne
for klasse B og C med tilleeg af de regler, der folger af
§§ 103-107 samt de f4 bestemmelser i klasse A, der
kan vere relevante for ethvervsdrivende fonde og for
interessent- og kommanditselskaber med kapitalsel-
skaber som interessenter henholdsvis komplementa-
rer. I modsatning til § 78 ses der ikke her en risiko for
konflikt mellem D-klasseregler og de andre, da D-
klassereglerne udelukkende gar ud pa yderligere op-
lysningskrav. Risikoen for konflikt fra § 78 er natur-
ligvis stadig tilstede i forholdét mellem B-og C-klas-
sereglerne, hvorfor forrangsbestemmelsen er gentageét
iforslagets 5. pkt.

Omfanget af tilleegsregler i forhold til klasse C er
forholdsvis begranset. Disse regler suppleres af regler
for bersnoterede selskaber, der fastsattes af Keben-
havns Fondsbers og i berslovgivningen. Regnskabs-
aflasggelsen for statslige aktieselskaber kan suppleres
af bestemmelser 1 vedtagterne for selskabet elleri op-
reticlsesloven for det enkelte statslige aktieselskab.

I forbindelse med lovforberedelsen har det veret
overvejet at indarbejde de krav, som berslovgivnin-
gen og Kebenhavns Fondsbars stiller til bersnoterede
selskabers arsrapporter. Det er imidlertid skennet, at
den forventede udv1k11ng inden for handel med veerdi-
papirer, herunder ctableringen af tvernationale fonds-
berser, stadigt stigende krav til arsrappofterne, etable~
ring af nye fondsberser og autoriserede markedsplad-
* ser kraver en fleksibilitet i regelsaettet som ikke kan
tilbydes ved en lovregulering af omréadet. Hertil kom-
mer Europa-kommissionens tiltag, hvorefter alle
bersnoterede virksomheder skal felge de internationa-
le standarder. Reglerne for borsnoterede selskaber vil
siledes endnu en tid veere placeret i flere love.

Til§103 - :
Forslagets § 103 indeberer, at virksomheder om-
fattet af klasse D — uanset storrelse — ikke kan benytte
muligheden i § 32, hvorefter visse poster i resultatop-
gorelsen kan sammendrages under henvisning til pa-
viselig skade for virksomheden i konkurrencemassig

henseende. Bestemmelsen videreforer gaaldende lovs
§64c stk. 1, 1. pkt.

Til§ 104

F orslagets § 104 kraever oplysning om, hvilke fysi-
ske eller juridiske personer, der besidder 5 pct. eller
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mere af virksomhedens palydende kapital eller aktie-
kapitalens stemmerettigheder, tillige med angivelse af
den nejagtige ejer- cller stemmeandel, Regnskabsbru-
ger bliver hermed i stand til at se den enkelte persons
kapital- eller stemmeretsandel og far saledes indblik i
hvilken personkreds, der har vasentlig, betydelig eller
blot nogen indflydelse pa virksomhedens ledelse og
gvrige anliggender.

Borsnoterede virksomheder giver allerede i dag op-
lysninger til Kebenhavns Fondsbers om, hvem der be-
sidder mindst 5 pet. af aktiekapitalens stemmerettig-
heder eller palydende vardi, samt om ®ndringer i be-
siddelsesforholdet med § pet. mellemrum. Disse op-
lysninger er offentligt tilgaengelige. Forslagets § 104
indebaerer en skerpelse af oplysningskravet, da for-
slaget kraver oplysninger i &rsrapporten orh nejagtige
ejer- eller stemmeandele ,

T §105

F o;slagez‘s § 105 videreforer gwldende lovs § 51 a,
stk. 2, der dog udelukkende retter sig mod statslige ak-
tieselskaber, som er moderselskaber. Et tilsvarende
krav geelder. for bersnoterede selskaber, jf. Regler for
udstedere af bersnoterede vardipapirer pa Koben-
havns Fondsbers A/S, § 20, stk. 6. Det skal oplyses,
hvis ikke alle dattervirksomheder revideres af mindst
en af modervirksomhedens revisorer, en af disses
udenlandske samarbejdspartnere eller-af en anerkendt
international revisionsvirksomhed. Ved fortolkningen
af begrebet "samarbejdspartnere” er samarbejdets ka-
rakter afgerende. Er der tale om et formaliseret fagligt
samarbejde, f.eks. i form af felles retmngshnjcr for
kvalitetskontrol af revisionsarbejde, fzlles revisions-
metodik m.v. vil revisiqnsvirksomhederné ve&re sam-
arbejdspartnere i forslagets forstand. Er der udeluk-
kende tale om facilitetsmaessigt samarbe_]de f.eks.
falles edb-faciliteter, feelles indkgb m.v. er samarbej-

~ det ikke tilstrakkeligt i forslagets forstand. Ved for-

tolkningen af "anerkendt international revisionsvirk-
somhed" tillegges det betydning, at revisionsvirk-
somheden er af en hvis sterrelse, har et internationalt
samarbejde af en hvis karakter og fasthed, typisk i
form af reprasentationskontorer ‘i andre lande end
hjemlandet og i evrigt nyder almindelig anerkendelse
og tillid i de lande hvor de opererer '

Tll§106

. T henhold til forslagets § 69, stk. 1, skal v1rksomhe-
den angive det samlede vederlag til medlemmer af le-
delsen for deres funktion i virksomheden, fordelt pa
hvert ledelsesorgan. Det samme gelder forpligtelser
til at yde pension til de neevnte. Herudover skal oply-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag) -
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ses om serlige incitamentsprogrammer. Det foreslés,
at bersnoterede og statslige aktieselskaber i lighed
med i dag, jf. geldende lovs § 51, stk..3, ikke skal
kunne anvende undtagelsesbestemmelsen i forslagets
§ 69, stk. 3. Oplysningerne om vederlag m.v. skal der-
for altid gives i disse virksomheder, uanset at sterrel-
sen for et enkelt medlems vederlag m.v. herved vises.

Til § 107

Forslagets § 107, stk. 1, skeerper oplysningskravet i
gzldende arsregnskabslovs § 56, stk. 3, ar. 2, hvoref-
ter der skal oplyses om de ledelseshverv, som virk-
somhedens bestyrelses- og direktionsmedlemmer be-
klzeder i danske aktieselskaber bortset fra 100 pct. eje-
de datterselskaber. Oplysningen skal sikre, at navnlig
aktionarer i et bersnoteret eller statsligt selskab kan
folge med i, hvilke ledelsesposter et ledelsesmedlem
har pataget sig eller er ophert med at varetage.

Der skal ikke gives oplysning om ledelseshverv,
som beklades i den pageeldende virksomheds 100 pct.
ejede datterselskaber, herunder disses datterselskaber.
I modsatning til tidligere fortolkning skal der dog
fremover gives oplysninger om ledelseshverv i 100
pct. ejede datterselskaber af andre aktieselskaber,
selvom den pageldende samtidig har ledelseshverv i
disse selskabers moderselskab. En anden fortolkning
ville fere til vilkérlighed, hvor alene et aktieselskabs
status som datterselskab i en fremmed koncern ville
fore til, at regnskabsbrugerne ikke fik oplysning om
forholdet.

Stk. 2 viderefarer de eksisterende regler for statslige
aktieselskabers og bersnoterede selskabers ‘opfolg-
ning p4 udmeldte forventninger til fremtiden. I mod-
setning til andre virksomheder har disse selskaber
pligt til lobende at offentliggere veesentlige @ndringer
i forventningerne til fremtiden. Endvidere har disse
pligt til at g1ve sddanne oplysmnger i halvarsrappor-
ten.

Til § 108

Forslagets § 108 videreferer geeldende lovs § 64,
stk. 4, hvorefter Erhvervsministeren ved bekendtge-
relse kan fravige lovens regler om statslige aktiesel-
skaber, hvis dette er nedvendigt for til stadighed at
sikre den ligestilling mellem statslige aktieselskaber
og bersnoterede selskaber, som var forudsat ved lov-
@ndringerne herom i 1995 og 1996. Bestemmelsen in-
deholder ikke hjemmel til at paleegge bersnoterede
selskaber yderligere krav.

Reglerne for bersnoterede selskaber er fastsat i veer-
dipapirhandelsloven, betingelsesbekendtgorelsen og

regler for udstedere af bersnoterede veerdipapirer pa
Kabenhavns Fondsbers.

Til § 109

En koncern bestér af en modervirksomhed og den-
nes dattervirksomheder..

Modervirksomheder er defineret i bilag 1, B, nr. 4.
Definitionen svarer til geeldende lovs § 1, stk. 2, nr. 6,
der er en implementering af de obligatoriske bestem-
melser i 7. direktivs artikel 1, stk. 1, og de valgfrie be-
stemmelser i artikel 1, stk. 2, litra b, suppleret med be-
stemmelserne i direktivets artikel 2 om beregningen af
stemmerettigheder m.v. Materielt er der ikke @ndret
pa bestemmelsen i forhold til geeldende ret. Af prakti-
ske grunde er lovforslagets definitioner placeret i et
bilag, saledes at leeserne bedre kan finde definitioner-
ne, der ofte har betydning vidt forskellige steder i lov-
forslaget.

En selskabstetlig og forretn1ngsmaess1g fornuftig
spredning af aktiviteter pa forskellige juridiske enhe-
der, hvori modervirksomheden har bestemmende ind-
flydelse (dattervirksomheder), kan i regnskabsmaessig
henseende f4 en vaesentlig indﬂyde;lse pé de udsagn,
der skal gives af modervirksomheden i dets arsregn-
skab, idet virksomhedens arsregnskab derved ikke
leengere indeholder sa detaljeret information om disse
aktiviteter som for spredningen. Derfor kraeves det, at
modervirksomheden aflegger koncernregnskab, der
viser koncernens forhold, som om der er tale om en
samlet virksomhed. Koncernregnskabet udarbejdes
ved at sammendrage moder- og dattervirksomheder-
nes regnskaber og fjerne alle interne forhold, saledes
at kun de koncerneksterne forhold, der er relevante for
omverdenen, vises. Det er i princippet det samme, der
sker i et arsregnskab, hvor man heller ikke indregner
interne beveegelser, f.eks. et internt salg af varer fra en
afdeling til en anden.

Ved en koncernetablering bestar bade den erhver-
vende virksomhed (modervirksomheden) og den er-
hvervede virksomhed (dattervirksomheden) naturlig-
vis fortsat. Koncernregnskabets fjernelse af de sel-
skabsretlige slor mellem virksomhederne sker kun
med henblik p afleeggelse af koncernregnskabet. Ved
fusion sker der i princippet det samme. Regnskaberne
leegges sammen, og man fjerner de interne forhold, sa-
ledes at kun de for omverdenen relevante eksterne for-
hold fremgar af regnskabet for den fusionerede virk-
somhed. Her er det selskabsretlige sler imidlertid helt
vaek, idet der efter fusionen kun er én virksomhed til-
bage. :

- Denne regnskabsm&ss1ge lighed mellem de to sat
af dispositioner betyder, at det er praktisk at behandle
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koncernregnskaber og. fusionsregnskaber. i sammen-
hang. Derfor er de to set samlet i dette afsnit. Ved
spaltning af virksomheder indgér der ofte fusions-ele-
menter i den samlede disposition. Afsnittet indeholder
derfor ogsd en bestemmelse, der t1111gc geor reglerne
anvendellge pa spaltmng Deter. ogsa pr1n01ppet iIAS
22, der grundlmggende ikke skelner synderligt mel-
lem "economic" eller "legal merger' (koncemetable~
ring eller fusion). Koncernregnskabsreglerne findes
navnlig i IAS 27, der i store traek svarer til forslagets
og 7. direktivs regler.

Afsnittet indeholder to s&t af regler for koncern—
regnskaber. Et szt —kapitel 13 - der afger hvilke virk-
somheder, der skal aflegge koncernregnskaber. Her
forudsettes det, at selve det regnskabsmaessige kon-
cernbegreb er defineret, jf. bilag 1, B. Et andet s&t —
kapitel 14 — omhandler, hvorledes koncernregnskaber
udarbejdes, herundér hvilke dattervirksomheder der
kan udeholdes af koncernregnskabet som sédan.

Reglerne.om koncernbegrebet og udeholdelse seger
tilnaermelsesvist at udsondre den reelle, ﬂkonomlske
koncern, som er relevant for. regnskabsbrugeme Den
behever altsa ikke at vaere den samme som den sel-
'skabsrethge koncern, til trods for at det selskabsretli-
ge og det gkonomiske koncembegreb ligger teet pa
hinanden. Det samme galder for det konkurrenceret-
lige koncernbegreb, for slet ikke at tale om det skatte-
retlige begreb. Begreberne er fprskelllge, ford1 de skal
tllgodese forskelllge formal

Reglerne om koncemregnskaber er dmftet mere de-
tal_]eret i Regnskabsradets rapport,-afsnit 11.

Forslaget bestemmier i stk. 1 at moderv1rksomhe—
der, der er aktieselskaber, partnerselskaber (komman-
ditaktieselskaber), anpartsselskaber, erhvervsdriven-
de fonde eller erhvervsdrivende virksomheder med
begraenset ansvar omfattet af lov om visse ‘erhvervs-
drivende vitksomheder samt de interessentskaber og
kommandltselskaber, i hvilke alle interessenter eller
komplefnentarer er kapltalselskaber skal aﬂaegge

koncemregnskab Dette svarer til forslagets § 3, stk 1,

og il gaeldende ret.

For videre at 31kre overensstemmelse mellem mo-
dervirksomhedens arsregnskab og koncernregnskabet
er det bestemt i forslagets. § 4, stk. 4, at meget sma er-
hvervsdrivende virksomheder med begranset ansvar
omfattet af lov om visse érhvervsdrivende virksomhe-
der, der er modervirksomhed for en koncern, der skal
aflegge koncernregnskab efter denne.lov, skal afleg-
ge arsregnskab uanset modervirksomhedens egen
sterrelse.

Det fremgér af bestemmelserne i kapitel 14, at kon-
cernregnskabet som udgangspunkt skal udarbejdes ef-
ter reglerne for virksomheder, der skal felge regn-
skabsklasse C. Virksomheder i klasse A eller B, der
som folge af forslagets stk. 1 skal afleegge koncern-
regnskab.— der jo som minimum er krazvet for koncer-
ner pé starrelse med virksomheder i klasse C — skal ef-
ter forslagets § 7, stk. 4, selv udarbejde arsregnskab,
som om de var i klasse C. Baggrunden for dette er, at
det ikke ville vaere hensigtsmeessigt, at en koncern,
der ledes af en virksomhed med begranset ansvar, slet
ikke skulle afleegge koncernregnskab, nir koncernen
opfylder betingelserne for at skulle aflegge et kon-
cernregnskab. Hertil kommer, at der uden denne regel
ville vaere rig mulighed for omgaelse af koncernregn-
skabsreglerne ved i toppen af en stor koncern at etab-
lere en lille. holdingvirksomhed omfattet af lov om
visse erhvervsdrlvende virksomheder, der pa grund af
lave verdiansmttelser ville falde under storrelses-
gransen i forslagets § 4, stk. 1.

Forslagets §§ 110-112 stiller undtagelser til eller
beskaermger i koncemregnskabspllgten Disse undta-
gelser geelder efter forslagets stk. 2, 1. pkt ikke for
moderv1rksomheder, der skal folge reglerne i klasse
D, dvs. statslige aktleselskaber og aktieselskaber, hvis
veerdipapirer er noteret pé fondsbersen i Danmark, i
en EU-stat eller i en E@S-stat. Endvidere foreslas det
i2. pkt., at de sterrelsesbetingede undtagelser i forsla-
gets § 110 ikke gaelder, hvis en dattervirksomhed i den
pagaldende koncern er en virksomhed i klasse D.

Til § 110

’ Forslagets § 110 indeholder hejéste greense for at
undtage koncerner fra koncernregnskabspligten.
Granserne er principielt uzndtet i forhold til nugsel-
dende lovs § 2 ¢, jf. 7. direktivs artikel 6. Dog er di-
rektivernes sterrelsesgraenser foreget med 25 % ved
endringsdirektiv. 1999/60/EF af 17. juni 1999. Forsla-
get betyder i lighed med geldende lov, at koncerner
pé starrelse med sma virksomheder kan undlade at af-
leegge koncernregnskab. Modervirksomhedens ster-
relse er uden betydnmg for pligten til at afleegge kon-
cernregnskab.

Direktivet tillader ogsad mellemstore koncerner at
undlade at afleegge koncernregnskab, men ligesom
hidtil udnytter forslaget ikke- direktivets sterrelses-
greenser fuldt ud. Forud for implementeringen af 7. di-
rektiv i 1990 skulle alle koncetrner uanset sterrelse af-
legge. koncernregnskaber. Dengang antog man, at
indferelse af undtagelse for sma koncerner matte
medfere, at antallet af modervirksomheder, der skulle
aflegge koncernregnskab, ville blive reduceret med
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mellem 60 og 75 %. Ud fra en vurdering af at koncern-
regnskaber er meget betydningsfulde for regnskabs-
brugerne, til tider maske mere vigtige end arsregnska-
ber, synes en. yderligere reduktion af regnskabsbru-
gernes adgang til at fa relevante oplysninger om efter
danske forhold betydningsfulde virksomheder beten-
kelig. Der synes ikke at vere sket sddanne andringer
i virksomhedsstrukturen siden 1990, at viden om den=
ne sterrelse virksomheder skulle vere mindre patraen—
gende.

Mange smé koncerner skyldes skattemzssige hen-
syn og bestér formentligt alene af et holdingselskab
og et eller to datterselskaber. Hvis der ikke er store
mellemvaerender og transaktioner mellem sadanne,
typisk sma selskaber, siledes at koncernens omtrent-
lige tal ofte kan laeses ud fra en sammenstilling af sel-
skabernes egne arsregnskaber, er der ikke sterre be-
teenkelighed ved at fastholde smé koncerners fritagel-
se for afleeggelse af koncernregnskab.

En anden stor gruppe af smé koncerner er under-
koncerner, der i stort omfang vil vare fritaget i forve-
jen pa grund af reglerne i geeldende lovs § 2 a, der vi-
derefores i forslagets § 112. Her er der en anden situ-
ation, fordi det manglende koncernregnskab til dels
kompenseres ved et trinhgjere koncernregnskab. Se
nedenfor under bemerkningerne til § 112. '

Der henvises i evrigt til Regnskabsradets rapport,
afsnit 11.2.3, om et rimeligt forhold mellem nytten af
regnskabsoplysninger og omkostningerne med at
fremskaffe disse.

Stk. 2 anfarer hvilken beregningsmetode, som skal
anvendes ved beregningen af, hvorvidt sterrelses-
grenserne overskrides. Bestemmelsen foreskriver, at
der ikke skal foretages intern eliminering inden bereg-
ningen.

Stk. 3 videreforer den -nuverende bestemmelse.
Fordelen ved at have en to-ars periode er, at et enkelt
ar med over- eller underskridelse af storrelserne ikke
uden videre medferer aendrmger i koncernregnskabs-
pligten. : .

I overensstemmelse med hidtidig praksis kan ny-
etablerede koncerner ikke anvende lempelsesbestem-
melsen, hvis de ved afleggelsen af deres ferste kon-
cernregnskab kan konstatere, at 2 af de 3 stmrelses-
greenser i stk. 1 er overskredet.

Tigl1i]

Forslagets § 111, stk. 1, lovfaester hidtidig fortolk—
ningspraksis, hvorefter en modervirksomhed i de til-
felde, hvor den eneste eller samtlige dattervirksomhe-
der kan eller skal udeholdes af konsolideringen, slet

ikke behgver at udarbejde koncernregnskab, jf. nuve-
rende lovs § 2 b og 7. direktivs artikel 13 og 14.

Stk. 2 videreforer den gezldende administrative
praksis, hvorefter en erhvervsdrivende fond, der kan
udeholdes af sit eget koncernregnskab, ogsé kan und-
lade at afleegge Koncernregnskab, hvis der kun er én
dattervirksomhed, jf. geldende lovs § 28, stk. 4, i lov
om erhvervsdrivende fonde.

Tii§ 112

Efter geeldende lovs § 2 a kan en dansk modervirk-
somhed for en underkoncern indsende et koncern-
regnskab for en modervirksomhed hgjere oppe i en
storkoncern i stedet for selv at afleegge eget koncern-
regnskab, forudsat modervirksomheden herer under
lovgivningen i et EU-land eller i et andet land, hvor-
med Feellesskabet har indgéet en-juridisk bindende af-
tale om de her omhandlede forhold, f.eks. et EQS-
land, jf. 7. direktivs artikel 7 og 8. Direktivets artikel
11 tillader noget tilsvarende for en hejere modervirk-
somhed, der ikke henherte under en medlemsstat,
f.eks. en amerikansk modervirksomhed, men denne
var ikke implementeret af Danmark.

Regnskabsradets rapport foreslar, at Danmark nu
implementerer 7. direktivs artikel 11, selvom denne
ikke er obligatorisk. Hvis man ensker at fremme
udenlandske investeringer i Danmark, foreckommer
det uheldigt ikke at tillade en sddan ordning ogsa for
tredjelandes modervirksomheder. Til gengaeld skal
det kompenserende koncernregnskab for den uden-
landske modervirksomhed opfylde visse kvalitets-
krav. Kvalitetskravet har som forudsetning, at kon-
cernregnskaber, der udarbejdes efter 7. direktiv, har
en kvalitet, der tilfredsstiller regnskabsbrugerne. Situ-
ationen er mere blandet uden for EU. Imidlertid har
udviklingen fort med sig, at koncernregnskaber, der
udarbejdes efter de internationale regnskabsstandar-
der (IAS) eller —normalt — efter de amerikanske regler
(US-GAAP), ma anses for uden videre at opfylde kva-
litetskravet. Det er dog alene Europakommissionen og
i sidste ende EF-domstolen, der er berettiget til at fast-
sl4 generelt, hvorvidt et i forhold til EU udenlandsk —
eller internationalt — set af regnskabsregler kan an-
vendes uden videre. Medlemsstaterne hver for sig kan
kun skenne herover konkret. Kvalitetskravet har lig-
hedspunkter med kvalitetskravet til koncernregnska-
ber for udenlandske virksomheder fra tredjelande, der
udever aktiviteter via en filial her i landet, jf. forsla-
gets § 144, stk. 2.

De nugeldende regler har veret meget anvendt af
danske underkoncerner af koncerner med hovedsede
i EU. I almindelighed har reglerne ikke givet anled-
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ning til vanskeligheder. I realiteten vil et trinhgjere
koncernregnskab normalt have . sterre relevans for
regnskabsbrugerne end underkoncernens' eget kon-
cernregnskab. .

Der har vearet rejst tvivl om, hvorv1dt gaeldende
lovs § 2 a var helt i overensstemmelse med direktivet.
Et vaesentligt element i reglerne er beskyttelsen af et
mindretals ret til at modseette sig, at der ikke afleegges
koncernregnskab for underkoncernen. I geeldende lov
kan virksomhedsdeltagere, der ejer mindst 10% af ka-
pitalandelene i virksomheden, krzve et koncernregn-
skab for den danske underkoncern. Direktivets artikel
7, der er obligatorisk for medlemsstaterne, giver imid-
lertid. en veaesentligt mindre minoritet ret til at blokere
for udnyttelsen af reglen.

For at tilgodese dette hensyn er beskyttelsen istk 1,
nr. 1, opdelt i to litra, hvor litra b indeholder den hid-
tidige regel (artikel 8), medens litra a (artikel 7) reelt
forer til, at-en enkelt minoritetsdeltager kan- blokere
anvendelsen af undtagelsesmuligheden. Forslaget
kombinerer de to naevnte artikler, hvilket medferer; at

. der forekommer to s&t af beskyttelsesregler. Saettet i
litra a tilgodeser navnlig de tilfeelde, hvor enkelte
medlemmer af ledelsen eller nertstdende parter ejer
minoritetsaktier. Her vil indsigelser formentlig vere
sjeldne. I gvrigt vil det hgjere moderselskab - i hvert
fald for dattervirksomheder, der. er aktie- eller an-
partsselskaber — altid kunne tvangsmdlyase den pagel-
dende minoritet.

Seettet i litra b tilgodeser derimod isar de tilfeelde,
hvor der er en faktisk, typisk ledelsesfjern minoritet,
der meget vel kan have interésse i et koncernregnskab
pa det lavere niveau. Her er ikke nedvendigvis adgang
tll at tvangsindlgse minoriteten..

Tzl§]13

Ligesom i geeldende lovs § 2 d forudsaettes det, at de
modervirksomheder, der kan undlade at aflasgge kon-
cernregnskab, fordi det er en lille koncern, eller fordi
man anvender en hgjere modervirksomheds koncern-~
regnskab, kan have behov for alligevel at udarbejde
det pageldende koncernregnskab. Forslagets § 113,
1. pkt., fortsztter med denne antagelse, idet bestem-
melsen dog redaktionelt er tilpasset ordlyden af be-
stemmelsen i forslagets § 2, stk. 4, hvorefter der. med
hensyn til visse oplysningskrav sondres mellem, om
det pageldende frivilligt udarbejdede regnskab kun er
til virksomhedens eget brug eller patenkes brugt
overfor udenforstdende. Der forudsaettes ikke nogen
vaesentlig forskel i forhold til geeldende lov. Formalet
er at sikre, at koncernregnskaber, der bruges i forhold
til tredjemand, ikke bliver helt usammenlignelige i

forhold til omverdenens forventninger til et koncern-
regnskab.

Pa grund af undtagelserne for sma koncerner er reg-
lerne for koncernregnskaber indrettet pa mellemstore
og store koncerner. Imidlertid ma man forvente, at
langt de fleste frivillige koncernregnskaber udarbej-
des for koncerner, der er sma i lovens forstand. Derfor
tillader forslagets 2. pkt., at de pagaldende koncern-
regnskaber med hensyn til de regler, der tages fta ars-
regnskabsreglerne, udarbejdes efter reglerne.i klasse
B, nér undtages fra reglerne om kapitalandele i asso-
cierede virksomheder m.v., der kraever anvendelse af
equity-metoden efter forslagets § 84. -

Forslaget indebzrer imidlertid kun anvendelse: af
reglerne om udarbejdelse af koncernregnskab. Der er
i lighed- med nugeldende lov intet krav om revision
eller.indsendelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen af
det frivillige koncernregnskab.

: Til§114 v o

Kapitel 14.regulerer selve udarbejdelsen’ af kon-
cernregnskabet. Dettesker for at kunne vise et. "rs-
regnskab" for koncernen, som om dens virksomheder
var smeltet sammen til én v1rksomhed Udarbejdelsen
indebeaerer: : :

1) - afgerelse af, hv1lke koncernv1rksomheder der
skal med i konsolideringen - § 114,

2) sammendrag af de konsoliderede virksomheders

- regnskaber og klassifikation - §§ 115 -118,
3) - harmonisering af Vazrdiansaettelsen i-de involve-
- rede regnskaber - § 119, :

4) eliminering af de. 1ndbyrdes mellemvaerender
transaktioner og fortjeneste/tab - § 120, ..

5) udligning af modervirksomhedens kapitalandele
i dattervirksomhederne med disses egenkapital,
herunder beregning af goodwill - §§ 121 - 123,

6) pro rata konsohdermg af feelles ledede virksom-

“heder - § 124, . '
7) udarbejdelse af konsoliderede noter m.v. t11 kon-
"~ cernregnskabet -.§§ 125 - 127, og: -

8) udarbejdelse - af ledelsesberetning til koncern-

regnskabet - § 128.

F orslagets § 114, stk. 1, fastslér, at alle dattervirk-
somheder principielt skal indga i konsolideringen, og
at dette skal ske ved fuld konsolidering. Dvs. at den
pagazldende dattervirksomheds regnskab indgér 100
% i konsolideringen uanset modervirksomhedens an-
del af dattervirksomhedens kapital, Pro rata konsoli-
dering, dvs. kun konsohdermg iforhold til modervirk-
somhedens andel af den pagaldende virksomheds ka-
pital, behandles under forslagets § 124 vedrerende
feelles ledede virksomheder. . :
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Stk. 2 svarer til geeldende lovs § 2 b, stk. 1, nr. 2 - 4,
der i sin tid implementerede kravene i 7. direktivs ar-
tikel 13 om udeholdelse af dattervirksomheder af kon-
solideringen. Der beskrives for koncerner under al-
mindelige virksomheder tre tilfeelde (nr. 1,2 og 3), og
et serligt tilfeelde for koncerner under erhvervsdri-
vende fonde (nr. 4), jf. nugeldende § 28, stk. 4, i lov
om erhvervsdrivende fonde. Galdende lovs § 2 b, stk.
1, nr. 1 og stk. 2, indeholder desuden en bestemmelse
om udeholdelse p4 grund af dattervirksomhedens ube-
tydelighed. Denne retstilstand er opretholdt ved for-
slagets generelle vaesentlighedsregel i § 13, stk. 1, or.
3, sdledes at bestemmelsen i geldende lov ikke er
nedvendig langere.

Stk. 2, nr. 1, gor det muligt at undlade konsolide-

ring, hvis modervirksomheden ikke kan udeve de ret-
tigheder, der ellers var grundlaget for koncernforhol-
det. Der kan f.eks. vaere tale om en dattervirksomhed,
der har hjemsted i et land, der pa grund af undtagelses-
tilstand eller andre szrlige forhold laeegger retlige eller
faktiske hindringer i vejen for udevelse af den bestem-
mende indflydelse pa dattervirksomhedens ledelse el-

ler ligefrem bandlaegger vasentlige aktiver af betyd- -

ning for erhvervsaktiviteterne. Endvidere sigter reg-
len pa de tilfelde, hvor moderselskabet nok besidder
flertallet af stemmerne i selskabet, men pa grund af
f.eks. et stemmeloft er forhindret i at udeve bestem-
mende indflydelse. :

Stk. 2,.nr. 2, giver mulighed for at udeholde datter-
virksomheden af konsolideringen, hvis modervirk-
somheden ikke kan indhente de nedvendige oplysnin-
ger, f.eks. til brug for elimineringer og verdiansettel-
se, inden for rimelig tid eller uden uforholdsmessigt
store omkostninger. Denne undtagelse ber anvendes
med forsigtighed, da det normalt vil vaere i regnskabs-
brugers interesse i stedet at basere koncernregnskabet
pa skennede tal, hvis usikkerhed oplyses i noterne. Er
der kun tale om uvasentlige manglende oplysninger,
er det en falge af lovens almindelige vasentligheds-
krav, at dattervirksomheden under alle omstandighe-
der-skal medtages. Smé, men alligevel mere vasentli-
ge mangler kan ogsa i stort omfang afhjelpes ved at
forklare usikkerhederne i noterne.

Stk. 2, nr. 3, tillader udeholdelse af konsolidering,
hvis dattervirksomheden alene besiddes med henblik
pa en overdragelse, altsi en midlertidig besiddelse, og
dattervirksomheden ikke tidligere har varet konsoli-
deret. Dette vil f.eks. vere tilfeeldet, hvor kapitalande-
lene i dattervirksomheden er overtaget ved inddrivel-

se af pantsikkerhed, eller hvor en virksomhed erhver-’

ver en anden koncern, hvor det med det samme i for-
bindelse med erhvervelsen besluttes at videreselge en

eller flere af de nyerhvervede virksomheder. Reglen
gelder derimod ikke -de tilflde, hvor ‘en i gennem
laengere tid medkonsolideret virksomhed skal athan-
des. Dette er praciseret ved en tekst, der er inspireret
af den engelske regel i Companies Act 1985 Section
229 (3)(c). Er der truffet beslutning om at selge en
dattervirksomhed, og afventer gennemforelsen af sal-
get alene ferdiggerelse af formaliteter, kan den pa-
geldende dattervirksomhed tages ud af konsoliderin-
gen og behandles som afheendet, jf. forslagets § 13,
stk. 1, nr. 2 (substansforudsetningen). = .

Stk. 2, nr. 4, svarer til nugeldende § 28, stk. 4, i lov
om erhvervsdrivende fonde og er medtaget som folge
af inddragelse af regnskabsreglerne for erhvervsdri-
vende fonde i forslaget. Der er foretaget redaktionelle
endringer, navnlig som en kodificering af praksis ved
at preecisere, at moderfonden skal have en meget be-
greenset erhvervsaktivitet. Dette begreb findes tilsva-
rendei § 1, stk 3, i lov. om erhvervsdrivende fonde og
omfatter f.eks. fonde, der som almennyttig aktivitet
(ikke erhvervsmassigt) driver et museum, men samti-
dig udlejer en enkelt mindre beboelseslejlighed i sam-
me bygning pa markedsvilkér, Bestemmelsen som sé-
dan tilgodeser de tilfeelde, hvor erhvervsaktiviteterne
er placeret i dattervirksomhederne, og fonden ikke di-
rekte eller indirekte deltager i disse aktiviteter. Her
kan det veere hensigtsmacssigt at aflagge koncern-
regnskabet uden at inddrage moderfondens 4rsregn-
skab, saledes at koncernregnskabet i det store hele kun
beskriver erhvervsaktiviteterne.

Stk. 3 er en tilpasning af gaeldende lovs § 2 b, stk. 3.
Efter 7. direktivs artikel 14, stk. 1, skal dattervirksom-
heder og herigennem eventuelt ogsa hele underkon-
cerner udelades af et konsolideret regnskab, hvis dets
medtagelse vil stride mod pligten til at give et retvi-
sende billede. Direktivet understreger, at reglen ikke
kan benyttes alene, fordi en virksomheds aktiviteter
f.eks. er handel eller tjenesteydelser, og den evrige
koncern driver industriaktiviteter. At der er tale om et
virksomhedskonglomerat -er altsa ikke tilstraekkeligt
til, at bestemmelsen skal benyttes. .

I realiteten blev bestemhmelsen i sin tid indfejet i di-
rektivet for at tilgodese situationen i koncerner med
handel, industri eller tjenesteydelser m.v., der havde
en finansiel virksomhed som f.eks. en bank eller et
forsikringsselskab som dattervirksomhed. Her ville
den finansielle virksomheds regnskab veere udarbej-
det efter helt andre principper og klassifikationer end
den gvrige koncern. Nér bestemmelsen blev udformet
s& bredt, skyldtes: det, at man ikke kunne overskue,
hvorvidt der var andre virksomheder, hvis forhold til
en almindelig koncern ville ligne de navnte finansiel-
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le virksomheders., ligesom man maétte tage hejde for
den finansielle sektors forskellige struktur i medlems-
landene. :

DirektiVbestemmelsen har veeret kritiseret fra inter-
nationalt hold, hvor man finder udeholdelse af virk-
somheder af konsolideringen skadelig og foreslar an-
dre méder at lgse de eventuelle forskelle pa, typisk
ved yderligere oplysning. Der er direkte modstrid
mellem TAS 27 og direktivet pa dette punkt. Europa-
kommissionen har som konsekvens heraf nedtonet be-
tydnmgen af artikel 14, saledes at det 1ndskacrpes, at
bestemmelsen kun skal bruges meget SJaeldent jf. her
Europa-kommlssmnens Fortolkningsmeddelelse af
20 Jjanuar 1998, afsnit 57 og 58. Der har varet forseg
pa atudnytte den brede formulering til uretméessigt at
udeholde virksomheder af koncernregnskabet. Forsla-
get seger derfor at stramme bestemmelsen ved at kon-
kretisere de typiske anvendelsestilfeelde — finansielle
virksomheder — og blot lade en mulighed st &ben for
situationer, der ligger teet op ad typetilfeeldene.

Bestemmelsen i geeldende lov om, at virksoinheder,
som udeholdes fra konsolideringen efter stk. 3, skal
males efter indre vaerdis metode bortfalder, da vardi-
ed af kapitalandele i dattervirksomheder fremover un-
der alle omstzndigheder skal males efter denne meto-
de i arsregnskabet og overfores til koncernregnskabet,

jf. forslagets § 84, der via § 119, stk. 1, ggres anven-

delig pa koncernregnskabet.

Ti§ 115

Forslagets § 115 videreforer geldende lovs § 57
med hensyn til koncernreglernes hovedprincip: det sa-
kaldte past-equity-princip. Dette fastslar, at de konso-
liderede virksomheders aktiver, forpligtelser og egen-
kapital, gkonomiske stilling samt resultatet fra kon-
cernetableringstidspunktet skal beskrives, som.om de,
tilsammen udger en enkelt virksomhed.

Formaélet med aflzggelse af et konc_ernreghskab er
at tilgodese behovet hos koncernens interessegrupper
for oplysning om hele koncernens gkonomiske udvik-
ling uden hensyn til de graenser, som internt afstikkes
af den juridiske strukturering. Koncernen udger reelt
en -gkonomisk enhed,-hvis regnskab meget ofte er

mere relevant for regnskabsbrugerne end modervirk--

somhedens arsregnskab. Den ofte betydelige samhan-
del og vaesentlige mellemvarender m.v. mellem virk-
somhederne -nedvendigger en samlet oversigt, som

kun et konsolideret regnskab giver. De seneste artiers -

udvikling hen imod stadig sterre og ofte mere kom-
plekse koncerner betyder, at regnskabslaseren har

faet et stigende behov for et dokument, som kan give
et samlet overblik,

) Til§ 116
Forslagets § 116, stk. 1, slar pA samme méade som §
111 geldende arsregnskabsbekendtgerelse fast, at
koncernregnskabet skal slutte samme dato som mo-
dervirksomheden, og at koncernen dermed ogsé skal
have samme regnskabsar som modervirksomheden:
Dette er en implementering af 7. direktivs artikel 27.

"Hvis dattervirksomhedens balancedag ligger min-
dre end tre maneder forud for modervirksomhedens
balancedag; accepteres det efter stk. 2, at dattervirk-
somhedens balance uden videre anvendes i konsolide-
ringen. Her skal der oplyses serskilt om betydnings-
fulde haendelser i den mellemliggende periode, jf. for-
slagets § 125, stk. 2, nr. 2. Herved undgér dattervirk-
somheden at skulle udarbejde endnu-en balance pr.
moderselskabets balancedato. Den bedste losning er

" naturligvis, at de to virksomheder har samme balance-

dato og forslagets § 15, stk. 4, foreskriver da ogsa, at
de to datoer sd vidt muligt skal vaere ens.

Er den mellemliggende periode imidlertid mere end
tre méneder, bliver dattervirksomheden under alle
omstendigheder nedt til at udarbejde et perloderegn-
skab pr. koncernens — dvs. modervirksomhedens — ba—
lancedato til brug for konsolideringen

Til § 117

Forslagets § 117; stk. 1, 1. pkt., beskriver sammen-
‘dragsmetoden, hvor ensartede poster i de konsolidere-
de regnskaber leegges sammen post for post. Bestem-
melsen. videreforer gaeldende lovs.§ 58, stk. 2, samt
gxldende arsregnskabsbekendtgarelses§ 14, stk. 1, 2.
pkt.

Stk. 1, 2. pkt., krever, at der sker de tilpasninger,
der folger af de szrlige forhold, som gor sig gaeldende
for koncernregnskaber. Det vil navnlig vare tilfaeldet
med hensyn til omklassifikationer, fordi nogle poster

“f4r en anden rolle i koncernsammenhang, end hvis de

kun betragtes ud fra det enkelte selskabs synsvinkel.
Endvidere forekommer der i koncernregnskabet po-
ster, som ikke findes i 4rsregnskabet, f.eks. minori-
tetsinteressers andel af egenkapital og resultat.

Da koncernregnskabet beskriver koncernen, kan re-
sultater af dattervirksomheders aktiviteter fra for kon-
cernetableringen ikke indregnes i koncernresultatet,
Jf. stk. 2. Pé tilsvarende made skal resultatet fra datter-
virksomheden kun indga frem til det tidspunkt, hvor
koncernforholdet opherer, f.eks. fordi dattervirksom-
heden athandes, jf. stk. 3.
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Til§ 118

Forslagets § 118, stk. 1, indeberer, at alle lovens al-
mindelige bestemmelser om opstilling og klassifikati-
onm.v. anvendes p4 koncernregnskabet. Derved vide-
refores geldende arsregnskabsbekendtgerelses § 10,
stk. 1. Af hensyn til lovens opdeling i regnskabsklas-
ser bestemmes det, at det lovpligtige koncernregnskab
som minimum skal falge reglerne i regnskabsklasse
C. Skal modervirksomheden folge reglerne i klasse D,
er forskellen med hensyn til klassifikation blot, at der
ikke kan undtages for kravet om oplysning om netto-
omsatning. S

Stk. 2 videreforer geldende arsregnskabsbekendt-
gorelses § 13 med hensyn til klassifikation af poster
vedrgrende dattervirksomheder, der ikke indgér i kon-
solideringen. h

Stk. 3 er ny og tillader, at koncernens egenkapital
uanset kravet om sammendrag af post for post kan op-
stilles, s& der kun medtages de poster, som er ngdven-
dige af hensyn til et retvisende billede. Det betyder
bl.a., at reserver m.v. i egenkapitalen, hvis funktion er
at blokere for anvendelse af virksomhedens midler i
den ene eller anden sammenhang, ikke behover at
fremsté serskilt, da muligheden for at anvende reser-
ver ikke er relevant i koncernregnskabet.

Stk. 4 videreforer delvist geeldende arsregnskabsbe-
kendtgerelses § 12, der implementerer 7. direktivs ar-
tikel 21 og 23. Bestemmelsen indeholder de nermere
krav til preesentationen af minoritetsinteressernes an-
del af koncernens resultat og egenkapital. Muligheden
for at klassificere minoritetsinteresserne som en del af
egenkapitalen er fjernet, da denne mulighed er i strid
med IAS 27. Fremover kan minoritetsinteresser alene
placeres som en serskilt hovedpost mellem Egenkapi-
tal og Forpligtelser. Regnskabsradet har stettet denne
tilpasning. Minoritetsinteresser optrader, hvor mo-
dervirksomheden ikke besidder 100% af kapitalande-
lene i en eller flere af de konsoliderede virksomheder
og er defineret i bilag 1, A, nr. 2.

Koncerngoodwill og - badwill kan ikke modregnes
med hinanden, jf. modregningsforbudet i § 13, stk. 1,
nr. 8. Dette skyldes, at en modregning med faelles af-
skrivning af goodwill og badwill ville vaere i strid med
IAS 22. Dette er en skearpelse i forhold til geldende
ret. B

Til§119 :
Forslagets § 119, stk. 1, bestemmer i lighed med
gxldende arsregnskabsbekendtgerelses § 16, at ind-
regning og maling skal ske i overensstemmelse med
reglerne for arsregnskaber, dvs. bestemmelserne i ka-
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pitel 7 og 10. Endvidere skal metoder for indregning
og méling vare ensartede. Dette er ogsa et udslag af
hovedprincippet om, at koncernregnskabet skal veere
et arsregnskab for den samlede virksomhed.

Ved henvisningen til reglerne for arsregnskaber og
hermed ogsa forslagets § 84, der foreskriver pligt for
vitksomheder i regnskabsklasse C til at anvende
equity-metoden (regnskabsmaessig indre verdi), er
pligten efter 7. direktivs artikel 33 til at anvende denne
metode pa kapitalandele i koncernens associerede
yirksomheder implementeret pd en anden méde end
efter arsregnskabsbekendtgerelsens § 18. Her blev det
i en udtrykkelig bestemmelse i koncernkapitlet fore-
skrevet, at equity-metoden skulle anvendes i koncern-
regnskabet. Nu sker det indirekte ved henvisningen til
§ 84.

Stk. 2, 1. pkt, fastslar, at de anvendte metoder til
indregning og maling af aktiver og forpligtelser som
hovedregel skal vaere de samme i modervirksomhe-
dens érsregnskab og i koncernregnskabet. Anvendelse
af forskellige metoder ville vaere i strid med kravet om
konsistens i forslagets § 13, stk. 1, nr. 7.

Det folger af forslagets § 13, stk. 1, nr. 3, at meto-
deharmoniseringen kan undlades, hvis afvigelserne
kun har uvasentlig betydning for et retvisende bille-
de. Af ordlyden i forslagets § 119, stk. 2, "s& vidt mu-
ligt" fremgar endvidere, at omvurdering kan undlades,
hvor det ikke er muligt at foretage den.

7. direktivs artikel 29, stk. 5, om regulering af vaer-
diansattelse af aktiver alene efter skattemaesssige reg-
ler, er ikke implementeret, da denne er rettet mod de
lande, hvor-arsregnskabet og de skattemaessige opge-
relser er koblet sammen. Denne kobling findes stadig
i en raekke lande, herunder Tyskland, Frankrig og Sve-
rige, men synes til envis grad pa tilbagetog bl.a. under
pavirkning af de internationale regnskabsstandarder,
der ikke har en sddan kobling. Siden 1985 har der ikke
veeret en sidan kobling for selskaber i Danmark. Ved
harmoniseringen med reglerne for de danske moder-
virksomheder forsvinder i gvrigt behovet for en ser-
regel om disse forhold.

Det fremgar af stk. 2, 2. pkt., at regnskabsmaessige
opgerelser fra dattervirksomhederne, safremt det er
nedvendigt, skal omarbejdes séledes, at de er opgjort
i overensstemmelse med koncernens metoder for ind-
regning og maling, Forslaget tilsigter i lighed med
geldende lov ikke, at der skal vaere harmoni mellem
datterselskabets egne og koncernens metoder. For-
skelle undgas dog ofte, men det kan sarligt vaere ak-
tuelt for udenlandske dattervirksomheder, som er om-
fattet af andre landes lovgivning,
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Til §120
Forslagets § 120, der videreforer geldende ars-
regnskabsbekendtgerelses § 15, omhandler et vigtigt
led i konsolideringen. Der sker her fuld (100%) elimi-
nering, selvom hvor stor en andel modervirksomhe-
den har i dattervirksomheden. Baggrunden herfor er,

at uanset andelen i kapitalen maske endda er lille i for-

hold til kapitalens sterrelse, si har modervirksomhe-
den bestemmende indflydelse og réider derfor over
hele dattervirksomheden til koncernens drift. Derfor
elimineres alle indbyrdes mellemverender, transakti-
oner og gevinster/tab, der er opstiet som folge af
transaktioner imellem koncernvirksomhederne. Basis
for reglen findes i 7. direktivs artikel 26.

Stk. 2 indeholder en undtagelse til kravet om elimi-
nering. Det antages, at én sddan manglende elimine-
ring ‘ikke vil pavirke regnskabslaserens vurdering af
koncernregnskabets udsagn vasentligt. Spergsmalet

~er dog omtvistet, da det er et klart brud pa enhedskon-
ceptet i past-equity-metoden, der ellers er direktivets
og lovens hovedregel. Det er en betingelse, at transak-
tionerne har fundet sted p4 normale markedsvilkér, og
at transaktionspriserne saledes ikke afviger hverken i
op- eller nedadgéende retning fra, hvad to uathengige
parter ville aftale. ’

Eliminering kan ogsa undlades, thS der kun er tale
om ubetydelige belob. Dette folger allerede af forsla-
gets § 13, stk. 1, nr. 3. Vurderingen af, hvorvidt bela-
bene er af uvaesentlig betydning, skal ske i forhold til
den samlede koncern. . l

Til § 121

Forslagets -§- 121 omhandler 3. situationer; hvoraf
den forste ma karakteriseres som virksomhedsoverta~
gelse og de to andre som v1rksomhedssammenlaeg—
ning. ' :

‘Efter forslagets stk. 1 er udgangspunktet aten kon-
cernetablering anses for at skulle forega efter overta-
gelsesmetoden, medmindfe andet fremgér, siledes
som det kan ses i de naste to stykker. Overtagelses-
metoden beskrives naermere i § 122, -

Efter forslagets stk. 2 kan koncernovertagelser, der
foregar-inden for arms leengde, hvor der ikke hersker
almindelige markedsvilkar, foretages uden indregning
af goodwill eller badwill. Der er her tale om situatio-
ner, hvor det er den samme interesse, der ejer begge
virksomheder, sdledes at der ikke sker en reel prisfast-
sattelse, og dermed heller ikke er grundlag for at be-
- regne goodwill. Det kan f.eks. vare to dattervirksom-
heder inden for en koncern, hvor.det er den gverste
modervirksomhed, der bestemmer det hele; eller det

kan veere to virksomheder, der begge ejes af den sam-
me privatperson.. I almindelig praksis fastseties der
normalt heller ikke goodwill i sddanne tilfaelde. Disse
tilfzlde er ikke behandlet af de internationale standar-
der, jf. her TAS 22, der undtager dem. Her kan sam-
menl@gningsmetoden -altsd anvendes. Metoden be-
skrives i § 123. .

Tsituationer, hvor hverken deltagerne i den overta-
gende virksomhed eller deltagerne i-den erhvervede
virksomhed kan fa bestemmende indflydelse over de
to virksomheder, tillader stk. 3 den sakaldte "pooling-
of-interest-metode". Dette er ogsd en sammenlaeg-
ningsmetode. Er de to grupper lige steerke i stemme-
vaegt, er én af betingelserne for at anvende reglen til-
stede. Er der spredning af kapitalbesiddelse p4 mange
personer i grupperne uden seerlig, flles interesse, kan
parternes mulighed for at samle stemmer nok til at be-
sternme vaere s& beskaret, at der ikke fordres en abso-
lut ‘paritet mellem gruppernes stemmeveegt. Det af-
heenger af den konkrete situation, hvorvidt lovens be-
tingelse om ligeveaegt er opfyldt. Desuden kraves, at
de to gruppers medlemmer har nogenlunde de samme
rettigheder. Det kraeves ogs4, at der ikke ma veere be-
talt mere-end 10 procent af den palydende veerdi af de
ved bytningen modtagne kapitalandele i kontant ve-
derlag. Endvidere kraeves, at de to virksomheder — her
dog via en .omregning til dagsverdi — skal vare no-
genlunde lige store, og. at modervirksomheden efter
ethvervelsen besidder mindst 90 .procent af den paly-
dende veerdi af kapitalen.

Metoden, der'om end med visse mangler er tilladt
efter 7. direktivs artikel 20, er tilladt i IAS 22, men den
har veeret kritiseret. Dette haenger dog mest sammen
med tilfeelde af misbrug, der navnlig er forekommet i
lande, der ikke har kreevet opfyldelse af betingelser i
samme omfang som her i forslaget. Savel i IASC som
i USA foregar en debat om metodens berettigelse, der
i nogen grad er foranlediget af s@rlige amerikanske
problemer. Det er dog usikkert, hvad slutresultatet af
debatten bliver. Metoden foreslés i forslaget ogsé for
at tilgodese nogle af de behov, der hidtil er blevet til-
godeset ved den i.forslaget ophavede adgang til
straksafskrivning af goodwill. Regnskabsradets rap-
port afsnit 11.4.4. er géet ind for adgang til at anvende
sammenlagningsmetoden.

‘ Tz‘l §122
Bestemmelserne i forslagets stk. 1 og 2, er nye i for-
hold til geeldende arsregnskabsbekendtgerelses § 14,
stk. 1, 1. pkt., og § 17, stk. 1 og 2. Efter forslagets stk.
1, 1. pht., skal dattervirksomhedens aktiver og forplig-
telser indregnes til dagsveerdi pa overtagelsestids-



3338

F. t. L. vedr. erhvervsdrivende virksomheders afleggelse af arsres LM-038/2025

punktet. Det betyder, at alle aktiver og forpligtelser,
som kan maéles pélideligt, skal indregnes. Ikke alene
skal de aktiver og forpligtelser, der var optaget i dat-
tervirksomhedens balance forud for koncernetablerin-
gen medregnes, men ogsa de aktiver og forpligtelser —
navnlig de ferste — der ikke var indregnet i det ind-
dragne arsregnskab, skal indregnes og males, hvis de
opfylder betingelserne i forslagets § 33. Indregnings-
pligten omfatter ogsa hensatte- forpligtelser. Anven-
delse af dagsverdi er reguleret i forslagets § 37. Me-
toden ses ikke at veere i strid med 7. direktivs artikel
19, stk. 1.

Istk. 1, 2. pkt., er det praeciseret, at forventede om-
kostninger til omstruktureringer i den tilkebte virk-
somhed skal indregnes som hensatte forpligtelser. Da
sadanne hensettelser skal opfylde definitionen pa for-
pligtelser, skal de vare forholdvis konkrete pa tids-
punktet for overtagelsen. Der henvises i den forbin-
delse til kriterierne i IAS 22. Der kan vare tilfelde,
hvor forslaget kraver hensettelser, men hvor standar-
den ikke tillader dette. Det skyldes den forskel i krite-
rierne for indregning af hensattelser, som eksisterer
mellem direktiverne og IAS 22. Der henvises til for-
slagets § 47 om indregningen af hensattelser.

Det efter stk. 1 fremkomne beleb for nettoaktiverne
fratrekkes herefter iflg. forslagets stk. 2, i modervirk-
somhedens kostpris for kapitalandelene. Forskelsvaer-
dien mellem de to belgb, den regnskabsmaessige indre
veerdi pa basis af dagsvardier og modervirksomhe-
dens kostpris for kapitalandelene i dattervirksomhe-
den, betegnes normalt som koncerngoodwill — hvis
belgbet er positivt — og koncernbadwill eller negativ
koncerngoodwill — hvis belgbet er negativt. Datter-
virksomhedens egenkapital (nettoaktiver) opgeres pa
grundlag af dagsveerdierne pa det tidspunkt, da kon-
cernforholdet blev etableret.

Gealdende arsregnskabsbekendtgarelses § 17, stk
1, tillader, at opgerelsen af nettoaktiver kan foretages
pr. den farste balancedag, hvor dattervirksomheden
konsolideres, hvis koncernregnskabet kun i uvasent-
lig grad pavirkes heraf. Denne mulighed er ikke med-
taget i forslaget, men kan eventuelt anvendes under
henvisning til forslagets § 13, stk. 1, nr. 3. Forslaget
omtaler intetsteds udtrykkeligt uvasentlige forhold,
men er der tale om ubetydelig pavirkning af koncern-
regnskabet, vil opgerelsen tilsvarende kunne tages op
pr. farste balancedag, hvor datterv1rksomheden med-
konsolideres. :

Et positivt forskelsbelab, der fremkommer ved be-
handlingen i de to farste stykker, skal herefter behand-
les som goodwill, dvs. aktiveres og afskrives over sin
brugstid, jf. forslagets stk. 3, 1. pkt. Af forslagets § 43,

stk. 1, fremgar det forudsatningsvis, at erhvervet
goodwill skal aktiveres, ligesom det udtrykkeligt
fremgér af forslagets § 43, stk. 3, at goodwill skal af-
skrives over hgjst 20 ar. Der gaelder altsd — i overens-
stemmelse med IAS 22 - samme regler for behandling
af den goodwill, virksomheden erhverver ved overta-
gelse af en aktivitet direkte, som for den goodwill
koncernen (modervirksomheden) erhverver ved over-
tagelse af kapitalandele i en virksomhed. Den hidtidi-
ge adgang i arsregnskabsbekendtgorelsens § 17, stk.
3, til at straksafskrive koncerngoodwill foreslas her-
med afskaffet.

Forslagets stk. 3, 2. pkt. bestemmer, at et negativt
forskelsbelgb optages under forpligtelserne som en
seerskilt periodeafgraensningspost i form af udskudt
indteegt. Dette er anderledes end efter nugaldende
lov, hvor behandlingen af badwill har givet anledning
til kritik. Det skennes, at den @ndrede behandling lig-
ger inden for rammerne af 7. direktivs artikel 31, som
denne er fortolket af Europa-kommissionen.

I praksis vil et negativt forskelsbeleb ofte hidrere
fra situationer, hvor den kebende virksomhed forven-
ter, at der foretages omstruktureringer af den kebte
virksomhed. IAS 22 tillader, at der under visse betin-
gelser kan foretages hensattelser til omstrukturerin-
ger. Denne regel er indsat i forslagets stk. 1, hvorfor
sadanne belgb ikke vil indgé i det negative forskelsbe-
l@b efter stk. 3, 2. pkt. :

I sjeeldne tilfeelde kan et negativt forskelsbelab re-
praesentere et sakaldt "lucky buy". IAS 22 foreskriver
her, at den del af det negative forskelsbeleb, som
overstiger vaerdien af ikke-monetere aktiver, skal ind-
teegtsfores straks, mens den gvrige del skal indtzgts-
fores over den vagtede gennemsnitlige brugstid for
afskrivningsberettigede ikke-monetere aktiver. JAS
22’s krav om indtaegtsfering straks af dele af det nega-
tive forskelsbelgb ma antages ikke at kunne rummes
inden for direktivet. Antallet af tilfzlde med "lucky
buy" ma, som omtalt, imidlertid antages at vaere me-
getfa, v

Direktivet tillader antageligt ikke, at negativ good-
will kan prasenteres under selskabets aktiver som en
modregning med goodwill. Regnskabsbruger har
imidlertid de tilgaengelige oplysninger til selv at kun-
ne foretage modregningen, s& man derved opnar over-
ensstemmelse med IAS 22.

Det fremgar af stk. 4, at de egne kapitalandele, mo-
dervirksomheden ejer, tillige med de kapitalandele i
modervirksomheden, som dattervirksomheden ejer,
tilsammen behandles som koncernens egne kapitalan-
dele. Disse indgar ikke i kapitaludligningen. Oplys-
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. ning herom i koncernnoterne folger af forslagets §
126, stk. 1, nr. 6, der henviser til forslagets § 76, stk.
L,or. 1. : o

Til § 123

Tllnzermelsen til IAS 22 og hermed afskaffelse af
muligheden for straksafskrivning af koncerngoodwﬂl
har gjort det aktuelt under visse betingelser at tillade
‘anvendelsen af sammenlagningsmetoden, hvor good-
will ikke indregnes i balancen. Det foregar efter for-
slaget pa den méde, at den i § 122 omhandlede for-
skelsveerdi ikke aktiveres som goodwill eller passive-
res som badwill, men blot legges til eller trekkes fra
koncernens frie egenkapital. Her sker indregning af
dattervirksomhedens aktiver og passiver ikke til
dagsvaerdi, men blot til den bogforte veerdi efter veer-
diharmoniseringen efter forslagets § 119, stk. 2, 1. og
2. pkt.

_ For at understrege, at der 1 prmmppet er tale om en
"51mpel" sammenlegning uden etablering af overta-
gelsesgoodwill, bestemmes deti I. pkt., at der indreg-
nes og males, som om koncernforholdet var etableret
fra begyndelsen af det regnskabsér, der er-det forst
startende i koncernetableringen. Har de to virksomhe-
der forskellige regnskabsar, séledes at den ene f.eks.
starter tre maneder for den anden, behandles alle akti-
ver og forpligtelser, som om etableringen var sket pd
starttldspunktet for den ene v1rksomheds regnskabsar.

Til § 124

En feelles ledet virksomhed kaldes ofte for et "joint
venture", Partnerne i den fzlles ledelse kan veere to,
tre eller flere. Hvor deltagere bliver s& mange, at de
umuligt kan deltage i ledelsen alle sammen, er der
ikke lengere tale om et joint venture i lovens forstand.
At der er en enkelt deltager med en lille kapitalandel,
der ikke deltager i ledelsen, gor dog ikke, at virksom-
heden ikke anses for fzlles ledet. Den felles ledede
virksomhed kan vzre af hvilken som helst virksom-
hedsform, men interessentskab, aktie- eller anparts-
selskab er formentligt det almindeligste. Disse felles

ledede virksomheder er ikke dattervirksomheder, for-

di der ikke kan identificeres en modervirksomhed
med bestemmende indflydelse. Reglerne i 7. direktivs
artikel 32 og IAS 31 stemmer godt overens pa dctte
omréde.

Ligesom gzldende lovs § 60 og arsregnskabsbe-
kendtgerelsens § 19 tillader forslaget, men pabyder
ikke, at kapitalandelene i den fzlles ledede virksom-
hed pro rata konsolideres. Meget ofte vil den fzlles le-
dede virksomhed have karakter af associeret, séledes
at man ligesd godt i-koncernregnskabet kan forestille

sig tilfeelde af méaling til indre vae1d1 efter forslagets §
84. : .

Reglerne for pro rata korisolidering folger i det store
hele reglerne for fuld konsolidering, dog saledes at eli-
minering, jf. forslagéts § 119, stk. 1, het kun sker med
den procentdel, som modetvirksomheden og dens dat-
tervirksomheder ejer i den frlles ledede virksomhed.

Reglen er ikke til hinder for, at overskudsfordelin-
geén i den flles ledede virksomhed sker efter andre
nggler end den forholdsmae351ge andel i kapltalen

Se forslagets §34 om anvendelse af pro rata konso-
lidering i &rsregnskaber, hvor det dog kracves at den
faelles ledede virksomhed er et interessentskab eller en
anden form for personselskab. ‘

Til § 125

Forslagets § 125, stk. 1, bestcmmen det samme for
oplysningerne som for .opstilling, klassifikation og
mdregmng/malmg, nemlig at det er de i forhold til
koncernen eksterne forhold, der skat anf;ares og vises.
Dvs. at ogsa | belﬂbene i noterne i princippet sammen-
drages, og. interne mellemvaerender og transaktloner
fjernes. Har en koncernvirksomhed stillet s1kkerhed
for sin gzld til en anden koncernvirksomhed, skal sik-
Kerhedsstillelsen saledes ikke oplyses. Har en kon-
cernvirksomhed stillet sikkerhed for en anden kon-
cernvirksomheds forpligtelser overfor tredjemand,
skal denne sikkerhedsstillelse til gengeeld oplyses.

- stk 2 og 3 er fastsat en reckke krav til indholdet i
anvendt regnskabspraksis, der i geldende arsregn-
skabsbekendtgerelse er-angivet i de enkelte bestem-
melser om vaerdianszttelse og ‘*konsolidering, men
som i forslaget er udskilt i serskilte bestemmelser.
Oplysningerne hanger typisk sammen med afvigelser
fra modervirksomhedens kriterier og- metoder m.v.,

koncerngoodwill og —badw111 samt ‘udeholdelse af
konsolideringen. : C

Af forslagets §§ 22, 78 og 102 fremgar at oplysnm-
ger for koncernen og moderselskabet generelt kan gi-
ves samlet. I dette tilfelde geelder overskueligheds-
kravet i forslagets § 13, stk. 1, nr. 1, ogsa. Er oplysnin-
gerne ikke ens, betyder sammendraget, at man kan
kombinere dem, men virksomheden skal sa serge for,
at regnskabsbruger skal kanne skelne og finde infor-
mation om modervirksomheden, hvis det er relevant
for vedkommende. «

" i §126

Forslagets § 126 1ndeholder groft sagt tllsvarende
notekrav som galdende arsregnskabsbekendtgarelse.
P4 samme made som med reglerne i forslagets afsnit



3340

F. t. 1. vedr. ethvervsdrivende virksomheders afleggelse af arsreg _LM-038/2025

II-V (byggeklodsmodellen) er- alle notekrav samlet,
séledes at de kraevede noter ikke blot er en gentagelse
af geeldende bekendtgerelses § 20, men ogsé indehol-
der de notekrav, der er forbundne med de enkelte be-
stemmelser om metoder. P4 tilsvarende made er der
ikke blot tale om implementering af 7. direktivs arti-
kel 34, men ogsé af notekrav i enkeltbestemmelser om
metoder i direktivet.

Forslagets stk. 1 opregner en reekke bestemmelser
om noter i regnskabsklasse B og C, séledes at kravene
svarer til mindstesterrelsen for de af loven krevede
koncerner. De enkelte saerlige krav for virksomheder
i regnskabsklasse D gores anvendelige, hvis moder-
virksomheden skal folge klasse D. Det drejer sig om
eventualforpligtelser, egne kapitalandele, specifikati-
on af gzldsforpligtelser, nettoomsaetningens forde-
ling pa aktiviteter og markeder, nartstdende parter
m.m. og revisorhonorar for koncernen. Kravet om op-
lysning af revisorhonorar pa koncernplan anses for en
forbedring af oplysningskravet i geeldende lovs § 51 a.
Det betyder, at oplysning om honoraret i koncern-
regnskabet skal omfatte det samlede honorar til den
eller de revisorer, der reviderer modervirksomheden
og koncernvirksomhederne.

Bestemmelsen overforer ogsa det nye krav om op-
lysning om eventualaktiver i forslagets § 61 til kon-
cernregnskabet,

Stk. 2 og 3 bestemmer, at en razkke noteoplysninger
om nartstdende parter pd koncernplan vises som sum-
men af koncernvirksomhedernes transaktioner og
mellemvaerender med de pagzldende persongrupper i
modervirksomheden. Der er ikke tale om tilsvarende
forhold i relation til dattervirksomhedernes person-
grupper.

Stk. 4, er medtaget efter enske fra Kebenhavns
Fondsbers. Der er tale om en rammebestemmelse,
som passende kan udfyldes af en regnskabsstandard i
henhold til forslagets § 136.

Til § 127

Forslagets § 127 svarer i sin hovedbestanddel ind-
holdsmessigt til geldende arsregnskabsbekendtge-
relses § 22, der er en implementering af 7. direktivs ar-
tikel 34, nr. 2 - 5. Dog er oplysningskravene vedreren-
de dattervirksomheder suppleret med krav om oplys-
ning om arsagen til udeholdelse af konsolideringen og
til ikke at indregne goodwill m.v. i forbindelse med
koncernetablering. Det sidste er et nyt krav som felge
af den nye mulighed for at undlade at indregne good-
will under henvisning til undtagelsesmulighederne i
forslagets § 123.

Til § 128

P4 samme méde som med noterne indeholder for-
slaget regler om koncernledelsesberetningen med de
samme oplysningskrav som for arsregnskaber. Ogsé
her kan modervirksomhedens og koncernens ledelses-
beretning kombineres, og unedvendige dobbeltdak-
ninger undgas. Det er almindelig praksis under gal-
dende lovs § 56, stk. 7, der implementerer 7. direktivs
artikel 36, at kombinere de to beretninger.

Til§ 129
I selskabslovgivningen findes serlige regler om fu-
sion. Disse regler gor det lettere at gennemfere fusio-
nen. Forslagets § 129 om fusionsregnskaber regulerer
ikke de selskabsretlige regler om kompetence og be-
skyttelse af interesser i forbmdelse med v1rksomheds-
sammenlagninger.

Da teknikken ved udarbejdelse af koncernregnska-
ber og fusionsregnskaber imidlertid er ens, alene med
den forskel, at koncernregnskabet kun regnskabsmaees-
sigt har fjernet det selskabsretlige slor, medens dette
er faldet helt ved fusionen, kan fusionsregnskaber re-
guleres forholdsvis simpelt ved henvisning til kon-
cernregnskabsreglerne. Det gaelder ogsa spergsmalet
om kapitaludligning og spergsmalet om fusionsgood-
will,

Fusionsregnskabet bestér efter aktieselskabslovens
§ 134 b, stk. 2 — og ved henvisning ogsé efter anparts-
selskabsloven — af 1) de fusionerende selskabers slut-
balancer pr. den regnskabsmaessige fusionsdag, 2) re-
guleringskolonne, hvorved der gennemfores de ned-
vendige kapitaludligninger, elimineringer og sarlige
dispositioner, f.eks. omvurdering, og 3) en abningsba-
lance for det fusionerede selskab. I praksis sker fusio-
nen regnskabsmassigt oftest pr. det fortsettende sel-
skabs balancedato. Her er der sjeldent store proble-
mer med at udfinde de forskellige veerdier. Mere kom-
pliceret kan det vare, hvis fusionen skal ske med
regnskabsmeessig virkning inde i aret. Her findes en
del dokumentkrav i aktieselskabsloven, som den geel-
dende &rsregnskabslov ikke beskeftiger sig med.

Hyvis fusionen sker ved sammensmeltning af virk-
somheder, opleses alle de fusionerede virksomheder
og indgér i dannelsen af en ny virksomhed (egentlig
fusion). Der er ingen fortsettende virksomhed, hvor-
for fusionsregnskabet kommer til at best4 af de fusio-
nerede virksomheders slutbalancer pr. den regnskabs-
meassige fusionsdag samt en abningsbalance for den
nystiftede virksomhed. ‘

Det nye efter forslaget er reelt set det samme som
for koncernetableringen, nemlig anvendelse af
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dagsverdier for det opherende selskab. I praksis inde-
holder forslaget dog ikke store forskelle i forhold til
nugaeldende lovgivning, da opskrivning i det opheren-
de selskab i lang tid har veeret accepteret som et led i
fusionen, ndr bortses fra dbenbare omgaelsessituatio-
ner, De for koncernetablermgen foreslaede undtagel-

 ser fra overtagelsesmetoden i forslagets § 121, stk. 2
og 3, geelder tilsvarende for fusioner. En sammenleeg-
ningsproces kan f.eks. begynde med en koncernetab-
lering, hvor der beregnes goodwill osv. og stadig be-
star to selskaber, for i et senere forlgb i samme regn-
skabsar at fuldferes med en fusion, der — fordi den
foregar inden for en koncern — gennemf;ares uden
etablering af goodwill — den et der jo allerede i forve-
jen —hvorefter der kun er ét selskab tilbage.

Sker der fusion inden for en koncern, kan sammen-
leegningsmetoden anvendes. Her geelder reglerne i
forslagets § 123. Dette er en systematisering af regler-
ne i forhold til i dag. Her skal man vare opmeerksom
vpé, at en fusion mellem to virksomheder, som f.eks. er
under]agt samme ejer, ikke er en fusion mellem to uaf-
hangige parter. Opgerelsen af fusionsgoodwill kan
derfor veere forbundet med vilkarlighed. Dette forhold
tilgodeses ved fusioner — i modsetning til koncer-
netablering — ved kravet om vurdering i aktie- og an-
partsselskabsloven. ‘

Anpartsselskabsloven indeholder ikke selv regler
om fusion m.v., men henviser i det hele til aktiesel-
skabsloven. Med hjemmel i lov om erhvervsdrivende
fonde regulerer bekendtgerelse om oplesning af er-
hvervsdrivende fonde (likvidation, konkurs, tvangs-
oplesning og fusion), bekendtgerelse nr. 359 af
07/06/1993, fusion af erhvervsdrivende fonde og mel-
lem aktie- og anpartsselskaber og erhvervsdrivende
fonde. ‘ '

Til § 130
Forslagets § 130 ger koncernregnskabsreglerne til-
svarende anvendelige p& de spaltningssituationer,
hvor en spaltet virksomhed eller en del af en spaltet

virksomhed bliver overtaget af en eller flere andre
virksomheder. De s@rlige problemer ved deling af en

virksomheds midler og fasts&ttelse af goodwill m.v. .

ma her lgses under hensyntagen til de sarlige forhold,
der gor sig geldende for spaltning. Ligesom forsla-
gets § 129 supplerer forslagets § 130 de selskabsretli-
ge regler, der findes i aktieselskabslovens § 136.

o Til§ 131

Forslagets § 131 videreforer kravet om halvarsrap-
porter for statslige aktieselskaber i gaeldende lovs §
564, stk. 1. Kravet blev indsat i forbindelse med lov-
endringen 1 1995, der sammen med lovendringen i

1996 tilsigtede en ligestilling af kravene til statslige
aktieselskaber og bersnoterede selskaber. Det har vae-
ret overvejet i tilknytning til kravene for statslige ak-
tieselskaber at indarbejde de krav, som berslovgivnin-
gen og Kabenhavns Fondsbers stiller til bersnoterede
selskabers halvérsrapporter. Det skennes imidlertid,
at den forventede udvikling inden for handel med var-
dipapirer, herunder etableringen af tvarnationale
fondsbarser, vil stille stadigt stigende krav til rappor-
teringen. Etablering af nye fondsberser og autorisere-
de markedspladser kraver en fleksibilitet i regelset-
tet, som ikke kan tilbydes ved en lovregulering af om-
radet. Reglerne for halvérsrapporterne for bersnotere-
de sclskaber er derfor ikke indbygget i bestemmelsen
om halvarsrapporter for statshge aktieselskaber.

I forhold til geldende ret er mdfﬂrt en undtagelse
for aflasggelse af halvarsrapport, séledes at rapporten
kan undlades i de tilfelde, hvor en modervirksomhed
pé et hgjere niveau afleegger en konsolideret halvars-
tapport, hvori virksomheden indgar. Derved skabes
en ligestilling i forhold til reglerne for udarbejdelse af
pengestremsopgerelse. '

Der henvises til bilag 1, A, nr. 5, for en definition af
et statsligt aktieselskab. -

Formalet med halvédrsrapporterne er at give regn-
skabsbrugere en hyppigere indsigt i selskabets gkono-
miske stilling og udvikling. Denne storre grad af
abenhed skyldes, at de statslige aktieselskaber typisk
har sterre samfundsmaessig betydning og bevagenhed
end almindelige selskaber.

Halvérsrapportens formal er ikke at komme med et
fuldsteendigt halvarsregnskab men alene at fremkom-
me med et udpluk af relevante hoved- og negletal.
Endvidere geelder heller ikke de samme oplysnings-
krav som til arsrapporten.

Halvarsrapporten skal dakke de forste seks méne-
der af selskabets regnskabsar. Det betyder, at selska-
ber, der f.eks. pa grund af omlaegning af regnskabséret
benytter en 18 méneders regnskabsperiode, kun skal
udarbejde en halvarsrapport for de ferste seks méne-
der af omlaegningsperioden. I tilfzelde af omlagnings-
perioder pé seks maneder, kraeves udarbejdet en halv-
#rsrapport og' et arsregnskab for samme  periode.
Halvérsrapporten ‘skal -dog modtages i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen senest 2 maneder efter periodens ud-
lgb, medens érsregnskabet skal modtages senest 4 ma-
neder efter udlebet af perioden, jf. forslagets § 138.

Forslagets regler om afleeggelse af halvarsrapport
er tilpasset systematikken for afleggelse af arsrappor-
ter, saledes at klassifikation, indregning og maling
samt oplysninger er opdelt i forskellige bestemmelser.
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Til § 132

T1dl1gere har det veeret uklart, hvorvidt de grund-
leeggende forudsztninger i geeldende lovs § 26 fandt
anvendelse pé halvarsrapporten. Det pracciseres i stk.
1, at halvarsrapporterne skal udarbejdes ud fra de
grundlaeggende krav i forslagets kapitel 3 — naturlig-
vis med de tilpasninger, som felger af de mere spar-
somme krav til halvarsrapporter. Kravet om et retvi-
sende billede gaelder saledes ogsa for halvarsrappor-
ten. Overskuelighedskravet, kontinuitetskravet og
neutralitetskravet, jf. § 13, er alle lige 4 centrale for
halvarsrapporter som for &rsrapporter.

Stk. 2 videreforer kravene i geldende lovs § 56a,
stk. 2. Halvarsrapporten skal indeholde en oversigt
over en reekke centrale hoved- og negletal, der hidrerer
fra resultatopgerelsen og balancen. Endvidere skal op-
lyses periodens vaesentligste investeringer i materielle
anlegsaktiver. Er der sket andringer i regnskabsprak-
sis i den forlebne periode, eller er sammensactningen af
virksomhedens aktiviteter @ndret veeseniligt, skal sam-
menligningstallene korrigeres i'overensstemmélse med
den nye prak51s sé tallene er sammenhgnehge

Tzl§]33

Forslagets § 133 indferer krav om, at der i halvars-
rapporten redegores for den anvendte regnskabsprak-
sis. Kravet findes ikke i den nuvarende lov, men i
praksis giver selskaberne normalt disse meget vaesent-
lige oplysninger. Hvis ikke sadanne oplysninger gi-
ves, har regnskabsbruger vanskeligt ved at vurdere
hoved- og negletal. Kontinuitetskravet i forslagets §
13, stk. 2, medferer, at regnskabspraksis kun ma an-
dres i s®rlige tilfeelde. Bersnoterede virksomheder
skal - endnu — ikke opfylde et tilsvarende krav.

Til § 134

Som supplement til talopstillingerne skal ogsa gi-
ves verbale oplysninger om bl.a. selskabets drift i den
forlebne periode og forventningerne til den fremtidige
drift. Ogsa her er der tale om et lavere informations-
omfang end i arsrapportens oplysninger. Der skal dog
til forskel fra ledelsesberetningen til &rsrapporten op-
lyses om vasentlige beslutninger, som bestyrelsen har
truffet i den forgangne halvarsperiode. :

Til § 135
Forslagets § 135, stk. 1, 1. pkt., krever, at arsrap-
porten skal revideres. Pligten omfatter dog ikke virk-
sombheder, der skal folge reglerne i regnskabsklasse A.
Ved at foreskrive revisionspligt for virksomheder, der
skal folge reglerne i regnskabsklasse B - D, imple-

menteres 4. direktivs artikel 51 og 7. direktivs artikel
37.

Det folger af bestemmelsen, at det ikkc lengere
krazves, at. bersnoterede og statslige aktieselskaber
skal have to revisorer. Dette er en lempelse i forhold

til geeldende arsregnskabslovs § 61 ¢, stk. 1. Lempel-

sen far dog ferst virkning efter udlobet af overgangs-
perioden i lovforslagets § 165, stk. 6 (se denne be-
stemmelse og bemeerkningerne hertil). I lighed med
andre Virksomheder har de bersnoterede og statslige
aktieselskaber, som gnsker to revisorer, fortsat mulig-
hed for at vaelge en ekstra revisor. P4 denne made lem-
pes de gkonomiske byrder i et vist omfang for disse
aktieselskaber, hvis de métte enske det. Historisk sy-
nes kravet at stamme fra en tid, da revisorvirksomhe-
derne ofte ikke var tilstraekkeligt store til at kunne
magte revisionen af meget store virksomheder. Etab-
leringen af de store og verdensomspandende revisor-
samarbejder, der kan hamle op med de vanskelige op-
gaver, som bersnoterede virksomheder stiller, samt
udviklingen i det hele taget, byder imidlertid pé reali-
stiske alternativer til kravet om to reviSorer. Dette
krav har da ogsé"t"iﬂmange'ér nasten veret et dansk
sersyn, idet man i de fleste andre lande har foretruk-
ket andre veje til at stette revisors uafhaengighed og
kvalitet, f.eks. ved rotationsordninger og effektiv kya-
litetskontrol af det udferte arbejde, hvad enten denne
gennemfares eksternt eller internt. For eksempel fin-
des kravet om to revisorer ikke ved bersnotering pa to
af verdens mest dominerende kapitalmarkeder, New
York Stock Exchange og NASDAQ. Det er i den for-
bindelse tankevaekkende, at selv verdens sterste sel-
skaber kan ngjes med én revisor. I gvrigt er det vigtigt
at understrege, at revisor reelt skal vere uathengig,
ogsa selv om han eller hun er enerevisor.

Forslaget om ophavelse af kravet om to revisorer
forudsetter ikke ophavelse af Flnanstllsynets ret til at
kraave flere rev1sorer ivisse ﬁnan51elle virksomheder.

. Reglerne i geeldende lovs §§ 61 a, 61 e og 61 fom
selve valget af revisor er flyttet til lovene for de enkel-
te virksomhedsformer; hvor disse regler herer bedre
hjemme. Se her navnlig forslaget til felgelovens § 1,
nr. 23 (aktlcselskabslovens § 82) og bemaarknmgerne
dertil.

, Forslaget videreforer reglen i gaeldende lovs§ 61 g,
stk. 1 og 2, om, at virksomhedens &rsrapport skal re-
videres. Resten af § 61 g (kravene til revisionen) over-
fares til at blive reguleret i bekendtgerelse med hjem-
mel i lov om statsautoriserede revisorer § 6 a, stk. 4,
og lov om registrerede revisorer § 4 a, stk. 4.
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. Den lovpligtige revision medferer, at revisor skal
efterpreve grundlaget for oplysningerne i arsrappor-
ten. Herunder skal aktivers og forpligtelsers tilstede-
veerelse kontrolleres. Revisor skal endvidere sikre, at
alle forhold enkeltvis og samlet er rigtigt afspejlet.i
arsrapporten. Herunder om de indregnede forhold op-
fylder den grad af palidelighed, som er forventet af
regnskabsbruger, og om drsrapporten som helhed ud-
viser et retvisende billede.

'Revisionen ma naturligvis skulle ses i forhold til de
reviderede oplysninger. Der er derfor forskel pa en re-
vision af arsrapportens oplysninger i resultatopgerelse
og balance og pa mere subjektive oplysninger i ledel-
sesberetningen om forventninger til frémtiden og Vi~
denoplysninger i en supplerende beretmng

Slutproduktet af revisionen er en revisionspateg-
ning pa arsrapporten, ligesom der skal afgives revisi-
onsprotokollat, Disse krav er foreslaet overfart til lov
om statsautoriserede revisorer § 12 og lov om registre-

rede revisorer § 6. Nermere bestemmelser kan findes

i erklaermgsbekendtgrarelsens §§ 3 7 henholdsv1s §
19.

Revision af supplerende beretmnger er lkke en tra-

dltloncl revision, men er i stort omfang snarere en

gehnemgang af, at oplysmngerne er relevante og rea-
listiske i forhold til de oplysninger, def fremgar af den
gvrige del af arsrapporten. Desuden er de supplerende
beretninger i overvejende grad inde’i en eksperlment-
fase. Der mangler endnu erfaring o og almmdellgt aner-
~ kendte retningslinier for udarbejdelsen og rev1s1onen
af de supplerende beretmnger

-~ Indgér supplerende berétninger som-en del af virk-
somhedens arsrapport, skal disse i henhold til forsla-
gets stk. 1, 2. pkt., derfor ikke revideres, jf. dog mulig-
heden i det foreslaede stk.3; hvorefter styrelsen kan
foreskrive revisionspligt for v1rksomheder der skal
folge reglerne for regnskabsklasse C ogD.

Forslagets stk. 2, 1. pkt., bestemmer, at kun stats-
autoriserede-eller registrerede revisorer kan foretage
lovpligtig revision af arsrapporter for virksomheder,
der skal udarbejde arsrapporter efter ‘lovforslaget.
Kravet om statsautoriseret eller registreret revisor lig-
ger inden for betingelserne i 8. selskabsdirektiv
(84/253/EQF). § 2, stk. 2, i lov om statsautoriserede
revisorer giver mulighed for, at’Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen kan dispensere fra kravet om dansk
statsautoriseret revisor, saledes at udenlandske reviso-
rer med tilsvarende uddannelse i et begrenset omfang
kan pétage sig opgaver i Danmark, herunder deltage i
revisionen af danske selskaber. En tilsvarende be-

stemmelse galder for registrerede revisorer; jf. lov om
registrerede revisorer § 1 a, stk. 2.

For virksomheder, der skal udarbejde arsrapport ef-
ter reglerne for regnskabsklasse D, kraever forslagets
stk. 2, 2, pkt., at mindst én r_evisor skal veere statsauto-
riseret,

Gaeldende arsregnskabslovs § 61 b, stk 3, bemyn-
diger erhvervsministeren til at fastsatte begraensnin-
ger i registrerede revisorers adgang til at foretage lov-
pligtig revision i store.selskaber. Der henvises til be-
kendtgerelse nr. 427 af 23. maj 1996, der seetter ret
heje belabsgrenser for de virksomheder, som regi-
strerede revisorer ikke ma revidere: ‘75 mio. kroner i
balancesum - og 150 mio. kroner i nettoomsatning
samt 250 medarbejdere gennemsnitligt i regnskabs- -
aret. Bestemmelsen indfertes i sin tid som en midler-
tidig foranstaltning, fordi uddannelsen af registrerede
revisorer ikke fandtes tilstreekkelig til at gennemfore
revision i meget store virksomheder. Uddannelsesni-
veauet synes nu at have opnaet et tilstraekkeligt stade
til at lempe begrensningerne for de registrerede revi-
sorer. Lovforslaget indeholder derfor ingen hjemmel
til-at fastsztte de omtalte granser som betingelse for
registrerede revisorers adgang til at foretage lovplig-
tlg rev1s1on

Bcstemmelsen i stk. 1, 2 pkt undtager de supple—
rende beretmnger som omhandlet i forslagets § 2, stk..
2, og § 14, fra revisionen. Her giver stk. 3 Elhvervs-
og Selskabsstyrelsen mulighed for alligevel at fast-
sette krav om revision af de supplerende beretninger,
som indgar i arsrapporten for alle eller nogle af de
virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse C
og D. Muligheden er tankt udnyttet, nar det viser sig,
at de ngdvendige- standarder for savel de supplerende
beretnmger som revisionsmetodik er -udviklet til-
streekkeligt til, at en revision kan gennemferes. Der er
natuiligvis‘intet til hinder for, at virksomhedetne alle-
rede nu gnsker revision af hele arsrapporten og fr1v1l-
ligt kan mdlade 51g pé dette.

Til § 136

Reguleringen af arsregnskaber har hidtil vaeret ba-
seret pa arsregnskabsloven med dennes bekendtgerel-
se (lovbekendtgerelse nr. 526 af 17. juni 1996 og be-
kendtgarelse nr.;788 af 29. august 1996).samt be-
kendtgerelse nr. 518 af 25. juni 1999 om bogfarings-
pligtiges arsregnskaber. For de bersnoterede selska-
bers vedkommende har denne regulering veeret sup-
pleret med enkelte regler i-veerdipapirhandelsloven,
betingelsesbekendtgerelsen og Kebenhavns Fonds-
bers” oplysningsforpligtelser. Af oplysningsforplig-
telserne fremgar, at de bersnoterede selskaber som be-
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tingelse for notering pa Kebenhavns Fondsbers skal
aflegge drsregnskaber i overensstemmelse med dan-
ske regnskabsvejledninger udgivet af Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer. :

De senere 4r er udviklingen inden for regnskabsvae-
sen gaet meget hurtigt. Samtidig med et meget sterre
fokus pa den internationale udvikling er omradet ble-
vet betydeligt mere kompleks og teknisk. Den interna-
tionale udvikling vil g& endnu hurtigere efter, at den in-
ternationale organisation af berstilsyn (IOSCO) har
anbefalet sine medlemmer at acceptere de internatio-
nale regnskabsstandarder. Det vil formentlig medfere,
at verdens fondsberser med tiden bliver enige om fzel-
les regnskabregler for virksomheder, der er noterede
pé berserne. Dette vil vare en klar lettelse for de virk-
sombheder, der ensker at supplere en national bersno-
tering med en international. De falles regnskabsregler
vil med stor sandsynlighed bygge pa regnskabsstan-
darder udgivet af International Accounting Standards
Committee (IASC). Denne konsekvens har Europa-
Kommissionen taget ved sin i juni 2000 offentliggjorte

- nye strategi: "Vejen frem", hvorefter det er hensigten,
at JAS fra 2005 skal folges af alle EU’s bersnoterede
virksomheder, i hvert fald for koncernregnskaber.

Denne udvikling for bersnoterede selskaber forven-
tes at smitte kraftigt af pa andre virksomheder, som
ensker at handle og modtage finansiering internatio-
nalt. Det er derfor et spergsmal, om en ren lovregule-
ring af regnskabsomrédet pa lengere sigt vil vare eg-
net til at favne denne udvikling.

Fordelen ved lovgivning er, at den har en generel
accept i befolkningen som felge af den demokratiske
proces, som ligger til grund for loven. Ulempen er, at
loven ikke egner sig til meget tekniske forhold, der
@ndrer sig meget hurtigt. Fordelen ved privatsektorre-
gulering — standarder og vejledninger udgivet i privat
regi — er, at de typisk udarbejdes af teknikere, og der-
ved kan regulere tekniske forhold mere hensigtsmaes-
sigt. Standarder kan ogsa typisk lettere tilpasses, nér
udviklingen gér hurtigt.

De internationale regnskabsstandarder illustrerer
endvidere tydeligt, at de nedvendige tekniske detalje-
regler har et omfang, der langt overstiger det, der er
praktisk muligt i lovgivningen. Standarderne fylder
for tiden langt over 1200 sider, hvilket skal ses i for-
hold til omfanget af denne lov. Dette er ogsa udtryk
for stor kompleksitet i detaljereglerne, der kraver
staerk og praktisk ekspertise af teknikere, der arbejder
med problemerne i praksis. Endvidere er det et
spergsmaél, hvor stor samfundsmaessig interesse de en-
kelte tekniske detaljeregler har.

Det vil neppe veere hensigtsmaessigt at indrette sig
p4, at lovgivningen skal vaere i spidsen med hensyn til
udviklingen, f.eks. af nye regnskabsmodeller eller ved
reformer af bestdende modeller. Man risikerer her at
kveele nye initiativer ved at leegge for snavre og star-
ke band pa udviklingsaktiviteten, der oftest fores an af
initiativrige og steerkt motiverede enkeltpersoner og
organisationer. Lovgivning kan derimod med sin ster-
re accept i samfundet bedre samle op pa de tekniske
landvindinger, nar de har faet lov til at udvikle sig for
pé den made at stotte de progressive kreefter ved at
traekke "den tunge ende” med.

Kan der skabes en kombination af en offentlig og en
privat regulering, der bade har en generel accept i be-
folkningen, og som samtidig kan favne den forvente-
de udvikling, vil meget vaere vundet.

Mange af de andre EU-lande har etableret privat-
sektorregulering til udfyldning af mere generelle lov-
regler. F.eks. findes i England Accounting Standards
Board, i Sverige Foreningen for utvecklande av god
redovisningssed, i Tyskland Deutches Rechnungsle-
gungs Standards Committee og i Frankrig Conceil
National de 1a Comptabilite.

Meget taler altsa for ikke at lave lovgivning for de
meget tekniske regler. Lovgivningen skal derimod
give standardudstedelsen et ordentligt afseet ved at
skabe rammeregler, der kan udfyldes ved standarder.
Lovgiver kan herved styre omradet ved at serge for, at
rammelovgivningen suppleres med hensigtsmassige
detailregler, udarbejdet af fagfolk. Her kan navnes
forslagets regler om valutaomregning, investerings-
virksomheder, udskudt skat, forsknings- og udvik-
lingsaktiviteter, neertstdende parter og indregning af
leasingaktiver. P disse omrader indeholder forslaget
kun ganske fa men basale regler, som skal danne ram-
me for en uddybende regulering ved standarder.

Standarderne skal kunne rette sig mod alle virksom-
heder eller mod bestemte grupper inden for rammerne
af lovforslaget, eventuelt kun bestemte brancher eller
virksomhedsformer. Standarderne skal ikke nedven-
digvis altid rette sig alene mod D-virksomheder eller
blot de barsnoterede virksomheder, der formentlig un-

-der alle omstendigheder fremover skal rette sig efter

de internationale standarder, jf. nedenfor under be-
markningerne til stk. 2. Standarderne skal angive,
hvilke grupper af virksomheder, der kan eller skal fol-
ge standarderne.

Det synes mest praktisk at gore dette ved at lade Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen — i samarbejde med en
ekstern organisation — f4 ansvaret for at lave standar-
der til udfyldning af lovgivningen og til at sette initi-
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ativer-i vaerk, hvor der skal skabes nye modeller m.v.
Se forslagets § 137 om muligheden for at 1ndgé aftale
med en sidan organisation.

Stk. 2 giver endvidere Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen hjemmel til at kreeve, at bestemte grupper af virk-
somheder skal filge internationale standarder. Forma-
let med dette forslag er at kunne palegge f.eks. bars-
noterede selskaber og andre sterre selskaber at folge
JAS-standarderne, hvis dette besluttes af EU. Europa-
kommissionen har meddelt sin hensigt om at fremsat-
te et sadant forslag, der skal oge effekiiviteten pa de
europaiske kapitalmarkeder. Forinden styrelsen kan
palegge virksomhederne denne pligt, ékal'forslag dog
forelaegges for den eventuelle orgamsatlon som er
etableret efter § 137.

Lovglver afgiver ingen kompetence ved at lade en
organisation udstede standarder og kan til enhver tid
beslutte at lovregulere ethvert teenkeligt regnskabs-
omrade. Sa meget desto meére kan lovgiver beslutte, at
et bestémt omréade skal reguleres ved standarder. I'ly-
set heraf findes det praktisk i stk 3 at foreskrive en
pligt for organisationen til at udarbejde bestemte regn-
kabsstandarder, hvor styrelsen skenner, at der er et re-
guleringsbehov. Det forudsatter naturligt, at et kray
om yderligere indsats kan ngdvendiggere, at merar-
bejdet finansieres af staten. Se om etableringen m.v.
af organlsatlonen i forslagets § 137 og bemaerkmnger—
ne hertll :

TiL§ 137

Efter Sforslagets § 137, stk. 1, kan Erhvervs- og Sel—
skabsstyrelsen indg aftale med en uafthangig ekstern
organisation, som kan patage sig at udvikle fremtidige
danske regnskabsstandarder. Organisationen. ‘skal
have en sédan sammensztning og ekspertise til radig-
hed, at den vil blive respekteret i-det faglige milje og
ogsa i det politiske system. Her ma man ogsa holde sig
for gje, at man fra lovgivers side til enhver tid kan lov-
give pa omréader, som man ikke finder er tilstraskkeligt
(godt) reguleret. ) :

I IASC-regi findes en komite (Standing Interpreta-
tions Committee, SIC), som forestar fortolkning af
- regnskabsstandarder. Dette. findes f.eks. ogsé i USA
ogi England. Der vil ikke veere noget til hinder for, at
en standardudstedende organisation i Danmark samti-
dig opretter sdédanne paneler eller organer, som kan
fortolke udstedte standarder. Fortolkning af &rsregn-
skabslovgivningen vil imidlertid stadigveek henhere
under Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. .

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udsteder
for tiden reégnskabsvejledninger, som er frivillige for
alle andre end de bersnoterede virksomheder. Regn-

419

skabsvejledningerne foreleegges Regnskabspanelet,
der er ligeligt sammensat af organisationer af regn-
skabsudarbejdere og' —brugere af bersnoterede v1rk-
somheders arsregnskaber, :

Det fremgar af Krz«benhavns Fondsbers® oplys-
nmgsforphgtelser at de bﬁrsnoterede selskaber som
betmgelse for notermg pa Kebenhavns Fondsbers
skal aflegge arsregnskaber i over ensstemmelse med
danske regnskabsvejledninger udgivet af Foreningen
af Statsautoriserede Revisorer. Fondsbersen godken-
der de enkelte regnskabsvejledmnger for de kan blive
bindende.

Forat tllgodese lovglvers accept og 51kle en ansvar-
lig praksis og proces skal organisationen vaere sam-
mensat af alle relevante parter uden dominans af no-
gen organisation eller akt@rgruppe og med et tilsyn,
der sikrer processen og overensstemmelse med lov-
glvmngen Et sadant tilsyn, der ogsa findes i tilsvaren-
de udenlandske orgamsatloner foreslas Varetaget af
Erhvervs- og Selskabsstyrélsen. Tilsynet skal pase, at
processen for standardudstedelse gennemfores pa de-
mokratisk og forsvarlig vis og med skyldlg hensynta—
gen til alle relevante parter

Mens Foreningen af Statsautoriserede Revisorer og
Regnskabspanelet har udfort et meget fint arbejde
med de fiuverende regnskabsvejledninger, ma det pa
den anden side slés fast, at der er behov for en helt uaf-
hengig organisation med en uathengig skonomi, som
er sammensat af alle de berarte parter, som skal folge
politisk godkendte afstemningsregler ved veédtagelsen
af nye standarder. Foréningen af Statsautoriserede Re-
visorers vejledninger bygger pa frivillighed mellem

- regnskabsudarbejdere og ~brugere. Den foreslaede

organisation skal basere sin kompetence pé lovgivnin-
gen. ' '

" Med hensyn til de ;akonomlske konsekvensel hen-
vises der til'de almlndellge bemarkninger.

Stk. 2 viderefarer den eksisterende mullghed for, at
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan nedsztte et Regn-
skabsrad hvormed styr elsen kan radfore si g vedreren-
de generelle regnskabsforhold '

Regnskabsradet har veret meget aktlvt de senere ar.
De har udarbejdet opleg il sndringen af arsregn-
skabsloven i 1996, oplag til en ny bogforingslov i
1998 og opleeg til ny arsregnskabslov i 1999. Endvi-
dere har radet radgivét Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
iarbejdet med lovforslaget. For tiden bestar radet af re-
prasentanter fra Foreningen af Statsautoriserede Re-
visorer, Foreningen Registrerede Revisorer FRR, Ad-
vokatradet, Handelshgjskolen i Kebenhavn, Finansra-
det, Realkreditradet, Forsikring og Pension, Dansk In-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillaegsbev.lovforslag)
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dustri, Dansk Arbejdsgiverforening, Danmarks Rede-
riforening, Handveerksradet, Entreprenerforeningen,
Dansk Handel & Service, Det Danske Handelskam-
mer, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad, Landsorgani-
sationen i Danmark, Foreningen af Firmapensionskas-
ser, Arbejdsmarkedets Tillegspension, Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond, Den Danske Finansanalytikerfor-
ening, Danske Andelsselskaber, Erhvervsministeriets
Departement og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Til § 138

Virksomheder med begrenset ansvar, som er om-
fattet af lovforslagets § 3, stk. 1, har pligt til at aflagge
arsrapport efter reglerne for den regnskabsklasse (B, C
eller D), der geelder for den pagzldende virksomhed i
henhold til § 7, og indsende &rsrapporten til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen med henblik pa offentliggerelse
efter reglerne i afsnit X, Disse virksomheder kaldes i
det folgende "indsendelsespligtige virksomheder".

Virksomheder, der udnytter undtagelsesbestem-
melserne i §§ 4 - 6, til at undlade at afleegge arsrapport
efter denne lov, skal i stedet for arsrapport indsende
undtagelseserklaring m.v. til styrelsen efter reglerne i
§§ 145 og 146 med henblik pa offentliggarelse heraf.

Virksomheder, som udnytter undtagelsesbestem-
melsen i § 4 (f.eks. meget smé andelsselskaber med
begraeenset ansvar), har dog mulighed for — sammen
med undtagelseserkleeringen efter § 145 - at fa offent-
liggjort en arsrapport, der som minimum opfylder reg-
lerne for regnskabsklasse A. Se nermere herom i § 4
og bemarkningerne til denne bestemmelse. (De gvri-
ge virksomhedsformer, som er omfattet af regnskabs-
klasse A, jf. § 3, stk. 2, er virksomheder med ubegran-
set ansvar — disse har hverken ret eller pligt til at ind-
sende arsrapport til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen til
offentliggerelse. De skal derfor heller ikke indsende
nogen undtagelseserklering til styrelsen).

Efter forsiagets stk. I skal virksomheder, som er
omfattet af regnskabsklasse B, C og D, indsende den
reviderede og godkendte arsrapport til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen inden udlebet af de deri anferte fri-
ster. Den indsendte &rsrapport skal vaere revideret af
virksomhedens revisor i henhold til reglerne i § 135.

Reglerne i lovforslagets § 138, stk. 1, treeder i stedet
for den gaeldende érsregnskabslovs § 62, stk. 1, 1. og
2. pkt., samt § 53, stk. 4, i lov om erhvervsdrivende
fonde. )

Efter de geeldende bestemmelser skal &rsregnskab
m.v. for aktie- og anpartsselskaber vare modtaget i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 1 méned efter
dagen for godkendelsen pé generalforsamlingen eller

ved tilsvarende lovlig beslutning (for bersnoterede og
statslige aktieselskaber er fristen dog 6 hverdage), jf.
den galdende arsregnskabslovs § 62,.stk. 1, 1. og 2.
pkt. Da denne frist imidlertid alene skal bruges til den
rent eksped1t10nsma:ss1ge indsendelse af (den allerede
godkendte) arsrapport, ses der ikke at veere behov for
at opretholde en frist pa en maned hertil. Det foresls
derfor, at &rsrapporten uden ugrundet ophold efter
godkendelsen skal indsendes til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen. Dette forslag skal ses i sammenhang
med, at den gaeldende afgift for overskridelse af 1-ma-
neds fristen (6 hverdage for bersnoterede og statslige
aktieselskaber) foreslds afskaffet, Jf bemarkningerne
til § 151 nedenfor. Det foreslds endvidere, at fristen
"uden ugrundet ophold" kommer til at gelde for alle
indsendelsespligtige v1rksomheder 'som er opregnet i
forslagets § 3, stk. 1.

Efter de geldende bestemmelser skal arsregnskab
m.v. for alle indsendelsespligtige virksomheder end-
videre vaere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen senest 6 maneder efter regnskabsérets afslutning
(for barsnoterede og statslige aktieselskaber er ftisten
dog 5 maneder), jf. den geeldende arsregnskabslovs §
62, stk. 1, 1. og 2. pkt., lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder § 18 og loy om erhvervsdrivende fonde
§53 stk. 4.

Afhensyn til drsrapporternes aktualitet foreslés det,
at denne frist nedsattes til 5 méneder efter regnskabs-
arets afslutning (for bersnoterede og statslige aktiesel-
skaber dog 4 méneder). For aktie- og anpartsselskaber
indeberer dette naeppe nogen navneverdig forkortel-
se af den periode, man har til at udarbejde arsrapport,
da det folger af henholdsvis aktieselskabslovens § 69
og anpartsselskabslovens § 29, at arsregnskab m.v.
skal godkendes pa selskabets generalforsamling se-
nest 5 maneder efter regnskabsérets udlgb. Som hidtil
foreslas der en kortere indsendelsesfrist for bersnote-
rede og statslige aktieselskaber, da offentligheden har
en serlig interesse i hurtigt at kunne fa adgang til op-
lysninger om disse selskabers gkonomiske forhold.
Regnskabsradet har tilsluttet sig skaerpelsen af indsen-
delsesfristen: :

Modtagelsestidspunktet i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen er ligesom efter de.gaeldende regler afgeren-
de for, om arsrapporten kan anses for rettidig. Det er
preciseret i lovteksten, at fristerne er absolutte, idet
der alene kan dispenseres herfra i de situationer, der er
navnt i §§ 140 og 141. Overskrides indsendelsesfii-
sten, vil virksomhedens gverste ansvarlige ledelse
derfor automatisk blive palagt afgift efter bestemmel-
sernei §§ 150 og 151, idet det enkelte ledelsesmedlem
dog har mulighed for efterfolgende at sege om afgifts-
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fritagelse efter. §.152, hvis.forsinkelsen ikke kan lag-
ges den pagaldende- til last (se nermere herom i de
navnte bestemmelser og bemarkningerne hertil).

Efter forslagets stk. 2 skal arsrapporten i det mind-
- ste indeholde de obligatoriske bestanddele, jf. § 2, stk.
1, samt den fulde revisionspéategning. Dette svarer til
retstilstanden efter den gaeldende arsregnskabslov, lov
om visse erhvervsdrlvende v1rksomheder og lov.om
erhvervsdrivende fonde. Som noget nyt foresls det i
§ 2, stk. 2, at rsrapporten foruden de obhgatorlske be-
standdele tillige kan mdeholde fr1v1lhge supplerende
beretnmger som f.eks. mlljﬂredegﬂrelser og viden-
regnskaber. De obligatoriske bestanddele og de frivil-
lige beretninger skal indsendes til styrelsen i et samlet
dokument ~ betegnet "arsrapport", med henblik pa
samtidig offentliggerelse. De obligatoriske-bestand-
dele skal vare placeret forrest i dokumentet, og de'en-
kelte bestanddele skal vaere betegnet pa en sddan mé-
de, at de let kan identificeres i forhold til lovens beteg-
nelser. Fr1v1111ge beretnmger som indsendes efterfel-
gende, vil bhve afvist fra offentllggﬂrelse

Grﬁnne regriskaber, som. 1ndsendes til styrelsen il
offenthggmelse efter mlljﬂlovngnmgens regler, kan
dog efter forslagets stk. 3 indséndes til styrelsen som
en del af arsrapporten, eller de kan indsendes som et
separat dokument til offenthggﬂrelse inden for ram-
merne af mlljzlovglvnmgen Dette geelder, uanset om
der er tale om obllgatorlske eller frivillige grﬂnne

: regnskaber Offenthggﬁrelsen af det gronne regnskab
og érsregnskabet (arsrapporten) sker s& vidt muligt
samtidig. I nogle situationer kan det dog vere mest
hensigtsmaessigt at indsende arsrapporten forlods,
f.eks. hvis dette er nedvendigt for at overholde indsen-
delsésfristen-i § 138, stk. 1, 2. pkt., og dermed undga
afglftspalaeggelse efter.§ 151.

" Efter forslagets stk. 4 skal de mdsendte dokumenter
veere affattet p& dansk, se dog § 157.

“En arsrapport der fr1v1111gt indsendes il styrelsen
efter §4,stk. 6, 1. pkt behever ikke at vaere revideret,
men er dette tilfaldet, skal virksomhedens ledelse sik-
re, at rev151onspategmngen 1ndgar i dokumentet jf
forslagets stk.5.

" De indsendte arsrapporter ‘dffent_ligg;z}res‘ efter ' §
154. S& snart offentliggerelse har fundet sted, Kan ars-
rapporten ikke omgores ved indsendelse af en ny ars-
rapport, medmindre styrelsen undtagelsesvist tillader
dette, jf. forslagets stk. 6, Hovedreglen indeholder sé-
ledes et-forbud imod omgetelse, da regnskabsbruge-
ren som udgangspunkt ikke skal kunne risikere, at der
offentliggeres nye udgaver af arsrapporten efter, at
regnskabsbrugeren har truffet beslutning pé grundlag

af en tidligere offentliggjort arsrapport, Der kan dog
forekomme tilfelde, hvor omgerelse af arsrapporten
ma4 anses for at vare i regnskabsbrugernes interesse
som en ngdvendig rettelse af veesentlige eller &benba-
re fejl eller'som berigtigelse af ulovlige forhold. Sty-
relsen fastsetter nermere regler herom ved bekendt-
gorelse, Jf § 155, stk 3. , :

, TSl 39
Bestemmelsen om indsendelsespligt for llledatl-
onsregnskaber er en videreferelse af de nugeeldende
regler i &rsregnskabsloven og selskabslovene. Da reg-
lerne af og til har givet anledning til tvivl, er detfundet
hensigtsmassigt at praecisere dem i denne bestemmel-
se. -

Til § 140

Forslaget lovfaster den nuvasrende praksis i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen vedrerende suspension
af indsendelsespligten for virksomheder under beta-
lmgsstandsnmg efter konkursloven.

Niér henses til betalingsstandsningens formal og ti,
at kreditorernes interesser varetages i forbindelse med
skifteretsbehandlingen, foreslas det saledes i stk. 1, at
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan suspendere plig-
ten til at indsende arsrapport til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen i betalmgsstandsmngspenoden, hvis virk-
somheden anmoder om tilladelse hertil. Genoptages
virksomheden efter betalmgsstandsmngens opher,
skal arsrapporten viere modtaget i styrelsen senest 1
méned derefter. Overskrides denne frist, finder regler-
ne om manglende eller for sen modteigelée i Erhvervs-

~ og Selskabsstyrelsen i §§-150 - 152 og § 162, stk. 1,

nr. 1, anvendelse. Afgiften-efter § 151 beregnes i si
fald fra 1 méned efter betalingsstandsningens opher.

* Forslagets'stk. 3 ger reglerne vedrerende betalings-
standsning " tilsvarende anvendelige péa akkordfor-
handling efter konkursloven.

Til § 141
‘Forslaget er en viderefarelse af den nuverende
praksis i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen vedrerende
suspension af indsendelsespligten for virksomheder,
som er under konkursbehandling. .

- Som ved betalingsstandsning tjener det’ 1kke noget
formal at kraeve arsrapport-indsendt til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen for virksomheder, der er under kon-
kursbehandling;: Det foreslas derfor i stk. I, at-der ikke
skal indsendes arsrapport til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen for virksomheder, som er under konkurs.

Genoptages virksomheden efter konkursbehandlin-
gens afslutning, foreslés det i stk. 2, at virksomheden
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senest en maned efter konkursbehandlingens opher
skal indsende de arsrapporter, som virksomheden har
undladt at indsende under konkursbehandlingen i
medfer af stk. 1. Alternativt kan virksomheden efter
tilladelse fra styrelsen indsende en revideret abnings-
balance med henblik pa offentliggerelse. Dette vil
navnlig veere aktuelt, hvis der ikke har vaeret nogen re-
levant aktivitet i virksomheden i den mellemliggende
periode. Overskrides indsendelsesfristen, finder reg-
lerne om manglende eller for sen modtagelse i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen i §§ 150 - 152 og § 162,
stk. 1, nr. 1, anvendelse. Afgiften efter-§ 151 beregnes
i sa fald fra 1 méned efter konkursbehandlingens op-
hor. '

Ti§ 142
Af hensyn til kreditorernes interesser foreslas det i
lighed med Erhvervs- og Selskabsstyrelsens nuvaeren-
de praksis, at kravet om indsendelse af arsrapport op-
retholdes ved andre bestracbelser pa rekonstruktion af
virksomheden end de i §§ 140 og 141 nzvnte.

Til § 143

Forslaget videreferer den gacldende arsregnskabs-
lovs § 63 a om filialbestyrernes pligt til at indsende
den udenlandske virksomheds arsregnskab m.v. til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen med henblik pa offent-
liggerelse samt selskabslovenes bestemmelser om
sletning af filialer pa grund af manglende indsendelse
af den udenlandske virksomheds arsregnskab. Be-
stemmelsen implementerer 11. direktivs artikel 4.

Af hensyn til ensartetheden foreslas indsendelses-
fristen @ndret fra 6 til 5 maneder i lighed med indsen-
delsesfristen for danske virksomheder i lovforslagets
§ 138, stk. 1, 2. pkt. Modtages arsrapporten for sent i
styrelsen, palegges der afgift efter reglerne i §§ 150 -
152.

Til§ 144
- Forslaget videreferer den gwldende &rsregnskabs-
lovs § 63 b, som implementerer 11. direktivs artikel 4.

" Bestemmelsen vedrerer situationen, hvor den uden-
landske virksomhed, som har registreret filial i Dan-
mark, er dattervirksomhed i en koncern, der afleegger
koncernregnskab. I stedet for at indsende den uden-
landske virksomheds arsrapport kan filialbestyrerne
indsende et sadant koncernregnskab, hvis betingelser-
ne i bestemmelsen er opfyldt.

Som noget nyt er dog foresléet, at tilbagekaldelse af

en modervirksomheds indestaelseserkleering for den
udenlandske dattervirksomheds forpligtelser forst far

retsvirkning 3 maéneder efter offentliggerelsen. Ved
offentliggerelse af filialens afmelding eller slettelse
gér der tilsvarende 3 maneder inden tilbagekaldelsen
féar retsvirkning.

Til § 145

Forslaget videreforer mied visse endringer den gzel-
dende retstilstand vedrerende indsendelse af undta-
gelseserklering til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i
de tilfzlde, hvor virksorhhedén undlader at aflegge
og indsende arsregnskab m.v. til styrelsen i henhold til
lov om visse erhvervsdrivende virksomheder § 19
(lovforslagets § 4). o

Det preaeciseres i forslagets stk. 1, at ledelsen er an-
svarlig for, at betingelserne for at anvende undtagel-
sen er opfyldt,.idet ledelsen i erklaringen skal indest
herfor.

Erkleeringen offentliggeres i henhold til § 154.”

Der geelder samme indsendelsesfrist for undtagel-
seserkleringen som for den arsrapport, undtagelseser-
kleeringen traeder i stedet for, jf. henvisningen i stk. 2
til forslagets § 138, stk. 1, 2. pkt. Overskrides fristen,
palegges ledelsen afgift efter reglerne i §§ 150 - 152.
Efter de nugeldende regler palagges der ikke afgift
ved for sen indsendelse af undtagelseserklering. Da
undtagelseserklaringen indsendes i stedet for arsrap-
port, foreslés det, at undtagelseserkleringer sidestilles
med arsrapporter i afgiftsmaessig henseende.

, ~Til§ 146

Forslaget videreforer og praciserer med visse &n-
dringer den geeldende retstilstand vedrerende indsen-
delse af undtagelseserklering m.v. til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen i de tilfeelde, hvor virksomheden
udnytter undtagelserne i den galdende arsregnskabs-
lovs §§ 2 e og 2 f, som er viderefort i forslagets § 5,
samt hvor virksomheden udnytter den nytilkomne
undtagelse i § 6 (der henvises til §§ 5 og 6 og bemerk-
ningerne hertil). ’

For alle de omhandlede situationer gelder det, at
der skal indsendes erklaering i henhold til § 145, og at
denne skal suppleres med de szrlige dokumenter og
oplysninger, der gelder for den pageldende undtagel-
se. Erklwringen offentliggeres i henhold til § 154.

Det folger af henvisningerne til § 145, at der geelder
samme frist for indsendelse af undtagelseserklering
som for indsendelse af &rsrapport, og at der vil blive
palagt afgift, hvis erkleringen modtages for sent (se
bemerkningerne til § 145).
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Til§147 .

Bestemmelsen videreforer den geldende arsregn-
_skabslovs § 2 a, stk. 1, or. 4, og stk. 2, som 1mplemen-
terer 7. direktivs artikel 9, stk: 1. :

" Efter forslagets § 112 kan en modérvirksomhed, der
selv er dattervirksomhed under visse betingelser und-
lade at aflzegge koncernregnskab og i stédet indsende
et koncernregnskab for et hgjere koncernniveau. Efter

§ 147 kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen forlange -

yderligere oplysninger, hvis det pagaldende koncern-
regnskab mangler oplysmnger som danske koticerner
skal glve : : .

Til § 148
Bestemmelsen i stk. .1 er en videreforelse af den
galdende drsregnskabslovs § 62, stk. 3, om statslige

aktieselskabers indsendelse af halvarsrapport til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen.

~ Ved manglende 1nd$endf;lse'af héli/érsrappon ﬁl
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan styrelsen ivark-
sxtte tvangsbzder i henhold til forslagets § 162 stk 1,
nr. 1 .

Til'§ 149
Forslaget videreferer den gaeldende arsregnskabs-

lovs § 63 som har baggrund i4. dlrektlvs artikel 48 og
49,

Stk 1 skal sikre, aten virksomhéd ik]ge offehtligg;ar
en arsrapport, der ikke har den form og affattelse, som
da den blev revideret. Her er der tale om offentliggo-
relse af arsrapporten i sin helhed. Formalet er at und-
g4, at regnskabsbruger vildledes af mangelfulde. drs-
rapporter. Virksomhederne skal serligt vere op-
merksom pa bestemmelsen hvis de_beslutter at of-
fentliggere Arsrapporten pa lnternettet

Stk. 2 skal sikre en reekke mindstekrav i tilfzlde af,
at virksomheden kun offentligger dele af arsrappor-
ten, f.eks. hovedtal. Laeserne skal vide, at det kun er et
udtog, og at den hele &rsrapport kan fas hos Ethvervs-
og Selskabsstyrelsen. Er arsrapporten ikke indsendt til
styrelsen, skal der geres opmarksom pé dette. Hvis
rcv1smnspétegmngen ikke er pafert i sin. helhed skal
der oplyses om de forbehold og supplerende oplysmn-
ger, som revisor har péfert rev1s10nspategn1ngen

Til § 150

Efter forslagets stk. 1 og 2 udsendcr Erhvervs— og
Selskabsstyrelsen pakrav til virksomhedens ledelse pa
virksomhedens adresse, hvis arsrapport eller undta-
gelseserklering ikke er modtaget i styrelsen, nér ind-
sendelsesfristen er udlebet. Forslag@t er en viderefo-

relse af pakravsbestemmelserne i den geeldende érs-
regnskabslovs § 62, stk. 6, 1. og 2. pkt., med de tilpas-
ninger, som folger af de eendrede indsendelsesfrister i
forslagets § 138, stk. 1, 2. pkt,

Udsendelse af pakravsbrev til virksomhedens an-
svarlige ledelse pa virksomhedens adresse er en. for-
udseetning for, at styrelsen kan palaegge. virksomhe-
dens ledelse afgift efter § 151 som felge af, at &rsrap-
port eller undtagelseserklering efter §§ 145 og 146 er
modtaget for sent i styrelsen (se bemacrkmngclne til
disse bestemmelser)

Tllsvarende udsender styrelsen péakravsbrev til fili-
albestyrere for filialer af udenlandske virksomheder,
hvis den udenlandske virksomheds &rsrapport ikke er
modtaget i styrelsen, nér fristen i § 143, stk. 1, er ud-
lobet. o L

- Hovedformélet med pakravsbrevet er at give virk-
somhedens ledelse eller filialbestyrerne en kort frist il
at rette op pa en eventuel forglemmelse eller misfor-
staelse i forbindelse med indsendelsen. Ledelsen eller
filialbestyreren vil ikke blive palagt afgift efter § 151
pé grund af for sen indsendelse af arsrapport m.v.,
hvis arsrapporten modtages i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen inden udlebet af fristen i pakravsbrevet pa 8
hverdage fra brevets datering.

Forslagets stk. 3 indeholder hjemmel til at iveerk-
sette tvangsoplesning pa grund af manglende indsen-
delse af drsrapport eller undtagelseserklzering, Regler-
ne om tvangsoplesning for manglende'indsendelse af
arsregnskab findes for gjeblikkeét i den saerlige lovgiv-
ning for virksomheden: Efter de galdende regler fin-
des der séledes hjemmel i selskabslovene til at iveerk-
s&tte tvangsoplesning, hvis drsregnskab m.v. ikke
modtages rettidigt i beherig stand efter arsr cgnskabs- ’
loven, og manglen ikke aﬂl_]aelpes inden udlabet af en
frist, der fastsettes af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
jf. aktleselskabslovens § 118 anpaltsselskabslovens §
61, lov om visse erhvervsdrlvende virksomheder § 21,
stk. 1, og bckendtgmelse om oplﬁsmng af ethvervs-
dnvende fonde (11kv1dat10n, konkurs, tvangsoplﬁs—
ning og fuswn) (Oplﬂsmngsbekendtgrarelsen) § 12. Af
hensyn til reglernés overskuelighed foreslas det at
hjemlen til at ivaerksztte tvangsoplosning pa grund af
manglende indsendelse. af drsrapport eller erklering
tillige naevnes i den nye arsregnskabslov.

- Tilsvatendé ka styrelsen slette filialer-af registeret,
hvis den’ udenlandske virksomheds ‘arsrapport ikke
indsendes, jf. f.eks. aktieselskabslovens § 152, stk. 3.

Praksis i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i dag er, at
udsendelse af pakrav og oplesningstrussel foregér i to
arbejdsgange med deraf folgende ringere effektivitet i
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sanktionssystemet. I stk. 3 foreslas det derfor, at pa-
krav og oplesningstrussel sendes i samme brev. Bre-
vet sendes som almindelig post til virksomhedens le-
delse pa den adresse, som virksomheden har registre-
ret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Hvis brevet re-
turneres til styrelsen, genfremsendes brevet til et med-
lem af selskabets ledelse. Genfremsendelsen af brevet
indeberer dog ikke nogen @ndring af de frister, der er
anfort i brevet._

Det folger endvidere af forslagets § 162, stk. 1, nr.
1, at styrelsen kan anvende tvangsbeder som middel
til at fa ledelsen til at indsende en manglende arsrap-
port eller undtagelseserklering. Da der ikke er hjem-
mel til at iveerksette tvangsoplesning over for interes-
sentskaber og kommanditselskaber omfattet af lovfor-
slagets § 3, stk. 1, nr. 2, er styrelsens eneste tvangs-
middel over for disse virksomhedsformer at palegge
ledelsen tvangsbeder efter ovennaevnte bestemmelse,
hvis arsrapport eller undtagelseserklering ikke ind-
sendes til styrelsen trods pakrav herom.

Til § 151

Forslaget videreferer med visse andringer bestem- '

melserne om adferdsregulerende afgift ved for sen
indsendelse af arsregnskab m.v. i den geldende ars-
regnskabslovs § 62, stk. 6, 2. - 4. pkt., og stk. 7, 1. og
3. pkt. Bestemmelserne gaelder tillige for filialbestyre-
re, hvis det udenlandske selskabs arsregnskab m.v.,
som det pahviler filialbestyrerne at indsende til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen, modtages for sent, jf. §
63 a, stk. 1.

Af hensyn til regnskabsbrugerne er det vigtigt, at
oplysningerne i de offentliggjorte arsrapporter er ak-
tuelle. Det er derfor af stor betydning, at &rsrapporter-
ne modtages rettidigt i styrelsen. De geldende be-
stemmelser om péalaggelse af afgift til den gverste an-
svarlige ledelse pa grund af for sen indsendelse af ars-
regnskab, som blev indfert i 1994 med det formal at
tilskynde virksomhedsledelserne til at prioritere regn-
skabsafleeggelsen hejt, foreslas derfor viderefert med
nedenstédende aendrmger

Som noget nyt foreslas det, at manglende 1ndsen-
delse af erkleering m.v. skal udlgse de samme reaktio-
ner som manglende indsendelse af virksomhedens
arsrapport, da indsendelse af de omhandlede doku-
menter treeder i stedet for indsendelse af virksomhe-
dens egen arsrapport og derfor ber sidestilles hermed.

Efter reglerne i den geldende &rsregnskabslovs §
62, stk. 5 og 6, opereres der med to afgifter:

1) En afgift for overskridelse af 1-méneds fristen fra
godkendelsen p& generalforsamlingen (for bers-
noterede og statslige aktieselskaber 6 hverdage)

2) En afgift for overskridelse.af 6-maneders fristen
fra regnskabsarets afslutning (for barsnoterede
og statslige aktieselskaber 5 méneder).

Afgiften under pkt. 1 foreslas afskaffet i sammen-
haeng med, at fristen i § 138, stk. 1, 1. pkt., er foreslaet
endret til "uden ugrundet ophold" (der henvises til be-
maerkmngerne til denne bestemmelse). )

Afgiften under pkt. 2 foreslds opretholdt med de
endringer, som folger af, at indsendelsesfristen .er
foreslaet endret til henholdsvis 5 og 4 méneder i §
138, stk. 1, 2. pkt., og § 143, stk. 1. Desuden foreslés
det nugeldende afgiftsmaksimum pa 8.000 kr. redu-
ceret til 3.000 kr..pr. ledelsesmedlem henholdsvis fili-
albestyrer, da dette afgiftsniveau skennes at vare til-
strackkeligt til at opné den gnskede adferd. Af hensyn
til ensartetheden foreslas det endvidere, at afgiften
ogsa skal gelde for erhvervsdrivende fonde, som for
gjeblikket ikke er omfattet af afgiftsbestemmelsen, si-
ledes at den glder for alle virksomheder, der har pligt
til at indsende &rsrapport eller undtagelseserklaering
til Erhvervs- og Selskabsstyrélsen

Afgiften er personllg og pélegges hvert enkelt
medlem af virksomhedens gverste ansvarlige ledelse
henholdsvis hver filialbestyrer, da den enkelte har et
personligt ansvar for, at &rsrapporten indsendes retti-
digt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. lovforsla-
gets §§ 8 - 10 og bemerkningerne hertil. Afgiften for-
falder automatisk til betaling, hvis arsrapporten mod-
tages efter indsendelsesfristens udlgb.” Afgiften lgber
fra den forste dag efter 5-méaneders fristens udleb (for
bersnoterede og statslige aktieselskaber 4-méneders
fristens udleb). Fristen beregnes efter reglerne i § 153.
Modtages arsrapporten i styrelsen inden udlebet af fri-
sten pa 8 hverdage fra pakravsbrevets datering, vil der
dog ikke blive palagt afgift; jf. forslagets § 150, stk. 2.

Har et ledelsesmedlem eller en filialbestyrer for
samme periode indbetalt tvangsbeder for manglende

‘indsendelse af samme &rsrapport, nedsettes afgiften

med det indbetalte belgb. Modtagne- afgifter tilfalder
statskassen. Der er hjemlet udpantning, der forestﬁs af
Fmansstyrelsen

Til§ 152
Det foreslés, at retstilstanden efter den geldende
arsregnskabslovs § 62, stk. 7, 2. pkt., viderefores sale-
des, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, hvor der fore-
ligger ganske serlige omstendigheder, kan fritage det
enkelte ledelsesmedlem eller filialbestyrer helt eller
delvist for betaling af afgift efter § 151. Det er dog en
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forudsaetning, at den. padgaeldende konkret kan  doku-
mentere over for styrelsen, at han eller hun har sogt at
fremme indsendelsen m.v., og at forsinkelsen derfor
‘ikke kan laegges den pagaeldende til:last. -

Et bestyrelsesmedlem eller en direktor kan' fieks.
ifelge aktieselskabslovens § 56, stk. 2, forlange besty-
relsen indkaldt, og dagsordenen kan i givet fald inde-
holde et-punkt om: indsendelse-af* arsregnskab m.v. i
beherig stand. Opnas der ikke tilslutning til dette, har
bestyrelsesimedlemmet eller direkteren ret til at fa ind-
fort indsigelser 1 bestyrelsens protokol; jf aktlesel-
skabslovens § 56, stk. 3.

Fra administrativ praksis vedrerende afgiftsfrita-
gelse: kan endvidere nmvnes; at’hvor forsinkelsen
skyldes. visse ganske upéregnelige forhold, kan dette
efteren konkret vurdering give hel eller delvis afgifts-
fritagelse: Dette gaelder navnlig alvorlig sygdom, som
medforer dokumenteret lengerevarende uarbejdsdyg-
tighed i perioden op til indsendelsesfristens udleb hos
en person, som er af afgerende betydning for regn-
skabsaflesggelsen. Det er dog en forudsztning, at den
pagzldende har gjort alt; hvad der var muligt for at
sikre, at drsrapporten trods hindringen blev aflagt og
indsendt sa hurtigt som muligt til styrelsen, saledes at
forsinkelsen ikke kan laegges den pagaeldende til last.

a Som eksempler pd forhold, som ikke i sig selv frita-
ger et ledelsesmedlem for afgift, kan navnes folgen- -

de: af ledelsesmedlemmet ikke har faet kendskab til
pakfavsbrevet inden udlebet af pakravsfristen i lov-
forslagets § 150, stk. 2, pa grund af virksomhedens el-
ler ledelsesmedlemmets egne forhold (f.eks. pa grund
af ferie), at arsrapporten er blevet forsinket ved frem-
sendelse med posten (medmmdre der kan fremlegges
dokumentatlon fra postva:snet for, ‘at forsinkelsen
skyldes postvaesenets fejl, f.eks. poststrejke), at et be-
styrelsesmedlem ikke har deltaget i bestyrelsesm;ader—
ne pa grund af udlandsrejser, af revisor ikke har kun-
nét né‘at revidere regnskabet, eller ‘at forsinkelsen
skyldes fejl begaet af virksomhederis ansatte ¢ller rad-
givere som f.eks. virksomhedens revisor eller advo-
kat, idet sidstnavnte forhold er et anliggende imellem
ledelsesmedlemmerne og de pagaeldende ansatte eller
radgivere; :

- Edb-problemer berettlger 1kke i sig selv tll afglfts-
fritagelse, da det folger af'den generelle bestemmelse

om -god- bogferingsskik i bogferingslovens § 6, at -

regnskabsmaterialet skal opbevares-saledes,- at det
ikke gdelegges, bortskaffes eller forvanskes, ligesom
det skal sikres mod fejl og misbrug.-For at kunne op-
fylde. disse’ krav: ma den regnskabspligtige - siledes
tage sikkerhedskopi (back up) af regnskabsmaterialet,
hvis ‘dette opbevares p elektronisk medie.

- Usikkerhed omkring opgerelsen af regnskabet be-
rettiger heller ikke i sig selv til afgiftsfritagelse, uanset
hvad grunden hertil métte veere. I s& fald mé der oply-

- ses om usikkerheden i arsrapporten; se forslagets § 77,

nr. 2. Af hensyn til kreditorer og investorer er det net-
op serlig vigtigt, at drsrapporten offenthggnares retti-
digt i denne situation.

Til § 153

: Bcstemmelsen videreforer bestemmelsen i den gzl-
dende arsregnskabslovs § 64 g om fortolkning af lo-
vens frister. Tilsvarende bestemmelser ﬁndes bla. i
selskabslovene og revisorlovene.

Til § 154
Bestemmelsen om Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
offenthgggrelse af de indsendte &rsrapporter m.v. vi-
derefarer bestemmelsen i den geeldende arsregnskabs-
lovs § 62, stk. 4, som implementerer. 1, direktivs arti-
kel2 0g3,4. direktivs artikel 47 og 7. direktivs artikel
38.

Offenthggﬁrelse af arsrapporter m.v, er af central
betydning for investorer og kreditorer, nir de kontra-

herer med virksomheder med begrenset ansvar.

- I bestemmelsen praeciseres det, at erklaringer, som
treeder i stedet for &rsrapporter i henhold til undtagel-
sesbestemmelserne 1 §§ 4 - 6, ogsd offentliggares.
Dette sker af hensyn til'regnskabsbrugerne, der ellers
ville kunne: forvente at se et regnskab. -

‘Indlédende’ og . afsluttende likvidationsregnskaber
samt halvérsrapporter for’ statshge aktleselskaber of-
fentliggores ligeledes.

Til§ 155
De foreslaede bestemmelser i stk. I og 2 er en pree-
cisering af bestemmelsen i den geldende arsregn-
skabslovs § 64, stk. 1, 2. pkt., hvorefter Erhvervs- og -
Selskabsstyrelsen kan fastsatte regler om, at anmel-

delse samt dokumenter i forbindelse hermed kan ud-
veksles elektronisk. . :

I overensstemmelse med regeringens erhvervsstra-
tegi .dk21 og regeringens IT-strategi for effektivise-
ring af staten er Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med i
front, nar det gzlder udnyttelsen af informationstek-
nologierne til at digitalisere de administrative rutiner
og indfere e-administration, dels for at lette kommu-
nikationen mellem borgetne og det offenitlige, dels for
at lette kommunikationen internt i det offentlige. Sty-
relsen anvender saledes bl.a. et elektronisk regnskabs- .
rykkersystem, som i tilfzlde af, at arsregnskab ikke er
modiaget i styrelsen, nr indsendelsesfristen er udle-
bet, automatisk 'genererer breve med pékrav til virk-
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somhedens ledelse om indsendelse heraf. Modtages
arsregnskabet efter pakravsfristens udleb, genererer
systemet automatisk breve, der pilegger ledelsen af-
gift. Sadanne breve har f.eks. i en arreckke veeret ud-
sendt maskinelt uden underskrift.

Den foresldede bestemmelse har siledes bl.a. til
formél at praecisere hjemlen for sddanne forretnings-
gange og samtidig fremtidssikre styrelsens fortsatte
bestrabelser pa som led i indforelsen af e-administra-
tion at effektivisere de administrative rutiner inden for
rammerne heraf, :

Forslagets stk. 3 giver Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen bemyndigelse til at fastsette neermere regler ved
bekendtgerelse om indsendelse og offentliggerelse af
arsrapporter. Bemyndigelsen vil herunder blive an-
vendt til at fastsatte regler om savel de obligatoriske
bestanddele som arsregnskab m.v. samt de’ frivillige
bestanddele som f.¢ks. sociale regnskaber og viden-
regnskaber. Desuden bemyndiges styrelsen til at fast-
sette regler om indsendelse af undtagelseserkleringer
m.v., som treeder i stedet for arsrapporter i henhold til
undtagelsesbestemmelserne i §§ 4 — 6, herunder doku-
mentation som skal indsendes i forbindelse hermed.
Bestemmelsen giver endvidere styrelsen bemyndigel-
se til at fastseette regler om indsendelse og offentlig-
gorelse af halvarsrapporter. for statslige aktieselska-
ber. Endvidere bemyndiges styrelsen til -at fastsatte
nermere regler for undtagelse fra forbudet mod om-
garelse af offentliggjorte arsrapporter. Sddanne regler
findes for gjeblikket i § 31 i den galdende arsregn-
skabsbekendtgmelse (nr. 788 af 29. august 1996). Se
ogsd bemarkningerne til § 138, stk. 6, vedrerende
omgerelse af arsrapporter.

Til § 156

Bestemmelsen er en.videreforelse af bestemmelsen
i den gxldende rsregnskabslovs § 64, stk. 1, 4. pkt.
Bestemmelsen bemyndiger bl.a. styrelsen-til at fast-
sette regler om betaling for kopier af dokumenter
m.v., som er offentligt tilgengelige i henhold til lo-
ven. Disse regler traeder i stedet for reglerne om beta-
ling for dokumenter, der rekvireres under henvisning
til lov om offentlighed i forvaltningen. Dog er der ind-
fajet en hjemmel til at indbefatte bidrag til administra-
tionen af den standardudstedende organisation. og
dens arbejde, jf. §§ 136 og 137, i det omfang omkost-
ningerne skal dekkes helt eller deIVISt ved bidrag fra
alle virksomhederne. :

Til§157
Forslaget indeholder hjemmel til, at Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen — ved bekendtgerelse eller konkret

-kan fravige kravet om, at arsrapporter for udenland-
ske virksomheder, som skal offentliggeres i styrelsen,
skal affattes pd dansk.

Det er navnlig tanken at udnytte hjemlen saledes, at
regnskabmateriale, som indsendes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen til offentliggerelse i overensstem-
melse med bestemmelserne i forslagets §§ 5, 112, 143
og 144, som udgangspunkt er undtaget fra kravet om
affattelse pd dansk. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
skal dog om fornedent kunne forlange dokumenterne
indsendt i bekraftet oversattelse. Herved viderefores
den nuverende retstilstand i § 25, stk. 2, i &rsregn-
skabsbekendtgerelsen.

Bestemmelsen skal sikre, at regnskabsbrugerne kan
fa de enskede oplysninger om en virksomhed p4 et for
dem forstaeligt sprog. Samtidig skal det sikres, at
virksomhederne ikke udszttes for ungdige byrder ved
at skulle oversette udenlandske arsrapporter til dansk,
hvor der ikke er et umiddelbart behov for dette.

: Til § 158

- Forslaget videreforer den geeldende arsregnskabs-
lovs § 62, stk. 1, 3. pkt., med hensyn til statslige aktie-
selskabers pligt til at sende et eksemplar af arsrappor-
ten til pressens repreesentanter 14 dage for den ordi-
neere generalforsamling. Denne regel for statslige ak-
tieselskaber skal kompensere for, at statslige aktiesel-
skaber ikke udarbejder arsregnskabsmeddelelse, séle-
des som det er tilfeeldet for bersnoterede selskaber.

Til § 159

Forslagets stk. I er en viderefarelse med visse pree-
ciseringer og &ndringer af reglen i den gaeldende ars-
regnskabslovs § 63 c, stk. 1, om Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens - regnskabsundersggelse, som blev
indforti 1994. -

Bestemmelsen pélagger Erhvervs- og Selskabssty-
relsen en pligt til at foretage en stikpravevis udtagelse
og undersggelse af de modtagne arsrapporter og dertil
herende revisionspategninger. Formalet hermed er at
konstatere benbare overtraedelser af den naevate lov-
givning. : :

Afhensyn til bestemmclsens klarhed er der i lovfor-
slaget foretaget en udtrykkelig opregning af de love,
som er undergivet undersegelsesadgang, herunder
ogsd lov om visse erhvervsdrivende virksomheder
samt lov om statsautoriserede revisorer og lov om re-
gistrerede revisorer. De nevnte love er ikke udtrykke-
ligt naevnt i den geeldende § 63 c, stk. 1, men er omfat-
tet af undersogelsesadgangen via henholdsvis henvis-
ningen i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder
§ 18 til arsregnskabsloven samt ved fortolkning af for-
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skellige bestemmelser i- arsregnskabslovens kapltel 8
a om revision.

I fo‘rhold‘ til i dag udvide,s‘unders;agelsespligten til
ogsd at omfatte halVarsrapponcr der modtages. fra
statslige aktieselskaber samt undtagelseserklaermger
m.v., der indsendes i stedet for arsrapport. Herudover
er der ikke foreslaet @ndringer i reglerne.

Det er siledes fortsat tanken, at styrelsén ikke skal’

fore et egentligt tilSyri‘mcd de indsendte arsrapporter,
saledes som det f.eks. kendes fra Finanstilsynet. Efter
den gaeldende § 63 c, stk. 1, er der alene tale om en
stikprevevis udtagelse og undersegelse, som ikke in~
debarer en fuldsteendig undersggelse for enhver over-
treedelse, men har til. formal at konstatere -dbenbare
overtredelser af den omhandlede- lovgivning. Med
abenbare overtraedelser menes forhold, som er konsta-
terbare ved en umiddelbar ‘gennemgang af det ind-
sendte arsregnskab m.v. (arsrapport). Der er f.eks. tale
om en &benbar overtreedelse, hvis en bestemt oplys-
ning, som skal vare afgivet i regnskabet i henhold til
et direkte lovkrav herom, mangler i regnskabet. Hvis
det.derimod kraever naermere undersggelse af andre
dokumenter end regnskabet eller en egentlig bevisfo-
relse for at fastsla, om der foreligger en lovovertra-
delse, er der ikke tale om ¢n abenbar overtreedelse.

Styrelsen har 1kke hverken efter de gaeldende eller

efter de foreslaede regler befajelser til at godkende
de indsendte drsregnskaber eller &rsrapporter. Selv.om”

styrelsen ikke har patalt forhold i en undersogt arsrap-

port, vil dette derfor heller ikke efter de foreslaede -

regler fritage. v1rksomhedens ledelse for ansvaret for,
at virksomheden lever op til lovgivningens krav, l1ge-
som det ej heller fritager revisor fra pligten til at tage
forngdent forbehold i rev1s1onspategmngcn

I stk. 2 foreslas det, at der indfejes en udtrykkelig
bestemmelse om, at styrelsen foruden ved stikpreve-
vis kontrol tillige har en générel hjemmel til at udtage
og undersgge de modtagne arsrapporter m.v. En sddan
hjemmel er ikke udtrykkeligt neevnt i den gzeldende
arsregnskabslov; men kan udledes ved fortolkning.
Det kan navnlig komme pé tale at anvende den gene-
relle hjemmel, nar styrelsen i forbindelse med modta-
gelsen af arsrapporter konstaterer revisorforbeholdel-

ler relevante mangler i revisionspategningerne. End-

videre kan det komme p4 tale; nér styrelsen i forbin-
delse med tidligere &rs modtagelse af &rsrapporter har
konstateret mangler, eller hvis. styrélsen pa anden
made bliver opmerksom pé overtraedelser i den pa-
geldende arsrapport: Styrelsen skal dog ikke fungere
som klageinstans.

Til § 160

Bestemmelsen videreforer den ‘nugaldende rs-
regnskabslovs§64 stk. 2, sammenholdtmed stk. 3, 2.
sidste pkt., om Erhvervs- og Selskabsstyrelsens ad-
gang t11 at indhente oplysnmger

Bestemmelsen giver séledes Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen adgang til at indhente sddanne oplys-
ninger fra virksomheden eller dens. revisor, som er
nedvendige for, at styrelsen kan konstatere, om der er
sket overtreedelse af den i § 159, stk. 1, navnte lovgiv-
ning og virksomhedens vedtagter, eller om en over-
treedelse er bragt til opher.

Styrelsen har erfaring for, at de fleste v1rksomhcder
er villige til at give styrelsen de nﬂdvendlge og af re-
visor attesterede oplysmnger Det forekommer derfor
SJaeldent at styrelsen har behov for at indhente oplys-
ninger direkté hos selskabets revisor. Styrelsen vil
kun anvende denne hjemmel, hvor det er nadvendigt.

Styrelsen er endvidere opmarksom pé, at indhent-
ning af oplysninger ikke ma vare i strid med Menne-
skerettighedskonventionens artikel 6 om princippet
om ret til en "fair trial",.som bl.a. indebzrer, at ingen
kan tilpligtes at fremskaffe bevismateriale mod sig
selv. Styrelsen tilrettelasgger derfor sin, kontrol efter
den gzldende arsregnskabslov séledes, at hjemlen til
at kraeve oplysninger — efter en konkret vurdering i
hvert enkelt tilfeelde — ikke bringes i anvendelse, hvis
styrelsen har en begrundet mistanke om, at der fore-
ligger et strafbart forhold hos den, som oplysningerne
skal indhentes fra, og forholdet kan forventes at fore
til, at der indgives politianmeldelse. I sddanne tilfelde
undlader styrelsen endvidere at anvende tvangsbader
efter § 162 over for den pageldende, Foreligger der en

" sadan mistanke .om strafbart forhold, og enskes. der

yderligere .oplysninger, overgives sagen til politiet,
der herefter kan bringe retsplejelovens regler i anven-
delse. Denne praksis vil blive opretholdt efter den nye
lov.

', Tzl § 161

Bestemmelsen videreforer bestemmelsen i den geel-
dende arsregnskabslovs § 63 c, stk. 2, om Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens reaktioner pa lovovertraedelser.
Af hensyn til erhvervslivet og andre interesserede er

- det vigtigt at sege at fa overtreedelser af lovgivningen

bragt til opher. Bestemmelsen giver saledes hjemmel
til forskellige reaktioner, som kan bringes i anvendel-
se over for virksoimhederne athaengig af den konstate-
rede lovovertradelses art og grovhed.- Ved bagatelag-
tige overtreedelser kan patale undlades.
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsens erfaringer viser, at
de fleste overtreedelser af’ &rsregnskabslovgivningen
er af en sidan karakter at det ikke vil veere rimeligt at
kreeve omgaende bengtlgelse og offentliggerelse af
en omgjort arsrapport. Vejledning, eventuelt kombi-
neret med et krav fra styrelsen om at de omhandlede
overtredelser skal vare berigtiget i arsrapporten for
den efterfolgende regnskabsperlode, vil ofte veere en
hen81gtsmaeSSI g reaktion.

TiL§ 162 -

Bestemmelsen videreferer bestemmelsen i den geel-
dende arsregnskabslovs § 64, stk. 3, hvorefter Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen kan palegge tvangsbe-
der med det formal at gennemtvinge en handling, der
skal lovliggare et af bestemmelsen omhandlet forhold
eller bringc‘én ulovlig handling til opher. Tvangsbe-
der vil navnlig blive anvendt, hvor andre reaktions-
midler ikke har vist sig effektive samt i visse tilfelde
til at gennemtvinge indsendelse af arsrapport (se be-
meerkningerne til § 150, stk. 3).

Til § 163

Bestemmelsen videreforer bestemmelsen i den gael—
dende é&rsregnskabslovs § 64 b, hvorefter Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens afgerelser som altovervejende
hovedregel kan indbringes for Erhvervsankenavnet:
De -foresldede -undtagelser fra denne klageadgang,
som er ganske fa, er begrundet i, at de omhandlede
forhold ikke er egnet il behandling ved et klageorgan.

Tit § 164

Det foreslas, at der. fastsattes straf i form af bede
for overtradelse af'en rzkke af lovens vasentligste
bestemmelser. Det er utvivisomt sjeldent, at disse be-
stemmelser vil blive brugtumiddelbart. Imidlertid tje-
ner de ofte til at understrege og konkretisere oveitra-
delser af bestemmelser i straffeloven herunder §§ 296
og 302. '

Forslagets stk. 3 fastsetter tilsvarende straf for
overtreedelse af bestemmelser i de i lovforslaget hjem-
lede bekendtgorelser, som métte vaere egnede til sank-
tion ved straf pa linie med lovforslagets bestemmel-
ser. . :

Endvidere bestemmer forslagets stk. 4, at Erthvervs-
og Selskabsstyrelsen i ganske serlige tilfalde kan be-
leegge enkelte bestemmelser i en standard efter § 136
med straf. Dette skal ses i lyset af; at standarderne, der
udstedes af ‘en privatretlig organisation, principielt
ikke sanktioneres med straf. Regnskabsbrugerne for-
udszttes at reagere pa overtradelser med.misbilligel-
se og eventuelt ved at sette en risikopremie (lavere

berskurser). Vasentlige standardovertreedelser kan
desuden understrege og konkretisere overtreedelse af
straffeloven. Det findes under henvisning til ovensta-
ende ikke, at standardernes principielle straffrihed be-
virker en forringelse af regnskabsbrugemes retsstll—
ling i i forhold til gzeldende lov

Til § 165

Det foreslés, at loven traeder i kraft den 1. januar
2002 med virkning for regnskabsar, der begynder pa
denne dato eller senere. Samtidig ophaves lov om vis-
se selskabers afleeggelse af arsregnskab m.v.

‘For regnskabsér, der begynder for den 1. januar
2002, foreslas det i stk. 3, at virksomhederne fortsat
skal anvende de hidtil geeldende regler i lov om visse
selskabers afleggelse af arsregnskab m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr: 526.af 17. juni 1996, med de endrin-
ger, der folger af forslagets § 169 (se denne bestem-
melse). - Virksomheder, hvis regnskabsér f.eks. lgber
fra den 1.10.2001 - 30.9.2002, skal siledes anvende
den nuvarende arsregnskabslovs bestemmelser pa
regnskabsafleeggelsen (medmindre de frivilligt veel-
ger at anvende den nye arsregnskabslovs bestemmel-
ser, se lovforslagets § 168). Indsendelsesfristen i §
138, stk. 1, skal dog anvendes, hvis en regnskabsperi-
ode, der begynder-fer den 1. januar 2002, slutter efter
den 31. december 2002. Dette kan navnlig veere aktu-
elt for nystiftede selskaber, hvis forste regnskabsperl—
ode kan vare i op til 18 méaneder.

For regnskabsar, der bade péabegyndes og afsluttes i
dr 2002, skal arsrapport eller undtagelseserklaring
m.v., der indsendes i stedet herfor vare modtaget i
styrelsen senest 6 maneder efter regnskabsarets afslut-
ning (for statslige og bersnoterede selskaber 5 méne-
der), jf. forslagets stk. 4. Dette indebaerer, at den skeer-
pede indsendelsesfrist i § 138, stk. 1, 2. pkt., pa hen-
holdsvis-5 og 4 méaneder forst far virkning for regn-
skabsér, der afsluttes i ar 2003. Derved sikres. det, at
virksomhederne fir en lang overgangsperiode. til at
indrette sig pa den.nye indsendelsesfrist. Overskrides
indsendelsesfristen, palegger Erthvervs- og Selskabs-
styrelsen virksomhedens averste ansvarhge ledelse
afgift efter bestemmelserne i §§ 150 - 52.

Erhvervsdrivende fonde samt v1rksomheder, der

_indsender undtagelseserklering i stedet for arsrap-

port, er p.t. ikke omfattet af de gaeldende afgiftsbe-
stemmelser i § 62, stk. 6, i lov om visse selskabers af-
leeggelse -af arsregnskab m.v., jf. lovbekendtgerelse
nr. 526 af 17. juni 1996. 1 forslagets stk. 4, 3. pkt.,
foreslas det derfor, at afgiftsbestemmelserne i §§ 150
- 52 forst far virkning for disse virksomheder for regn-
skabsér, der afsluttes i 4r 2003. Derved sikres det, at
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virksomhederne fér en lang overgangsperlode til: at
indrette sig pa de skeerpede regler.

Stk. 5 bemyndiger Erhvervsministeren til at fastset-
te tidspunktet for ikrafttrazden af § 37. Disse bestem-
melser forudsatter en &ndring af 4. direktiv, som for-
ventes at blive vedtaget i forste halvdel af 2001.

1 stk. 6 foreslas det, at kravet i den geldende ars-
regnskabslovs § 61 c, stk. 1, om to revisorer i statslige
og bersnoterede aktieselskaber, forbliver i kraft for
regnskabsdr, der senest pabegyndes den 31. december
2004. Derved far selskabernes aktionarer, kreditorer,
offentlige myndigheder og revisorer mulighed for at
indstille sig pa de nye regler.

Til§ 166

Denne bestemmelse praeciserer, hvorledes aendrm—
ger af regnskabspraksis i forbindelse med overgangen
til den nye lov skal foregd. Det folger af forslagets stk.
1, at @ndringer i indregningsmetoder og mélegrund-
lag, som er ngdvendige som felge af vedtagelsen af
denne lov, som hovedregel skal ske efter reglerne i §
51.

Stk. 2-4 indeholder en razkke lempelser i forhold til
hovedreglen i forslagets stk. 1. Lempelserne kan alene
. benyttes ved overgang til den nye lov. Lempelserne
kan ikke anvendes ved senere skift mellem regnskabs-
klasserne, da dette er reguleret af § 78.

Til § 167

Forslagets § 167 viderefarer den i princippet uen-
deligt lobende overgangsregel, som blev indfert ved
lov nr. 1098 af 23. december 1998 (Euroloven). Be-
stemmelsen indebarer, at virksomheden den ferste
gang, den andrer den valuta, hvori der aflegges érs-
regnskab, ikke behaver at iagttage kriterierne i § 13,
stk. 2.

Virksomhedens ledelse skal selv vaere opmarksom
pa kun at benytte overgangsreglen én gang. Revisor
skal pase dette ved sin revision.

Virksomheden skal dog opfylde oplysningskravene
i§ 11, stk. 3, 2. pkt., jf. § 13, stk. 3. Andringen og ind-
virkningen heraf p4 arsregnskabet skal omtales i no-
terne.

Til§ 168
Det mé forventes, at en del virksomheder ensker at
anvende den nye lovs bestemmelser med det samme
eller i det mindste forud for 1. januar 2002, saledes
som det ogsd har veret set tidligere. Dette ber vare
muligt, s& leenge det ikke forer til useriese pluk af en-
kelte gunstige bestemmelser uden sammenhaeng med

den evrige regnskabsafleggelse. Derfor bestemmes
det i forslagets stk. 1, at virksomheder kan gere brug

- af lovforslagets bestemmelser med det samme. efter

lovens bekendtgerelse i lovtidende. Det settes som
betingelse, at anvendelsen af regler i den nye lov sker
systematisk og konsekvent, og at de heraf kommende
arsrapporter kommer til at give et retvisende billede, i
det mindste af lige sa hgj karat som et retvisende bil-
lede efter geeldende lov.

I forslagets stk. 2 bestemmes, at bestemmelsen i
forslagets § 6, hvorefter en virksomhed uden aktivitet
under visse betingelser kan undlade at udarbejde og
indsende arsrapport, ferst kan anvendes for regn-
skabsér, der starter den 1. januar 2002 eller senere. P4
grund af betingelserne for reglen vil det ikke veare
hensigtsmeessigt at tillade anvendelse for det tids-
punkt.

Til § 169

1§ 165, stk. 3, foreslas det, at virksomhederne for
regnskabsar, der begynder for den 1. januar 2002 -
dvs. indtil de bliver omfattet af denne lov - fortsat skal
anvende de hidtil geeldende regler i lov om visse sel-
skabers afleeggelse af arsregnskab m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 526 af 17. juni 1996, med de sendrin-
ger, der folger af forslagets § 169.

Forslaget i stk. 1, nr. 1, indeberer, at fristen i den
gxldende arsregnskabslovs § 62, stk. 1, 1. og 2. pkt.,
for indsendelse af arsregnskab m.v. efter godkendel-
sen pa generalforsamlingen eller ved tilsvarende lov-
lig beslutning, endres fra 1 maned (henholdsvis 6
hverdage for staislige og barsnoterede selskaber) til
uden ugrundet ophold. Forslaget skal ses i sammen-
heeng med forslaget i stk. 1, nr. 2, hvorefter afgiften i
§ 62, stk. 5, for overtraedelse af den omhandlede ind-
sendelsesfrist ophaves. Den foresldede frist, "uden
ugrundet ophold", svarer til fristen i lovforslagets §
138, stk. 1, 1. pkt. Endringerne traeder i kraft den 1.
juli 2001 og har virkning for regnskabsir, der slutter
den 31. maj 2001 eller senere, jf. forslagets stk. 2.

Forslaget i stk. I, nr. 3, indebeerer, at de galdende
afgiftssatser i § 62, stk. 6, 3. og 4. pkt., i lov om visse
selskabers afleeggelse af &rsregnskab m.v., jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 526 af 17. juni 1996, nedsattes fra
maksimalt 8.000 kr. til 3.000 kr. pr. ledelsesmedlem
henholdsvis filialbestyrer. De &zndrede satser svarer til
satserne i lovforslagets § 151, stk. 3. Zndringen tree-
derikraft den 1. juli 2001 og har virkning for &rsregn-
skaber m.v., der modtages i Erhvervs- og Selskabssty-
relsen den 1. juli 2001 eller senere.
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Til§ 170 * kraft for disse landsdele, saledes at den selskabsretlige

Det er hensigten snarest at spge de froske og gren-  retsenhed kan bevares og udbygges.
landske myndigheders tilslutning til, at loven settes i
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Udvidet offentlighed for statslige aktieselskaber

Kapitel 21. Undersogelse af drsrapporter m.v.

Udtagelse til undersagelse

Anmodning om oplysninger

Reaktioner pa lovovertredelser

Afsnit XI. Tvangsbader. Klageadgang, Straf. Ikrafttreeden
Kapitel 22. Tvangsboder

Kapitel 23. Klageadgang

Kapitel 24. Straf

Kapitel 25. Ikrafitreeden og overgang

Bilag 1: Definitioner

Bilag 2: Skemaer for balancer og resultatopgerelser

1. Skema for balance i kontoform (regnskabsklasse B, C og D)

2. Skema for balance i beretningsform (regnskabsklasse B, C og D)
3. Skema for resultatopgerelse i beretningsform, artsopdelt (regnskabsklasse B)

136 - 137

138

139 - 142
143 - 144

145 - 147
148
149
150 - 152
153

154
155 -157

158

159
160
161

162
163
164

165-170

4. Skema for resultatopgerelse i beretningsform, funktionsopdelt (regnskabsklasse B)
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Bilag til . t. 1. vedr. erhvervsdrivende virksomheders afleggelse af arsregnskab m.v.

5. Skema for resultatopgerelse i bérethiﬁgsfo‘rm; artsopdelt (regnskabsklasse o og D)
6. Skema for resultatopgerelse i beretningsform, funktionsopdelt (regnskabsklasse C og D)

421 Fremsatte lovforslag (undt. ﬁnéms- og tillegsbev.loviorslag)





