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Formaodur
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1. BUSKAPURIN 2003

Lenarutgjaldingar

Samladu lenarutgjaldingarnar i 2003 voru godar 6 mia. kr., bara 35,7 mi6. kr. meira enn 1 2002. Tad
svarar til ein vekstur uppa 0,6%. Verda lenarsattmalahakkingar i 2003 trektar fra, er veksturin i
virkseminum negativur. Eftir fleiri ar vid storum vekstri i samladu lenarttgjaldingunum, heilt upp i
14% 12001, er nu stigur komin i.

Talvan nidanfyri visur lenaratjaldingarnar sidstu 5 arini i tisund krénum og prosentvis:

1999 2000 2001 2002 2003
Tilsamans 4.435 4.877 5.551 6.001 6.035
Framleiosluvinnur 1.418 1.597 1.905 1.994 1.830
Bygging, handil, flutn. o.a. 1.450 1.612 1.812 2.029 2.083
tenastur
Almennar tzenastur o.t. 1.436 1.535 1.672 1.809 1.917
Prosentvis broyting 1999/00 2000/01 2001/02 2002/03
Tilsamans 10 14 8 1
Framleidsluvinnur 13 19 5 -8
Bygging, handil, flutn. o.a. 11 12 12 3
taenastur
Almennar tenastur o.t. 7 9 8 6

Kelda: Hagstova Feroya

Verdur hugt naerri at telunum sast, at framleidsluvinnan hevur eitt fall 1 lenaratgjaldingunum i 2003
a heili 8% samanborid vid ein vekstur 1 2002 a 5%. Allarhelst er tad fallid i framleidsluvinnuni, sum
trekkir lonarutgjaldingarnar i bygging, handil og adrar teenastur nidur vio ser.

Samladu lenarutgjaldingarnar fyrsta arsfjording i 2004 eru 2% hagri samanborid vid fyrsta
arsfjodring 2003. Um tad verdur tikid til grund, er likt til, at lenaratgjaldingarnar ikki fara at leekka i
2004. Hinvegin so ser tad ut til, at lenarttgjaldingarnar i framleidsluvinnuni framvegis leekka.

Pristalio

Talvan nidanfyri visir gongdina i brikarapristalinum fra 1. april 2001, t4 tad var sett til 100, og til 1.
april 2005. Sum sest 4 gongdini, so eru prisirnir i midal 1,5% hegri i dag enn teir voru 1. april
2001. Tad eru serliga prisirnir fyri byli og samskifti, sum eru leekkadir. Men eisini prisirnir &
klednaverum eru leekkadir, medan prisirnir & 90rum verum eru hakkadir nakad. Lakkingarnar 4
serstakliga byli og samskifti viga hinvegin so ndgyv, at brikarapristalio ikki veksur nakad av
tydningi.

Ar Brukarapristal
1. april 2001 100,0

1. april 2002 | 99,6

1. april 2003 101,9

1. april 2004 101,5
Kelda: Hagstova Feroya




[ sama tidarskeidi hava lonarhakkingarnar verid i midal 4,5% um arid, ella tilsamans 13,5%. Tad
vil siga ein reallenarvekstur a4 12% i tidarskeidnum.

Arbeidsloysi

Talvan nidanfyri visur gongdina i arbeidsloysinum sidani 1995. Sum sast, hevur gongdin sidani
1995 verid positiv vid einum leekkandi arbeidsloysi. Heilt fra 14,7 % nidur 1 2,7% 1 2002.
Arbeidsloysi er 1 2003 eitt vet storri enn i 2002.

Arbeidsloysi tilsamans i tali og %

Arbeidsloysi tilsamans,
uttan fiskavirkisskipanina

i tali i %

Midal

arliga Kv. Me.  Tils. Kv. Me. Tils.
1995 1.565 1.442 3.006 18,2 12,2 14,7
1996 1.361 1.064 2.426 159 90 11,9
1997 1.251 766 2.017 14,1 63 95
1998 1.053 608 1.660 13 47 7,5
1999 855 509 1.364 88 38 59
2000 737 398 1.135 74 29 48
2001 569 299 868 55 21 3,5
2002 445 234 677 4,2 16 27
2003 449 300 749 4,2 2,0 29

Kelda: Hagstova Feroya

Talan eru um personar, sum antin eru tekir i arbeidsloysiskipanini ella sum eru uttan fyri skipanina,
men féa studul frd Almannastovuni. Sum heild geva telini 1 2003 og 2004 eina dbendingum um eitt
haegri arbeidsloysi. Hetta er allarhelst i trad vid gongdina i buskapinum, har tel, serliga
lenarutgjaldingarnar, benda 4 ein stedg 1 vekstrinum ella kanska eitt fall.

Lenarlagio

Eitt litid arbeidsloysi kann millum annad vera vid til at seta tryst 4 lenarlagio i samfelagnum. Adrar
orsekir til tryst 4 lenarlagid seinnu arini er eisini géda buskaparliga gongdin, 10 hevur verid,
umframt at trystid eisini stavar fra lenarafturhaldni, sum var undir kreppuni fyrst i 90’unum.

Lonarveksturin hesi sidstu arini hevur ti verid storur. Avtaladi lenarveksturin hevur verid millum 5-
7% 12001 og 2002 um &rid og umleid 4,5% um arid 1 2003 og 2004.

Fiskivinnan

Feskfiskaveidan hevur nu fleiri ar 4 rad verid haekkandi. Veidan 1 2003 gekk eisini val, tilsamans
132 ts. tons, harav 128 ts tons i feroyskum sjogvi. Veidan i 2003 er tann nasthagsta seinastu 20
arini.



Tydningarmestu fiskaslegini eru toskur, hysa og upsi. Hoast veidan av toski minkadi vid 2% 1 2003,
so vaks utflutningsvirdid av toski vid 5%. Medan veidan eftir hysu vaks vid 3%, so minkadi virdid
vid heili 18%. Eisini fyri upsan hevur prisurin verid lagri i 2003. Veidan er minkad vid 16% medan
virdid er minkad vid heili 35%.

Fiskifredingar meta at hysu- og upsastovarnir eru vl fyri, medan verri stendur til vid
toskastovninum. Vinnan sjalv vaentar goéda feskfiskaveidu i 2004, men verri prisir & baedi toski og
upsa. Hysuprisurin visur eitt haekkandi rak.

Notaskipini hevdu aftur 1 2003 eitt gott ar, og utlitini fyri 2004 eru eisini god. Fjarfiskiflotin i
Barentshavinum hevur rimuliga stedug vidurskifti. Badi 2002 og 2003 voru rimuliga géo ar.
Hinvegin er stodan hja rekjuflotanum ring.

Fiskavirkini

Flakavirkini hava sum heild havt eina stora framgongd arini1998 til 2002. Men urslitini fyri 2002
voru t6 ikki so god sum 4rid fyri, og 1 2003 gekk tad enn verri. Veidan, sum kemur uppé land, er
smafallandi, og tad merkir meira arbeidi pr. kg raveru. Eisini er kappingin um raveruna hardna, og
ti mugu virkini rinda meira fyri rafiskin, hetta samstundis vid at lenirnar eru heekkadar. Gongdin i
2003 saer ti ut til at halda fram 1 2004. Tao skal t6 viomerkjast, at saltfiskaprisurin er stodugur.

Alivinnan

Alivinnan er i djipari kreppu. Seluprisirnir hava sidstu tidina verid vel undir framleidslukostandin
og fleiri alibriik hava verid/eru tyngd av sjiku, serliga ILA-sjukuni. Urslitid er, at naerum allur
eginpeningur i vinnuni er burtur.

Framleidslutidin hja alibruki eru umleid tvey ar, so hoast sidstu tvey arini hava verid stak vénalig
fyri alivinnuna, so sast tad enn ikki rattuliga aftur i tekuni. Tekan i 2003 var umleid 43.000 tons av
laksi og 7.500 tons av sili i kruvdari vekt. Utflutningsvirdid var 739 mid. kr. 1 2002 og 733 mi0. kr.
12003.

Veantandi verdur tekan 1 2004 umleid 34.000 tons, medan tekan i 2005 vaentandi verdur 23.000
tons. Mett toka 1 2006 verdur 7.500 tons, av ti at bert umleid 2,5 mi6 smolt verda sett 4 sjogv i
2004.

So hoast prisurin 4 laksi er farin upp 4 umleid 22 kronur pr. kilo og at utlitini eru, at prisurin fer at
halda seer, so hjalpir tad ikki upp & kreppuna i alivinnuni. Hinvegin eru fordingarnar, so sum at faa
pant i aliloyvinum og at utlendskur kapitalur kann koma inn, fingnir av vegnum.

Byggivinnan

Sum i lenarttgjaldingunum, sast eisini ein stagnation i byggivinnuni. 2003 vuksu
lenarutgjaldingarnar i byggivinnuni bara vid 1% samanborid vid 2002. Hinvegin var veksturin i
2002 10%, 14% 12001 og heili 19% 1 2000. Hesi tel eru iroknad skipasmidjur og smidjur.

Lonarutgjaldingarnar 1 byggivinnuni vuksu vid 2% fyrsta arsfjodring i 2004 samanborid vid fyrsta
arsfjooring 1 2003.
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Uttanlandshandilin

Talvan nidanfyri visur hjandilsjavnan sidstu 5 arini, uttan skip og flogfer. Sum sest, so er yvirskot &
handilsjavnanum ¢ll arini. Yvirskotid i 2003 er t6 minkad munandi samanborid vid arini
frammanundan. Hetta skyldast einum falli i Gtflutninginum 4 405 mi6. kr. Men av ti, at
innflutningurin eisini minkadi 1 2003, er yvirskotid 4 handilsjavnanum ikki fallid lika négv sum
utflutningurin.

1999 2000 2001 2002 2003
Utflutningur 3.147 3.574 4.223 4.174 3.769
Innflutningur 2.870 3.518 3.938 3.722 3.684
Handilsjavni 277 56 284 452 85

Kelda: Hagstova Fgroya. Tusund kr. uttan skip og flogfar

Gjaldsjavnin hevur nogv tey seinstu arini verid positivur. Sambaert Hagstovuni var yvirskotid 1 2002
umleid 1,1 mia. kr. Té verdur mett, at gjaldsjavnin javnvigar i 2003. Orsekin er i hevudsheitum
keypid av nyggju Norrgnu. Stéru avlopini 4 gjaldsjavnanum merkja, at stora netto uttanlandsskuldin
upp a gédar 8,5 mia. kr., sum vard uppbygd i 80’unum, nu er vordin til eina nettoaogn uttanlands.
Netto uttanlandsskuldin er t6 ymisk samansett vid tad, at tad almenna hevur eina netto
uttanlandsskuld, medan tad privata hevur eina nettodogn.

Tad almenna

Talvan 4 nastu sidu visur gongdina i inntekum og utreidslum hja landskassanum sidstu 5 arini. Vert
er at leggja til merkis, at raksturin, sum er tann stersti Gtreidslupostur, hakkar nogv ell arini.
Hinvegin haekka inntekurnar ikki lika ndgv. At inntekan beinleidis minkar i 2002, er ti rikisstudulin
vard skorin vid 366 mio. kr.

Logurnar fylla ikki so nogv a figgjarlogini. Til demis eru ter 6,7% av samladu utreidlsunum i 2004.
Tad er sera umradandi, at landi ger logur. Ter eru fortreytirnar fyri buksaparligum vekstri, og
spurningurin kann ti setast vid um byti millum rakstraratreioslur og legur er reett.

Verdur hugt neerri at telunum, visir figgjarlogin fyri fyrstu ferd 1 ndgv ar eitt hall 1 2004 4 204 mio.
kr.

{ 1.000 kr.

Yvirskot 4 jattanini fyri 2003 +22.493
Vekstur 1 Gtreidslunum i 2004 iroknad legur - 70.789
Samlad minking i inntekunum i 2004 -155.635
Hall i 2004 -203.931

Orsgkin til, at yvirskotid er vent til hall, er 1 storan mun, ti buskaparliga gongdin i samfelagnum
sest aftur 1 minkandi inntekum. Framrokningarnar hja figgjarmélaradnum visa, at samlada
minkingin i inntekunum er 156 mi6. kr. samanborid vid roknskapin fyri 2003. froknad hesum er
skattaleettin & 70 mid. kr., sum undanfarna samgonga samtykti.
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Men eisini atreidslurnar avirka til hallid 4 204 mi6. kr. Utreidslurnar vaksa vid 71 mid. kr. 1 2004
samanborid vid 2003.

Figgjarlogin 2000 2001 2002 2003 F 2004
Rakstrarjattan 1.427.705  1.566.684  1.732.286  1.844.231 1.934.575
Logujattan 173.803 180.103 240.263 261.932 242.345
Légarbundin jattan 915.540 995.061 1.093.734  1.108.770  1.136.749
Landsfyriteka 53.549 69.346 80.247 72.025 67.028
Onnur jattan 315.923 290.424 264.605 257.753 234.803
Tilsamans 2.886.520  3.101.618 3.411.135 3.544.711  3.615.500
Skattur og avgjeld 2.515.190  2.804.708  2.972.463  2.935.559  2.781.700
Rikisstudul 973.092 995.442 629.327 631.645 629.869
Tilsamans 3.488.282  3.800.150  3.601.790  3.567.204  3.411.569
Urslit 601.762 698.532 190.655 22.493 -203.931
Prosentvisar

broytingar

Rakstrarjattan 10 11 6 5
Logujattan 4 3 9 -14
Logarbundin jattan 9 10 1 7
Landsfyritoka 30 16 -10 20
Onnur jattan -8 -9 -3 -9
Tilsamans 7 10 4 3
Skattur og avgjeld 12 6 -1 -12
Rikisstudul 2 -37 0 0
Tilsamans 9 -5 -1 -9

Kelda: Figgjarlégar 2004 og Landsroknskapur 2003. | 1000 kr.

Eftir fleiri arum 4 rad vid yvirskotid hevur figgjarlogin tiskill eitt hall 1 2004. Men landskassin tolir
eitt avist undirskot. Tad almenna eigur ti at verda varid vid at titta ov nogv i, nu vit siggja eina vend
i buskaparligu gongdini, ti tad kann gera steduna verri.

Nidursteda

Buskapurin er rimuliga val fyri, hoast veksturin er stedgadur. Lenarutgjaldingarnar vuksu bert vid
0,6% 12003, men visa ein vekstur a 2% fyrsta arsfjording i 2004 samanborid vid fyrsta arsfjodring i
2003. Hinvegin sast ein lekking 1 lenaratgjaldingunum 1 fiskiskapinum og alivinnuni og tad kemur
allarhelst at &virka hinar vinnurnar fyrr ella seinni.

Verdur hugt nerri at teimum ymisku vinnunum, so er kreppa i alivinnuni og hja rekjuflotanum.
Hinvegin er fiskiskapurin hja ellum flotanum godur, t6 at prisirnir fyri fiskin er nakad laegri nu.
Innan fiskaframleidslu 4 landi eru ikki beinleidis krepputekin, men greitt er, at henda vinnugrein

stendur frammanfyri alvarsomum broytingum.

Men buskapurin er vel konsolideradur og klarar ti at standa imoti eini afturgongd.
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2. FOROYA BANKI 2003

Urslitid av figgjarpostum hja Feroya Banka i 2003 var 275 mi6. kr. Hetta er eitt fall 4 9,6%
samanborid vid arid fyri, ta urslitid av figgjarpostunum var 304 mio. kr. Hetta skyldast i stdran mun
eitt kurstap 4 5 mid6. kr. 1 2003 samanborid vid ein kursvinning & 33 mio. kr. 1 2002.

Rentuinntekur bankans netto voru 246 mid. kr. 1 2003 1 mun til 243 mi6. kr. 1 2002. Ein litil oking &
3 mid. kr. Hetta skal siggjast i ljosinum av, at rentan er seguliga lag. Bankin hevur stort
egingjaldferi (umleid 1,7 mia. kr.) og laga rentan sast aftur i avkastinum av gjaldferinum.

Rakstrarttreidslurnar hja Feroya Banka voru 1 2003 119 mio. kr., eitt fall 4 6,2% samanborid vid
2002, ta utreidslurnar voru 127 mid. kr.

Sidstu nogvu arini hevur Feroya Banki afturfort storar burturleggingar yvir raksturin og harvid ekt
um yvirskotid. Men soleidis er ikki 1 2003. Tap og burturleggingar vistu i 2003 eitt nettohall 4 110
mio. kr. Hetta skyldast serliga vanaligu gongdini i alivinnuni. Feroya Banki hevur i 2003 tvifaldad
burturleggingarnar fyri alivinnuna.

Sidani samanleggingina i 1994 til arslok 2003 hevur bankin minkad burturleggingarkontuna vid
tilsamans 3.111 mid. kr. netto; Gr 3.609 mio. kr. vid arslok 1993 til 498 mio. kr. vid arslok 2002.
Men saldoin 4 hesi kontu er vid arslok 2003 hakkad aftur til 571 mio. kr., og er sostatt vaksin vid
73 mid. kr.

12003 var avlopid adrenn skatt godar 47 mi6. kr. iméti 182 mi6. kr. i 2002. Munurin stavar i storan
mun fréd nettoburturleggingunum 4 110 mid. kr. samanborid vid eina innteku 4 1,4 mio. kr. 1 2002
og av einum kurstapi & 5 mid. kr. 1 2003 samanborid vid ein kursvinning 4 33 mio. kr. { 2002

Urslitid eftir skatt vard i 2003 var 38 mié. kr. Saman vid fluttum avlopum a 1.389 mi6. kr. eru
tilsamans 1.427 mio. kr. tekar. Adalfundurin avgjerdi 25. mars 2004 at Gtgjalda 20 mio. kr. av
arsins ursliti 1 vinningsbyti til partacigararnar. Av restini, tad er 18 mid. kr., verdur 1 mié. kr. nyttar
til javnan av bundnum grunni, medan 17 mi6. kr. verda lagdar afturat framflutta Grslitinum.

Eginpeningurin hja bankanum var vid arsenda 2003 1.510 mid. kr. Av hesum er partapeningurin
100 mid. kr. Sidan samanleggingina av bankunum i 1994 hevur bankin atlutad 870 mio. kr. til
partaeigararnar. Figgingargrunnurin fra 1992 eigur 99,4% av partabrevunum.

Vi0 buskaparligu utlitunum hja feroyska vinnulivinum vantar Feroya Banki 6broytta ella minkandi
bruttoinnteku i 2004 sammett vid 2003. Verdur alivinnan ikki fyri endaligum skradli, ventar
bankin hinvegin, at burturleggingarnar i 2004 aftur fara at koma 4 eitt meira vanligt (leegri) stedi
enn i 2003.
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Rakstrarroknskapur

2003 | 2002 | 2001 | 2000| 1999| 1998
Figgjarligir postar 264 259 275| 267| 243 236
Kursjavnan (5) 33 19 ©6)| 39 16
Adrar vanligar inntekur 16 12 8 15 8 17
Urslit av figgjarpostum 275 304 302| 276| 212 269
Kostnadur 119 127 119| 116] 121 126
Avskrivingar og burturleggingar 110 ()| 25)] (171)] (161)] (223)
Virdisjavnan av kapitaldhugamalum 1 3 2 (3) - (5)
Urslit undan skatti 47| 182| 210| 328 253| 360
Skattir og gjeld 9 36 42| 105 63 98
Arsrslit 38| 146| 168| 223| 190| 262
Lutad ut 20 73 75| 125| 100 175
Konsolidering 18 73 93 98 90 87
Figgjarsteda
Mib. kr. 2003 | 2002 | 2001 | 2000| 1999| 1998
Tokur peningur og virdisbrov 1.791]2.015]| 2.090| 1.561| 1.878| 1.813
Utlan 3.511[3.412]3.361|3.164| 2.715| 2.534
Onnur aktiv 105 97| 141| 193] 237| 267
Aktiv 5.408 | 5.525| 5.592 | 4.918 | 4.830 | 4.614
Innlan 3.780 | 3.832| 3.941| 3.266 | 3.404 | 3.138
Onnur skuld 118 200| 232] 326| 199| 338
Eginpeningur 1.510] 1.492| 1.419| 1.326| 1.227| 1.138
Passiv 5.408 | 5.525]| 5.592 | 4.918 | 4.830 | 4.614
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3. FIGGINGARGRUNNURIN

2003

Roknskaparurslitid hja Figgingargrunninum er fyrst og fremst treytad av urslitinum hjé Feroya
Banka, ti hevudspostarnir 4 inntekusiduni eru vinningsbyti/kapitalatlutan og broyting i virdinum av
kapitalpertum i Feroya Banka.

Arsurslitid hja Figgingargrunningum eftir skatt var 38 mi6. kr. 2003 samanborid vid 146 mié. kr. i
2002. Orsekin til storu nidurgongdina i Grslitinum er eitt verri Urslit hja Feroya Banka. Virdisjavnan
av kapitalpertum i Feroya Banka var 1 2003 38 mi6. kr. samanborid vid 145 mid. kr. 1 2002.
Munurin er i storan mun nettoburturleggingar hja Feroya Banka 4 110 mi6. kr. 1 2003 samanborid
vid eina nettoinnteku 4 1,4 mio. kr. 1 2002 og av einum kurstapi &4 5 mio. kr. 1 2003 samanborid vid
ein kursvinning & 33 mié. kr. 1 2002.

Rakstrurin hja Grunninum visur eitt urslit & 314.000 kronur samanborid vid 842.000 kronur 1 2002.
Orsekin til leekkingina er, at rentuinntekurnar eru 538.000 leegri. Hetta skyldast eitt laegri
rentustedid.

2004

Buskaparliga verdur 2004 allarhelst eitt vet lakari enn 2003. Feroya Banki vantar ti 6broytta ella
minkandi bruttinnteku i 2004. Hinvegin, verdur alivinnan ikki fyri endaligum skraedli, ventar
bankin at burturleggingarnar i 2004 verda laegri. Utfra hesum er likt til, at urslitid hja Feroya Banka
verdur eitt vet betri 1 2004 samanborid vid 2003.

Raksturin hja Figgingargrunningum er neyvt tengdur at urslitinum hja Feroya Banka.
Hevudspostarnir i roknskapinum hja Grunninum eru, sum adur nevnt, vinningsbytio fra Feroya
Banka og virdisjavnanin av kapitalpertum i bankanum. Visir urslitid i Feroya Banka ti eina litla
framgongd 1 2004, ja so kemur tad at siggjast aftur i Grslitinum hja Figgingargrunninum.
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Arsberetning

2003

FINANSIERINGSFONDEN AF 1992
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Forord

I marts 2002 genvalgte det fereske finansministerium John P. Danielsen, Eydhild Skaalum, Hildur
Gunnarsdottir og Eydfinn Faere i1 bestyrelsen for Finansieringsfonden for perioden 1. april 2002 til

31. marts 2005. John P. Danielsen blev genvalgt som formand. Det femte bestyrelsesmedlem, Nils

Serensen, blev genvalgt pd bestyrelsesmade den 22. marts 2002.

Arsberetningen for 2003 indeholder folgende:

Den faereske ekonomi 2003

Foroya Banki 2003

Finansieringsfonden 2003 og 2004
Finansieringsfonden’s interne regnskab 2003
Konsernregnskab 2003

NE PO

Toérshavn, den 24. juni 2004

John P. Danielsen Eyohild Skaalum Eydfinn Feero
Formand

Nils Sorensen Hildur Gunnarsdottir
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1. Den faroske ekonomi i 2003
Lenudbetalinger

De samlede lenudbetalinger udgjorde 1 2003 ca. DKK 6 mia. kr., hvilket er en vaekst pa kun DKK
35,7 mio. kr. i forhold til 2002, eller 0,6%. Séfremt de overenskomstmaessigt aftalte lonforhgjelser 1
2003 fratrekkes, vil der vaere tale om en negativ vakst 1 aktiviteten pa Faergerne. Efter flere ar med
stor veekst 1 de samlede lenudbetalinger med op til 14% 1 2001, kan der derfor konstateres en

stagnation.

Nedenstaende tabel viser de samlede lonudbetalinger de sidste 5 ar i DKK 1.000 og %:

1999 2000 2001 2002 2003
I alt 4.435 4.877 5.551 6.001 6.035
Produktionssektoren 1.418 1.597 1.905 1.994 1.830
Byggeri, handel, transport 1.450 1.612 1.812 2.029 2.083
samt andre serviceydelser
Offentlig sektor mv. 1.436 1.535 1.672 1.809 1.917
Procentvis zndring 1999/00 2000/01 2001/02 2002/03
Lalt 10 14 8 1
Produktionssektor 13 19 5 -8
Byggeri, handel, transport 11 12 12 3
samt andre serviceydelser
Offentlig sektor mv. 7 9 8 6

Kilde: Hagstova Fgroya

Ud fra ovenstidende oplysninger kan det konstateres, at der i produktionssektoren har veret en
nedgang i lenudbetalingerne 1 2003 pa helt op til 8%. Nedgangen 1 produktionssektoren har
sandsynligvis trukket lonudbetalingerne i byggebranchen, handel samt andre serviceydelser ned pa
et lavere niveau.

De samlede lenudbetalinger i forste kvartal af 2004 er 2% hgjere 1 forhold til ferste kvartal 2003.
Safremt disse tal leegges til grund er det sandsynligt, at der ikke vil ske et fald i lonudbetalingerne i
2004. Til gengald er der stor sandsynlighed for, at der fortsat vil ske en nedgang 1
lonudbetalingerne i produktionssektoren.

Prisindeks

I nedenstéaende tabel ses forbrugerprisindekset for perioden 1. april 2001 (da indekset blev sat til
100) til 1. april 2005. Der er siden 1. april 2001 konstateret en vaekst i priserne pa i gennemsnit
1,5%. Der har vaeret en nedgang 1 priserne pé bolig og kommunikation, og der er endvidere sket en
nedgang i priserne pa bekladning, medens der har varet en vakst i priserne pa andre varer.
Nedgangen 1 priserne pa bolig og kommunikation er dog sa tungtvejende, at der ikke sker en
vaesentlig veekst i brugerprisindekset.
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Ar Forbrugerprisindeks
1. april 2001 100,0

1. april 2002 99,6

1. april 2003 101,9

1. april 2004 101,5
Kilde: Hagstova Feroya

I samme periode har der veret tale om lenforhejelser pa 4,5% i gennemsnit om dret, eller 1 alt
13,5%, hvilket svarer til en vaekst i reallonnen i perioden pa 12%.

Beskeaeftigelse

Nedenstaende tabel viser udviklingen 1 arbejdslesheden siden 1995. Udviklingen har veret positiv
med faldende arbejdsleshed fra 14,7% 1 1995 til 2,7% 1 2002. Arbejdslesheden 1 2003 ligger noget
hgjere 1 forhold til 2002.

Arbejdslgshed i tal og %

Arbejdslgshed
(eksklusive saerordning for fiskeindustrien)

Antal %

Arligt

_gennemsnit K M | alt K M | alt
1995 1.565 1.442 3.006 18,2 12,2 14,7
1996 1.361 1.064 2.426 15,9 90 11,9
1997 1.251 766 2.017 141 6,3 9,5
1998 1.053 608 1.660 11,3 4.7 7,5
1999 855 509 1.364 8,8 3,8 5,9
2000 737 398 1.135 7.4 2,9 4,8
2001 569 299 868 5,5 2.1 3,5
2002 445 234 677 4,2 1,6 2,7
2003 449 300 749 4,2 2,0 2,9

Kilde: Hagstova Feroya

Der er tale om personer, der er registreret som ledige 1 det centrale fereoske arbejdsleshedsregister
(ALS) eller modtager offentlige sociale ydelser. Generelt giver tallene for 2003 og 2004 os et
fingerpeg om en hgjere arbejdsleshed. Dette stemmer overens med udviklingen i skonomien, hvor
lenudbetalingerne i seerdeleshed tyder pa en stagnation i vaeksten eller muligvis en nedgang.

Lenudviklingen

En lille arbejdsleshed kan bl.a. vaere medvirkende til at legge pres pd lenudviklingen i samfundet.
Andre arsager til pres pd lenudviklingen har igennem de seneste ar veret den gunstige skonomiske
udvikling i det feereske samfund. Lenpresset skyldes sandsynligvis ogsa den tilbageholdenhed mht.
lenninger, der var i krisedrene i starten af 90’erne.

Der har derfor vearet en stor vaekst i lanningerne de senere ar. Den overenskomstmaessige veekst i
lonninger har varet ca. 5-7% om aret 1 2001 og 2002, og ca. 4,5% om éret 1 2003 og 2004.
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Fiskerierhvervet

Der har igennem flere ar vaeret en vakst 1 fangsten af fersk fisk. Fangsten 1 2003 var ogsa
fremgangsrig, i alt 132 tons, hvoraf 128 tons blev fisket i faergske farvande. Malt i tons var fangsten
12003 den nzsthejeste de sidste 20 &r.

De mest betydningsfulde fiskearter er torsk, kuller og sej. Til trods for at der var en reduktion i
fangsten af torsk pé 2% 1 2003, skete der en vaekst i eksportvardien af torsk pa 5%. Med hensyn til
kuller skete der en vaekst 1 fangsten pa 3%, medens der var en reduktion i eksportvaerdien pa 18%.
Prisen pa sej har endvidere varet faldende i 2003. Der var en reduktion i fangsten pa 16%, medens
eksportvardien er reduceret med ca. 35%.

Eksperter vurderer, at situationen omkring kuller og sej bestandene er positiv, medens bestanden af
torsk er i darligere forfatning. Indenfor erhvervet forventer man dog en gunstig ferskfiskefangst i
2004, men lavere priser pé torsk sdvel som sej. Med hensyn til prisen pa kuller er der noget der
tyder pé en prisvakst.

Notefiskerfladen havde igen i 2003 rekordindtjening, og udsigterne for 2004 er ogsa gode. Indenfor
fjernfiskerfladen 1 Barentshavet hersker der rimelig stabile forhold. Sével 2002 som 2003 var
forholdsvis gode ar indtjeningsmaessigt. Situationen i rejefladen er derimod alvorlig.

Fiskefabrikkerne

Fiskefabrikkerne har generelt haft stor fremgang i &rene 1998 til 2002. Men der er dog tale om en
stagnation i udviklingen i 2002, og aret 2003 var endnu dérligere. Der er sket et fald i
gennemsnitsterrelsen af den landede fisk, hvilket medferer et merforbrug i arbejdstimer pr. kg
ravare. Der er endvidere storre konkurrence om ravaren og derfor er fabrikkerne nedsaget til at
betale en hgjere pris for rafisken, samtidig med at der er sket en veekst 1 lonningerne. Udviklingen i
2003 forventes at fortsatte i 2004. Det ber dog bemerkes, at prisen pa saltfisk er stabil.

Opdratserhvervet

Opdreatserhvervet er 1 dyb krise. Igennem den sidste periode har salgspriserne ligget under
produktionsomkostningerne, og adskillige opdratsanlag har vaeret/er besvaeret af sygdom, specielt
ILA sygdommen. Resultatet er, at nasten hele egenkapitalen i erhvervet er tabt.

Produktionsperioden pa et opdratsanlag er ca. 2 ér, og til trods for at de sidste to ar har vaeret
ovenud darlige for opdretserhvervet, er det ikke fremkommet tydeligt i slagtet. I 2003 udgjorde
slagtet ca. 43.000 tons laks og 7.500 tons erreder. Eksportverdien udgjorde DKK 739 mio. kr. i
2002 og DKK 733 mio. kr. 1 2003.

Det samlede slagt forventes 1 2004 at udgere ca. 34.000 tons, medens slagtet i 2005 forventes at
udgere 23.000 tons. Forventet slagt 1 2006 vurderes til 7.500 tons, idet der kun udsattes 2,5 mio.
smolt 1 2004.

Sa til trods for at der har varet en vakst i prisen pa laks til ca. DKK 22 pr. kilo med udsigt til at
priserne vil stabilisere sig pé dette niveau, er dette kun ringe trost. Til gengeld er hindringer som
f.eks. forbud mod at give pant i opdratslicenser og forbud mod udenlandsk kapital i den feraske
opdretsnaering ryddet af vejen.
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Byggebranchen

I lighed med lonudbetalingerne er der endvidere tale om en stagnation i byggebranchen. I 2003 var
der en vaekst i lenudbetalinger indenfor byggebranchen pa kun 1% i forhold til 2002. Til gengeeld
var veksten 1 2002 10%, 14% 12001 og 19% 1 2000 (inklusive skibsvarfter og smedevarksteder).

Lonudbetalingerne indenfor byggebranchen steg med 2% 1 forste kvartal 2004 1 forhold til forste
kvartal 2003.

Udenrigshandel

Nedenstaende tabel viser handelsbalancen igennem de sidste 5 ar (eksklusive skib og fly), hvor der
var tale om et overskud pa handelsbalancen alle drene. Overskuddet i 2003 er dog reduceret
betydeligt, hvilket skyldes en reduktion i eksporten pA DKK 405 mio. kr. Men da der ogsé har vaeret
en reduktion i importen i 2003, er overskuddet pa handelsbalancen ikke faldet med samme takt som
eksporten.

1999 2000 2001 2002 2003
Eksport 3.147 3.574 4223 4.174 3.769
Import 2.870 3.518 3.938 3.722 3.684
Handelsbalance 277 56 284 452 85

Kilde: Hagstova Feroya. DKK 1.000 eksklusive skib og fly

Betalingsbalancen har varet positiv igennem de sidste mange 4r. I henhold til Hagstova Feroya er
overskuddet pa betalingsbalancen ca. DKK 1,1 mia. kr. 1 2002. Dog vurderes det, at
betalingsbalancen balancerer 1 2003. Store overskud pa betalingsbalancen betyder, at den store
nettoudenlandsgald pé ca. DKK 8,5 mia. kr., som faeringer akkumulerede i 1980’erne, nu er
forvandlet til et nettotilgodehavende i udlandet. Nettotilgodehavende i udlandet bestar af en
offentlig nettogeeld samt et privat nettotilgodehavende.

Den offentlig sektor

Tabellen pa neste side viser udviklingen i landskassens indtegter og udgifter i labet af de sidste 5
ar. Det bor bemerkes, at der sker en stor vaekst 1 udgiftsposten drift” igennem hele perioden. Til
gengeld er der ikke tale om en tilsvarende veekst i indtagterne. Den direkte reduktion i indtaegterne
12002 skyldes en nedsattelse af bloktilskuddet fra Danmark pa DKK 366 mio. kr.

Investeringer udger en mindre del af finansloven og 1 2004 udger investeringer 6,7% af de samlede
udgifter. Det har stor betydning, at landet foretager investeringer. Disse investeringer er
forudsatningen for skonomisk vaekst, og der kan derfor sattes spergsmalstegn ved berettigelsen af
fordelingen mellem driftsudgifter og investeringer.

Finansloven udviser for forste gang i mange ar et underskud i 2004 p4 DKK 204 mio. kr.

DKK 1.000

Overskud pé finansloven 2003 +22.493
V&kst i udgifterne i 2004, inklusive investeringer - 70.789
Samlet reduktion i1 indtegterne 1 2004 -155.635
Underskud i 2004 -203.931
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Arsagen til at overskuddet er vendt til et underskud skal hovedsagelig ses i ssmmenhang med den
okonomiske udvikling i samfundet i form af reducerede indtegter. Finansministeriets beregninger
viser, at den samlede reduktion i indtaegterne er DKK 156 mio. kr. i forhold til finansloven 2003.
Der er i denne beregning taget hojde for en skattelettelse pA DKK 70 mio. kr., som det foregdende
landsstyre vedtog.

Men underskuddet pd DKK 204 mio. kr. skyldes endvidere udviklingen i udgifterne, der er vokset
med DKK 71 mio. kr. i 2004 i forhold til finansloven 2003.

Finanslov 2000 2001 2002 2003 F 2004
Driftsbevilling 1.427.705  1.566.684  1.732.286  1.844.231 1.934.575
Investeringsbevilling 173.803 180.103 240.263 261.932 242.345
Lovbunden bevilling 915.540 995.061 1.093.734  1.108.770  1.136.749
Offentlig institution 53.549 69.346 80.247 72.025 67.028
Andre bevillinger 315.923 290.424 264.605 257.753 234.803
I alt 2.886.520  3.101.618 3.411.135  3.544.711  3.615.500
Skatter og afgifter 2.515.190  2.804.708  2.972.463  2.935.559  2.781.700
Bloktilskud 973.092 995.442 629.327 631.645 629.869
I alt 3.488.282  3.800.150 3.601.790  3.567.204  3.411.569
Resultat 601.762 698.532 190.655 22.493 -203.931
Procentvise

2ndringer

Driftsbevilling 10 11 6 5
Investeringsbevilling 4 3 9 -14
Lovbunden bevilling 9 10 1 7
Offentlig institution 30 16 -10 20
Andre bevillinger -8 -9 -3 -9
I alt 7 10 4 3
Skatter og afgifter 12 6 -1 -12
Bloktilskud 2 -37 0 0
I alt 9 -5 -1 -9

Kilde: Finanslov 2004 og landskasseregnskabet 2003. | DKK 1.000 kr.

Efter en raekke ar med overskud pa finansloven udviste forslaget til finanslov for 2004 et underskud.
Men landskassen téler et vist underskud, og derfor ber man fra offentlig side vare forsigtig med en
for voldsom stramning af finanspolitikken, hvilket kan forverre situationen.

Konklusion

Den faereske ekonomi er i rimelig god forfatning til trods for at vaeksten er stagneret. Der var 1 2003
en vaekst 1 lenudbetalinger pa kun 0,6%, men der er dog tale om en vaekst pa 2% 1 forste kvartal
2004 1 forhold til forste kvartal 2003. Til gengeaeld er der konstateret en reduktion 1
lonudbetalingerne indenfor fiskeri og opdratsneringen, hvilket sandsynligvis vil pdvirke andre
erhverv for eller siden.
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Med hensyn til de individuelle erhverv, sa hersker der krise 1 opdratserhvervet og i rejefladen. Til
gengald er hele fiskerifldden 1 en gunstig situation til trods for at priserne pé fisk er pd et noget
lavere niveau pa nuverende tidspunkt. Indenfor fiskeproduktionen pa land er der ikke tale om
direkte krisetegn, men det er klart, at erhvervet stir overfor alvorlige @ndringer.

Den faroske ekonomi er dog vel konsolideret og ber derfor vare 1 stand til at imedega en
tilbagegang.
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2. FOROYA BANKI 2003

Foroya Banki havde 1 2003 et resultat af finansielle poster pdA DKK 275 mio. kr., der er en reduktion
pa 9,6% i forhold til 2002, hvor resultatet af finansielle poster udgjorde DKK 304 mio. kr. Dette
skyldes hovedsagelig et kurstab pa DKK 5 mio. kr. 1 2003 i forhold til en kursgevinst pa DKK 33
mio. kr. 12002.

I 2003 udgjorde bankens nettorenteindteegter DKK 246 mio. kr. i forhold til DKK 243 mio. kr. i
2002, dvs. en lille vaekst pa DKK 3 mio. kr. Dette skal ses i lyset af en historisk lav rente. Banken
har stor likviditet (ca. DKK 1,7 mia. kr.) og den lave rente ses igen i afkastet af likviditeten.

Foroya Banki’s renteudgifter i 2003 udgjorde DKK 119 mio. kr., dvs. en reduktion pa 6,2% i
forhold til 2002, hvor renteudgifterne udgjorde DKK 127 mio. kr.

Igennem de sidste mange &r har Feroya Banki tilbagefort hensattelser over driften og har dermed
foraget overskuddet. Dette skete ikke 1 2003. Tab og hensettelser udviste i 2003 et nettounderskud
pa DKK 110 mio. kr. Dette skyldes i serdeleshed den negative udvikling indenfor
opdratserhvervet. Foroya Banki har i 2003 fordoblet hensattelserne vedrerende opdratserhvervet.

Siden fusionen i 1994 til ultimo 2003 er bankens hensettelseskonto nedbragt med i alt DKK 3.111
mio. kr. netto fra DKK 3.609 mio. kr. ultimo 1993 til DKK 498 mio. kr. ultimo 2002. Saldoen pa
denne konto er ultimo 2003 foreget igen til DKK 571 mio. kr., og er dermed steget med DKK 73
mio. kr.

Bankens regnskab udviste 1 2003 et overskud for skat pA DKK 47 mio. kr. 1 forhold til DKK 182
mio. kr. 1 2002. Differencen kan hovedsagelig henfores til nettohensattelser pA DKK 110 mio. kr. 1
forhold til en indtjening pd DKK 1,4 mio. kr. 1 2002, og et kurstab 1 2003 pa DKK 5 mio. kr. i
forhold til en kursgevinst pa DKK 33 mio. kr. 1 2002.

I 2003 udgjorde bankens resultat efter skat DKK 38 mio. kr. Sammen med overforte beleb pé

DKK 1.389 mio. kr. star i alt DKK 1.427 mio. kr. til disposition for generalforsamlingen. Det blev
besluttet pa generalforsamlingen atholdt den 25. marts 2004 at udbetale udbytte pdA DKK 20 mio. kr.
af drets resultat til bankens aktionarer. Af det resterende belob pd DKK 18 mio. kr., benyttes DKK
1 mio. kr. til regulering af reserver, medens DKK 17 mio. kr. anvendes til konsolidering af banken.

Ved udgangen af 2003 beleb bankens egenkapital sig til DKK 1.510 mio. kr. Aktiekapitalen udger
DKK 100 mio. kr. Siden fusionen af P/F Sjovinnubankin and P/F Feroya Banki i 1994 har Feroya
Banki erlagt DKK 870 mio. kr. til bankens aktionarer. Finansieringsfonden af 1992 besidder 99,4%
af aktierne i Foroya Banki.

I betragtning af udsigterne i det feraske erhvervsliv forventer Foroya Banki uendrede eller lavere
bruttoindtegter 1 2004 1 forhold til 2003. Safremt det feeroske opdratserhverv star til at redde,
forventer banken til gengaeld, at hensattelserne i 2004 igen vil veere normaliseret pé et niveau
vaesentligt lavere end 1 2003.
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Resultatopgerelse

Mio. DKK 2003 | 2002 | 2001 | 2000| 1999| 1998
Finansielle poster 264 | 259 275| 267| 243 236
Kursreguleringer (®)) 33 19 6)| ((39) 16
Andre ordinere indtaegter 16 12 8 15 8 17
Resultat af finansielle poster 275 304 302| 276| 212 269
Omkostninger 119 127 119 116 121] 126
Tab og hensettelser 110 ()| (25)] (171)] (161)] (223)
Kursregulering af kapitalinteresser 1 3 2 (3) - (5)
Resultat for skat 47| 182 210 328| 253 360
Skatter og afgifter 9 36 421 105 63 98
Arets resultat 38| 146| 168| 223| 190| 262
Udbytte 20 73 75| 125 100 175
Konsolidering 18 73 93 98 920 87
Status

Mio. DKK 2003 | 2002 | 2001 | 2000| 1999 | 1998
Kassebeholdning og vaerdipapirer 1.791| 2.015|2.090| 1.561 | 1.878| 1.813
Udlan 3.511|3.412]3.361| 3.164| 2.715| 2.534
Andre aktiver 105 97| 141| 193| 237| 267
Aktiver 5.408 | 5.525| 5.592 | 4.918 | 4.830 | 4.614
Indlan 3.780| 3.832| 3.941| 3.266| 3.404 | 3.138
Andre passiver 118] 200 232| 326| 199| 338
Egenkapital 1.510] 1.492|1.419] 1.326| 1.227| 1.138
Passiver 5.408 | 5.525| 5.592 | 4.918 | 4.830| 4.614
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3. FINANSIERINGSFONDEN

2003

Finansieringsfondens regnskabsresultater er forst og fremmest betinget af regnskabsresultatet hos
Foroya Banki, idet hovedposterne pa indtaegtssiden bestar af udbytte/kapitaludbytte samt a&ndring 1
vardiansattelse af kapitalandele i Foroya Banki.

Finansieringsfondens resultat efter skat i 2003 udgjorde DKK 38 mio. kr. i forhold til DKK 146
mio. kr. i 2002. Arsagen til den store nedgang i resultatet er et darligere resultat i Feroya Banki.
Kursregulering af kapitalinteresser i Foroya Banki udgjorde 1 2003 DKK 38 mio. kr. i forhold til
DKK 145 mio. kr. 1 2002. Differencen kan hovedsagelig henfores til nettohensattelser pA DKK 110
mio. kr. 1 2003 i forhold til en nettoindtjening pd DKK 1,4 mio. kr. i 2002, og et kurstab 1 2003 pa
DKK 5 mio. kr. i forhold til en kursgevinst pd DKK 33 mio. kr. i 2002.

Resultatet af Finansieringsfondens drift i 2003 er et resultat pA DKK 314.000 1 forhold til
DKK 842.000 i 2002. Arsagen til reduktionen er, at renteindteegterne var DKK 538.000 lavere i
2003 pa grund af et lavere renteniveau.

2004

Okonomisk forventes 2004 at blive noget darligere sammenlignet med 2003. Feroya Banki
forventer uendrede eller lavere bruttoindtegter 1 2004. Til gengaeld forventer banken, at safremt
opdratserhvervet stér til at redde, vil hensettelserne i 2004 igen normalisere sig pa et vasentligt
lavere niveau. Det er derfor sandsynligt, at resultatet hos Feroya Banki vil vare noget bedre 1 2004
sammenlignet med 2003.

Finansieringsfondens resultater er forst og fremmest betinget af regnskabsresultatet i Feroya Banki.
Hovedposterne 1 Fondens regnskab er, som ovenfor naevnt, udbytte fra Foroya Banki samt
kursregulering af kapitalandele i banken. Séfremt resultatet i Feroya Banki udviser en lille
fremgang 1 2004, vil det pavirke Finansieringsfondens resultat positivt.
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INNANHYSIS ROKNSKAPUR GRUNSINS 2003
FONDENS INTERNE REGNSKAB 2003
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